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Lêi nãi ®Çu 

 

NÒn kinh tÕ ViÖt Nam ®ang trªn con ®­êng b­íc vµo thiªn niªn kû míi, con 
®­êng ®æi míi vµ héi nhËp vµo nÒn kinh tÕ thÕ giíi. Sù héi nhËp ®ã ®· khÐp l¹i mét 
thêi kú kinh tÕ tù cung tù cÊp, ph¸t triÓn ch¹m ch¹p vµ l¹c hËu. Nh×n l¹i nh÷ng n¨m 
qua, tèc ®é ®Çu t­ trong nÒn kinh tÕ n­íc ta cã sù t¨ng tr­ëng m¹nh mÏ thóc ®Èy 
kinh tÕ ph¸t triÓn còng nh­ c¶i thiÖn ®êi sèng x· héi. Trong ®ã, kh«ng thÓ kh«ng kÓ 
®Õn vai trß cña c¸c NHTM víi t­ c¸ch lµ nhµ tµi trî lín cho c¸c dù ¸n ®Çu t­, ®Æc 
biÖt lµ dù ¸n trung vµ dµi h¹n. Ph¶i kh¼ng ®Þnh r»ng,®Ó ®Èy m¹nh c«ng cuéc c«ng 
nghiÖp ho¸ - hiÖn ®¹i ho¸ ®Êt n­íc nh»m tr¸nh nguy c¬ tôt hËu ngµy cµng xa so víi 
c¸c n­íc kh¸c, trong khi xuÊt ph¸t ®iÓm cña chóng ta l¹i thÊp h¬n hä nhiÒu, ®ßi hái 
chóng ta ph¶i cã sù ­u tiªn vÒ ®Çu t­ chiÒu s©u, ®Æc biÖt cÇn bæ sung mét l­îng vèn 
®¸ng kÓ bao gåm vèn ng¾n h¹n vµ vèn trung dµi h¹n ®Ó ®Çu t­ vµo c¸c dù ¸n cã kh¶ 
n¨ng tranh thñ “®i t¾t, ®ãn ®Çu”c«ng nghÖ.  

Trong khi ®ã, kh¶ n¨ng vÒ vèn tù cã cña c¸c doanh nghiÖp rÊt h¹n chÕ, viÖc 
huy ®éng vèn cña c¸c doanh nghiÖp qua ph¸t hµnh cæ phiÕu, tr¸i phiÕu còng rÊt khã 
kh¨n do thÞ tr­êng chøng kho¸n cña n­íc ta cßn ®ang ë giai ®o¹n s¬ khai, ng­êi 
d©n cßn ch­a quen thuéc vµ tin t­ëng vµo lo¹i h×nh ®Çu t­ nµy. Do vËy ®Ó cã thÓ 
®¸p øng nhu cÇu vÒ vèn trung dµi h¹n,c¸c doanh nghiÖp chñ yÕu ®i vay c¸c tæ chøc 
tµi chÝnh trung gian trong ®ã hÖ thèng NHTM lµ nguån huy ®éng vµ cung cÊp vèn 
trung dµi h¹n chñ yÕu cho nÒn kinh tÕ.  

Víi t­ c¸ch lµ trung t©m tiÒn tÖ tÝn dông cña nÒn kinh tÕ, ®Ó phï hîp víi xu 
h­íng ®a d¹ng ho¸ c¸c ho¹t ®éng cña Ng©n hµng nh»m phôc vô bæ sung vèn l­u 
®éng vµ vèn cè ®Þnh cho doanh nghiÖp, hÖ thèng NHTM ViÖt Nam còng ®· chñ 
tr­¬ng ®Èy m¹nh ho¹t ®éng tÝn dông trung dµi h¹n ®èi víi c¸c doanh nghiÖp thuéc 
mäi thµnh phÇn kinh tÕ bªn c¹nh ho¹t ®éng ng¾n h¹n truyÒn thèng. 

Tuy nhiªn, còng nh­ mäi ho¹t ®éng kinh doanh kh¸c, ho¹t ®éng tÝn dông còng 
chøa ®Çy rÉy nh÷ng rñi ro. Do ®Æc thï kinh doanh tÝn dông Ng©n hµng lµ kinh 
doanh chñ yÕu dùa vµo tiÒn cña ng­êi kh¸c, kinh doanh qua tay ng­êi kh¸c nªn rñi 
ro trong ho¹t ®éng tÝn dông cao h¬n nhiÒu so víi c¸c doanh nghiÖp v× nã võa phô 
thuéc vµo kÕt qu¶ kinh doanh cña chÝnh b¶n th©n Ng©n hµng vµ võa phô thuéc vµo 
kÕt qu¶ kinh doanh cña doanh nghiÖp. HËu qu¶ cña nã rÊt dÔ lan truyÒn trong c¶ hÖ 
thèng Ng©n hµng g©y ra nh÷ng vô ho¶ng lo¹n vµ sôp ®æ cña hµng lo¹t Ng©n hµng 
cïng mét lo¹t hËu qu¶ nghiªm träng kh¸c vÒ mäi mÆt kinh tÕ, x· héi ®Æc biÖt lµ 
lßng tin cña ng­êi d©n vµo sù l·nh ®¹o cña chÝnh phñ bÞ suy gi¶m. Trong thêi gian 
qua, nh÷ng mÊt m¸t to lín vÒ tiÒn cña tËp trung qua c«ng t¸c tÝn dông ®· lµ nh÷ng 
hËu qu¶ ®¸ng quan t©m. NhÊt lµ trong vµi n¨m gÇn ®©y, sè l­îng dù ¸n ®Çu t­ trung 
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– dµi h¹n trong n­íc vµ n­íc ngoµi ngµy cµng gia t¨ng, mang l¹i mét tû lÖ lîi 
nhuËn ®¸ng kÓ trong tæng lîi nhuËn cña c¸c Ng©n hµng. Nh­ng bªn c¹nh ®ã còng 
kh«ng tr¸nh khái mét sè v­íng m¾c sai sãt trong qu¸ tr×nh thùc hiÖn cho vay c¸c dù 
¸n ®Æc biÖt lµ c¸c dù ¸n ®Çu t­ trung – dµi h¹n. 

VÊn ®Ò ®Æt ra ë ®©y lµ lµm sao h¹n chÕ ®­îc rñi ro cho ho¹t ®éng tÝn dông cña 
Ng©n hµng trong ®iÒu kiÖn ®Ó tiÕn tíi c«ng nghiÖp ho¸ hiÖn ®¹i ho¸ ®Êt n­íc th× 
viÖc gia t¨ng sè l­îng c¸c dù ¸n ®Çu t­ lµ ®iÒu tÊt yÕu. Muèn vËy th× nh÷ng dù ¸n 
nµy ph¶i ®¶m b¶o chÊt l­îng, tøc lµ ph¶i lµm tèt c«ng t¸c chuÈn bÞ ®Çu t­, trong ®ã 
cã viÖc lËp, thÈm ®Þnh vµ phª duyÖt dù ¸n. ChÝnh v× vËy, vai trß to lín cña c«ng t¸c 
thÈm ®Þnh tÝn dông dù ¸n ®Çu t­, ®Æc biÖt lµ thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­ lµ 
kh«ng thÓ phñ nhËn ®­îc.  

H¬n n÷a, mét yªu cÇu cã tÝnh nguyªn t¾c ®èi víi Ng©n hµng trong ho¹t ®éng 
®Çu t­ tÝn dông lµ ph¶i xem xÐt, lùa chän nh÷ng dù ¸n ®Çu t­ thùc sù cã hiÖu qu¶ 
võa mang l¹i lîi Ých cho nÒn kinh tÕ, võa ph¶i ®¶m b¶o lîi nhuËn Ng©n hµng, ®ång 
thêi h¹n chÕ thÊp nhÊt rñi ro vµ n©ng cao hiÖu qu¶ sö dông vèn ®Çu t­. C«ng t¸c 
thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­ lµ c«ng cô ®¾c lùc gióp c¸c Ng©n hµng thùc hiÖn yªu cÇu 
nµy. 

Víi ý nghÜa ®ã viÖc thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­ gãp phÇn cùc kú quan träng ®èi 
víi sù thµnh b¹i trong ho¹t ®éng kinh doanh cña Ng©n hµng. V× tÝnh cÊp b¸ch, tÇm 
quan träng cña c«ng t¸c nµy ®· t¹o cho em mét niÒm say mª høng thó ®i s©u vµo 
t×m tßi nghiªn cøu. §ång thêi, cã sù tËn t×nh h­íng dÉn vµ nh÷ng ý kiÕn ®ãng gãp 
quý b¸u cña c« gi¸o T.S  NguyÔn Thu Th¶o cïng sù gióp ®ì, chØ ®¹o trùc tiÕp cña 
c« NguyÔn Mai Lan – c¸n bé phßng tÝn dông th­¬ng nghiÖp ®· gióp em hoµn 
thµnh luËn v¨n tèt nghiÖp ®Ò tµi “Gi¶i ph¸p n©ng cao chÊt l­îng thÈm ®Þnh tµi 

chÝnh dù ¸n ®Çu t­ t¹i Ng©n hµng C«ng th­¬ng §èng §a“. 

§Ò tµi ®­îc nghiªn cøu vµ hoµn thiÖn ngoµi lêi më ®Çu, phÇn kÕt luËn vµ danh 
môc tµi liÖu tham kh¶o gåm nh÷ng néi dung sau: 

Ch­¬ng  I:ThÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­ cña NHTM. 

Ch­¬ng II:Thùc tr¹ng chÊt l­îng thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­ t¹i 

Ng©n hµng C«ng th­¬ng §èng §a. 

Ch­¬ng III:Gi¶i ph¸p n©ng cao chÊt l­îng thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu 

t­ t¹i Ng©n hµng C«ng th­¬ng §èng §a. 

Do thêi gian thùc tËp cã h¹n, kiÕn thøc thùc tÕ ch­a nhiÒu, tr×nh ®é lý luËn vµ 
n¨ng lùc b¶n th©n cßn h¹n chÕ, luËn v¨n tèt nghiÖp nµy kh«ng tr¸nh khái nh÷ng 
thiÕu sãt, em rÊt mong ®­îc sù gióp ®ì cña c¸c thÇy c« gi¸o vµ c¸c b¹n ®Ó bµi viÕt 
cña em ®¹t kÕt qu¶ tèt h¬n. 
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Ch­¬ng I 

ThÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­ cña Ng©n 

hµng th­¬ng m¹i  

 

1.1.Ho¹t ®éng cho vay theo dù ¸n cña ng©n hµng th­¬ng 

m¹i  

1.1.1.Tæng quan vÒ Ng©n Hµng Th­¬ng M¹i.  

Sù ra ®êi, tån t¹i vµ ph¸t triÓn cña c¸c NHTM ®­îc coi nh­ lµ mét tÊt yÕu 
kh¸ch quan, ®¸p øng nhu cÇu cña nÒn kinh tÕ hµng ho¸. §ång thêi, nã cã ý nghi· 
nh­ mét b­íc ngoÆt quan träng trong lÞch sö ph¸t triÓn vµ tiÕn bé cña loµi ng­êi, 
®­îc vÝ nh­ “sù  ph¸t minh ra löa”hay “sù ph¸t minh ra b¸nh xe ”… 

Trong nÒn kinh tÕ hµng ho¸, t¹i nh÷ng thêi ®iÓm nhÊt ®Þnh lu«n tån t¹i mét 
m©u thuÉn lµ: cã nh÷ng ng­êi thiÕu vèn vµ cã nh÷ng ng­êi thõa vèn, nh÷ng ng­êi 
cã c¬ héi ®Çu t­ sinh lêi nh­ng kh«ng cã tiÒn vµ nh÷ng ng­êi cã tiÒn nh­ng kh«ng 
cã c¬ héi sö dông sinh lêi hoÆc sinh lêi thÊp h¬n. M©u thuÉn nµy cµng lín h¬n khi 
nÒn kinh tÕ cµng ph¸t triÓn, khi mµ cung cÇu vÒ s¶n phÈm còng nh­ tèc ®é chu 
chuyÓn hµng ho¸, tiÒn tÖ t¨ng lªn m¹nh mÏ. C¸c NHTM ra ®êi ®· kÕt nèi ®­îc sù 
kh¸c biÖt vÒ kh«ng gian vµ thêi gian kh¾c phôc ®ùoc sù thiÕu hôt vÒ th«ng tin (lµ 
nh÷ng trë ng¹i ng¨n c¶n gÆp gì gi÷a nh÷ng ng­êi tiÕt kiÖm vµ ng­êi ®Çu t­), ®­a 
®ång vèn t­ n¬i thõa ®Õn n¬i thiÕu, ®ång thêi gi¶m ®­îc chi phÝ giao dÞch do sù 
chuyªn m«n ho¸. Lµm nh­ vËy c¸c NHTM ®· gãp phÇn n©ng cao ®­îc n¨ng suÊt vµ 
hiÖu qu¶ cña toµn nÒn kinh tÕ, c¶i thiÖn ®êi sèng cña mäi ng­êi trong x· héi.  

Trªn thùc tÕ, sù dÉn vèn tõ tiÕt kiÖm ®Õn ®Çu t­ th«ng qua hai con ®­êng: tµi 
chÝnh trùc tiÕp vµ tµi chÝnh gi¸n tiÕp (tøc lµ th«ng qua c¸c trung gian tµi chÝnh).Vµ 
NHTM còng kh«ng ph¶i lµ trung gian tµi chÝnh duy nhÊt.  

Chóng ta cã thÓ thÊy vÞ trÝ cña c¸c NHTM trong thÞ tr­êng tµi chÝnh qua s¬ ®å 
sau: 
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C¸c trung gian tµi chÝnh. 
NHTM, C«ng ty tµi 

chÝnh, b¶o hiÓm 

C¸c thÞ tr­êng 
tµi chÝnh 

Ng­êi cho vay 
-Hé gia ®×nh 
-H·ng kinh doanh 
-ChÝnh phñ 
-Ng­êi n­íc ngoµi 

Ng­êi cho vay 
-Hé gia ®×nh 
-H·ng kinh doanh 
-ChÝnh phñ 
-Ng­êi n­íc ngoµi 

Vèn 

Vèn 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Song trong qu¸ tr×nh tån t¹i vµ ph¸t triÓn cña m×nh, c¸c NHTM ®· chøng tá 
®­îc vai trß cña mét trung gian tµi chÝnh quan träng bËc nhÊt trong hÖ thèng tµi 
chÝnh bëi bÒ dµy kinh nghiÖm còng nh­ nh÷ng lîi thÕ kh¸c trong ho¹t ®éng, ®Æc 
biÖt ®èi víi nÒn kinh tÕ ch­a ph¸t triÓn nh­ ViÖt Nam.  

Vai trß to lín cña ho¹t ®éng Ng©n hµng ®èi víi sù ph¸t triÓn kinh tÕ x· héi 
xuÊt ph¸t tõ chÝnh ®Æc tr­ng cña ho¹t ®éng Ng©n hµng. NHTM gièng nh­ c¸c tæ 
chøc kinh doanh kh¸c lµ ho¹t ®éng v× môc ®Ých lîi nhuËn song l¹i ë lÜnh vùc kinh 
doanh ®Æc biÖt:  kinh doanh tiÒn tÖ mét lÜnh vùc cùc kú nh¹y c¶m trong nÒn kinh tÕ 
vµ cã t¸c ®éng tíi mäi ho¹t ®éng kh¸c.Theo luËt c¸c tæ chøc tÝn dông th×:  “Ng©n 
hµng lµ mét tæ chøc tÝn dông ®­îc thùc hiÖn toµn bé ho¹t ®éng Ng©n hµng vµ c¸c 
ho¹t ®éng kinh doanh kh¸c cã liªn quan”. Ho¹t ®éng Ng©n hµng lµ ho¹t ®éng kinh 
doanh tiÒn tÖ vµ dÞch vô Ng©n hµng víi néi dung chñ yÕu, th­êng xuyªn lµ nhËn 
tiÒn göi, cho vay vµ cung øng dÞch vô thanh to¸n.  

NHTM thÓ hiÖn ®­îc vai trß cña m×nh th«ng qua c¸c ho¹t ®éng c¬ b¶n sau 
®©y:  

Huy ®éng vµ sö dông vèn.  

Trung gian thanh to¸n.  

Cung cÊp c¸c dÞch vô kh¸c.  

*Huy ®éng vµ sö dông vèn.  

Trong ho¹t ®éng Ng©n hµng, vèn tù cã th­êng chiÕm mét tØ lÖ nhá trong tæng 
nguån vèn. Vèn tù cã cña Ng©n hµng ®­îc h×nh thµnh tõ vèn ng©n s¸ch nhµ n­íc 
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cÊp, vèn cæ phÇn, liªn doanh liªn kÕt, tù tÝch luü … tuú thuéc tõng lo¹i h×nh Ng©n 
hµng. §Ó thùc hiÖn më réng ho¹t ®éng kinh doanh cña  m×nh, c¸c Ng©n hµng ph¶i 
huy ®éng c¸c nguån vèn trong nÒn kinh tÕ nh­ nhËn tiÒn göi cña c¸c doanh nghiÖp, 
tiÒn göi tiÕt kiÖm cña d©n c­. §ång thêi trong nh÷ng tr­êng hîp cÇn thiÕt, ®Ó ®¸p 
øng nhu cÇu thanh kho¶n, ®Çu t­ hay cho vay Ng©n hµng trung ­¬ng, c¸c Ng©n 
hµng tæ chøc tÝn dông kh¸c.  

Khi sö dông vèn huy ®éng, vèn vay, Ng©n hµng ph¶i bá ra nh÷ng chi phÝ nhÊt 
®Þnh. Nh÷ng chi phÝ nµy sÏ ®­îc bï ®¾p ®ång thêi Ng©n hµng thu lîi nhuËn th«ng 
qua ho¹t ®éng sö dông vèn thÓ hiÖn tËp trung ë c¸c h×nh thøc:  

*Ho¹t ®éng ng©n quü: lµ viÖc Ng©n hµng n¾m gi÷ tiÒn mÆt t¹i kÐt, c¸c kho¶n 
tiÒn thanh to¸n Ng©n hµng trung ­¬ng, vµ NHTM kh¸c, tiÒn ®ang trong qu¸ tr×nh 
thu. Víi ho¹t ®éng nµy, mét mÆt theo quy ®Þnh vÒ dù tr÷ b¾t buéc cña Ng©n hµng 
trung ­¬ng, mét mÆt ý thøc cña chÝnh b¶n th©n Ng©n hµng b¶o ®¶m kh¶ n¨ng thanh 
to¸n, tr¸nh rñi ro mÊt kh¶ n¨ng thanh to¸n mµ cã thÓ dÉn ®Õn sù sôp ®æ cña Ng©n 
hµng. Ho¹t ®éng nµy th­êng kh«ng sinh lêi.  

*Ho¹t ®éng tÝn dông: cã thÓ nãi lµ ho¹t ®éng quan träng nhÊt mang l¹i nguån 
thu nhËp chñ yÕu vµ quyÕt ®Þnh vÒ sù tån t¹i vµ ph¸t triÓn cña Ng©n hµng. 

*Ho¹t ®éng ®Çu t­: Ng©n hµng kiÕm lêi tõ kho¶n chªnh lÖch giòa gi¸ mua vµ 
gi¸ b¸n c¸c chøng kho¸n trªn thÞ tr­êng tµi chÝnh. §ång thêi, Ng©n hµng n¾m gi÷ 
c¸c tr¸i phiÕu chÝnh phñ, cæ phiÕu c«ng ty hoÆc tham gia gãp vèn liªn doanh víi c¸c 
doanh nghiÖp ®Ó h­ëng l·i suÊt hoÆc chia lîi nhuËn.  

*Ho¹t ®éng trung gian thanh to¸n: Trªn c¬ së c¸c mèi quan hÖ thiÕt lËp víi 
c¸c kh¸ch hµng, c¸c Ng©n hµng trong còng nh­ ngoµi n­íc, NHTM thùc hiÖn thanh 
to¸n qua:  hÖ thèng thanh to¸n bï trõ gi÷a c¸c Ng©n hµng, ph¸t hµnh c¸c lo¹i sÐc, 
thÎ ng©n hµng, thùc hiÖn trÝch tµi kho¶n, chuyÓn kho¶n thanh to¸n trùc tiÕp cho c¸ 
nh©n, qua ®ã Ng©n hµng thu phÝ, tØ träng ho¹t ®éng nµy ngµy cµng t¨ng. 

*Cung cÊp c¸c dÞch vô kh¸c: Mét trong nh÷ng ho¹t ®éng kh«ng kÐm phÇn 
quan träng hç trî cho nghiÖp vô chÝnh cña m×nh nh­:  t­ vÊn ®Çu t­ b¶o l·nh (dù 
thÇu, thanh to¸n, ph¸t hµnh chøng kho¸n …) ®¹i lÝ, gi÷ kÐt, …®Ó cã thÓ tËn dông 
®­îc lîi thÕ vÒ uy tÝn vµ c¸c mèi quan hÖ réng kh¾p trong lßng thÞ tr­êng.  

Râ rµng c¸c ho¹t ®éng cña Ng©n hµng cã mèi quan hÖ chÆt chÏ, t¸c ®éng qua 
l¹i lÉn nhau. Ng©n hµng chØ cã thÓ t¨ng c­êng cho vay ®Çu t­ khi huy ®éng ®­îc 
nguån vèn dåi dµo vµ rÎ. §ång thêi, nh÷ng kh¸ch hµng vµ ®èi t¸c trong huy ®éng 
vèn cho vay, ®Çu t­ cña Ng©n hµng th­êng sö dông c¸c dÞch vô kh¸c ë chÝnh Ng©n 
hµng nµy nh­ thanh to¸n chuyÓn tiÒn. Ng­îc l¹i, chÊt l­îng dÞch vô cao, phÝ ph¶i 
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ch¨ng sÏ thu hót kh¸ch hµng ®Õn ®«ng h¬n, t¨ng nguån vèn huy ®éng cho Ng©n 
hµng, më réng thÞ tr­êng cho vay, ®Çu t­ … 

NhËn thøc râ ®iÒu ®ã, c¸c NHTM ngµy nay cã xu h­íng ho¹t ®éng ®a n¨ng, tØ 
lÖ doanh sè còng nh­ lîi nhuËn tõ c¸c ho¹t ®éng dÞch vô ngµy cµng t¨ng. Tuy 
nhiªn, kh«ng ph¶i v× thÕ mµ ho¹t ®éng cho vay – vèn lµ ho¹t ®éng c¬ b¶n truyÒn 
thèng l¹i bÞ suy gi¶m vÒ trÇm quan träng. Cã ng­êi nãi huy ®éng vèn vµ cho vay lµ 
lÏ sèng cña NHTM, thËt vËy, nÕu thiÕu nã th× NHTM kh«ng cßn lµ nã n÷a, nhÊt lµ 
trong xu h­íng hiÖn nay, c¸c Ng©n hµng t¨ng c­êng tµi trî cho nhu cÇu ®Çu t­ 
trung vµ dµi h¹n d­íi h×nh thøc cho vay theo dù ¸n.  

1.1.2.Vai trß cña tÝn dông vµ cho vay theo dù ¸n cña Ng©n 

hµng th­¬ng m¹i  

§èi víi mçi doanh nghiÖp, ®Ó cã thÓ tiÕn hµnh s¶n xuÊt kinh doanh th× ®iÒu 
®Çu tiªn lµ cÇn ®ñ vèn.Vèn ®Ó thuª c«ng nh©n, vèn ®Ó mua m¸y mãc thiÕt bÞ, 
nguyªn vËt liÖu, x©y dùng nhµ x­ëng … XÐt réng ra c¶ nÒn kinh tÕ, c¸c ngµnh s¶n 
xuÊt muèn ho¹t ®éng ®Òu ®Æn vµ ph¸t triÓn th× cÇn ®­îc ®¸p øng ®Çy ®ñ vèn, bao 
gåm c¶ vèn cè ®Þnh vµ vèn l­u ®éng. §Ó ®¹t ®­îc mét tèc ®é ph¸t triÓn kinh tÕ qua 
c¸c n¨m th× c¸c quèc gia kh«ng nh÷ng ph¶i duy tr× mµ cßn ph¶i th­êng xuyªn bæ 
sung vèn cho nÒn kinh tÕ. Nãi c¸ch kh¸c cïng víi tèc ®é ph¸t triÓn kinh tÕ kh«ng 
ngõng, sè l­îng vèn ®Çu t­ còng cÇn ph¶i ®­îc t¨ng lªn gÊp béi.  

Kh¸i niÖm vÒ vèn cÇn ph¶i ®­îc hiÓu kh«ng chØ lµ vèn tiÒn tÖ mµ cßn biÓu lµ 
linh ho¹t nhÊt.  

XÐt theo quy m« vèn thÓ hiÖn d­íi nhiÒu h×nh thøc kh¸c nh­: vËt t­ kÜ thuËt, 
®Êt ®ai, lao ®éng, tµi nguyªn …trong ®ã vèn tiÒn tÖ ®Çu t­ ®­îc më réng, c¬ cÊu vèn 
còng cã sù thay ®æi theo tõng nghµnh kinh tÕ, tõng khu vùc, tõng ®èi t­îng ®Çu t­. 
XÐt theo ®èi t­îng ®Çu t­, nguån vèn ®Çu t­ cho nÒn kinh tÕ hµng n¨m bao gåm:  
vèn ®Ó h×nh thµnh nªn tµi s¶n cè ®Þnh vµ vèn ®Ó h×nh thµnh nªn tµi s¶n l­u ®éng 
(gäi lµ vèn l­u ®éng). BÊt cø mét quèc gia nµo ®Ó ®¶m b¶o sù t¨ng tr­ëng  ®Òu ph¶i 
®Çu t­ c¬ b¶n theo chiÒu réng th«ng qua c¸c h×nh thøc x©y dùng míi. C¸c n­íc ph¸t 
triÓn chñ yÕu ®Çu t­ theo chiÒu s©u, h­íng hiÖn ®¹i ho¸ cë së ho¹t ®éng. Cßn ®èi 
víi c¸c n­íc ®ang ph¸t triÓn ®Çu t­ ph¸t triÓn võa theo chiÒu réng, võa theo chiÒu 
s©u. C¸c n­íc ®ang ph¸t triÓn do c¬ së vËt chÊt kÜ thuËt cßn ë tr×nh ®é thÊp, ch­a 
hoµn thiÖn nªn hµng n¨m mét bé phËn vèn kh¸ lín ®­îc sö dông vaß c¸c môc ®Ých 
®Çu t­ ®æi míi c¸c tµi s¶n cè ®Þnh. Lµ mét n­íc ®ang ph¸t triÓn,ViÖt Nam còng 
kh«ng n»m ngoµi quy luËt ®ã. §iÒu nµy cã nghi· lµ bé phËn vèn mµ ViÖt Nam cÇn 
®Ó sö dông cho ®Çu t­ vµo tµi s¶n cè ®Þnh lµ rÊt lín vµ lµ nh©n tè v« cïng quan träng 
cho sù ph¸t triÓn kinh tÕ ViÖt Nam.  
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Trong nh÷ng n¨m qua, c«ng nghiÖp ho¸ hiÖn ®¹i ®Êt n­íc nh»m x©y dùng c¬ 
së vËt chÊt kÜ thuËt cho chñ nghi· x· héi ®­îc §¶ng vµ Nhµ n­íc ta ®Æt lªn nhiÖm 
vô hµng ®Çu. §ã lµ con ®­êng tÊt yÕu ®Ó chuyÓn nÒn kinh tÕ n«ng nghiÖp l¹c hËu 
sang nÒn kinh tÕ hiÖn ®¹i víi c¬ cÊu c«ng nghiÖp – dÞch vô – n«ng nghiÖp hîp lÝ. 
§iÒu nµy cµng cã ý nghi· ®èi víi ViÖt Nam, mét n­íc ®i lªn tõ nÒn kinh tÕ n«ng 
nghiÖp l¹c h©ô víi h¬n 80% d©n sè sèng b»ng nghÒ n«ng, tõ kinh nghiÖm cña 
nh÷ng quèc gia ®· tiÕn hµnh c«ng nghiÖp ho¸ - hiÖn ®¹i ho¸ lµ ph¶i t¹o ra cho ®­îc 
nh÷ng yÕu tè thuËn lîi cho qu¸ tr×nh nµy. §ã lµ x©y dùng mét nÒn c«ng nghiÖp tiªn 
tiÕn, huy ®éng vèn lín cho qu¸ tr×nh c«ng nghiÖp ho¸ hiÖn ®¹i ho¸. §iÒu nµy kh¼ng 
®Þnh vèn lµ ®iÒu kiÖn kh«ng thÓ thiÕu ®­îc ®Ó tiÕn hµnh c«ng nghiÖp ho¸ hiÖn ®aÞ 
ho¸.  

Vèn cho ph¸t triÓn kinh tÕ x· héi lu«n lµ vÊn ®Ò quan träng vµ cÊp b¸ch cho 
qu¸ tr×nh c«ng nghiÖp ho¸ víi mäi quèc gia. §Æc biÖt ®èi víi ViÖt Nam, ®Ó duy tr× 
nh÷ng thµnh qu¶ ®¹t ®­îc trong nh÷nh n¨m qua nhê qu¸ tr×nh ®æi míi gi÷ v÷ng 
nhÞp ®é t¨ng tr­ëng kinh tÕ cao vµ tr¸nh cho ®Êt n­íc r¬i vµo t×nh tr¹ng tôt hËu so 
víi c¸c n­íc trong khu vùc  th× mét trong nh÷ng vÊn ®Ò ®ang ®­îc quan t©m lµ 
nguån vèn ®Çu t­ ph¸t triÓn kinh tÕ x· héi.  

Mét môc tiªu quan träng cña ViÖt Nam trong chiÕn l­îc æn ®Þnh vµ ph¸t triÓn 
kinh tÕ ®Õn n¨m 2005 lµ t¨ng gÊp ®«i GDP/ng­êi vµo n¨m 2005, tøc lµ ®¹t trªn 
450USD/ng­êi.  

Qua tÝnh to¸n vµ dù tÝnh cña c¸c nhµ kinh tÕ thÕ giíi vµ trong n­íc th× ®Ó ®¹t 
®­îc môc tiªu trªn, n­íc ta ph¶Ø huy ®éng ®­îc tõ 45-50 tû USD cho ®Çu t­ trong 
®ã vèn trong n­íc ph¶i ®¶m b¶o tõ  20 - 25 tû USD.  

Râ rµng lµ nhu cÇu vèn ®Çu t­ cho qóa tr×nh c«ng nghiÖp ho¸ –hiÖn ®aÞ ho¸ ë 
n­íc ta lµ mét vÊn ®Ò nan gi¶i. Nguån vèn nµy cã thÓ huy ®éng tõ hai kªnh chÝnh: 
vèn trong n­íc vµ vèn n­íc ngoµi.  

Víi chÝnh s¸ch më cöa vµ ph¸t triÓn kinh tÕ  theo h­íng c«ng nghiÖp ho¸ hiÖn 
®¹i ho¸, kh«ng thÓ kh«ng nãi tíi vai trß cña Ng©n hµng, nhÊt lµ tÝn dông Ng©n 
hµng. §Ó vùc dËy vµ ®em laÞ sù ph¸t triÓn cho mét ®Êt n­íc cã nÒn kinh tÕ kÐm ph¸t 
triÓn, chóng ta cÇn cã mét l­îng vèn lín ®Æc biÖt lµ nguån vèn trung vµ da× h¹n. 
Nh­ trªn ®· nãi chóng ta cã thÓ ®Çu t­ b»ng nhiÒu nguån vèn: Vèn ng©n s¸ch nhµ 
n­íc, vèn ®Çu t­ tõ hÖ thèng tÝn dông Ng©n hµng, vèn liªn doanh, liªn kÕt tõ c¸c tæ 
chøc doanh nghiÖp, c¸ nh©n trong, ngoµi n­íc vµ vèn ®Çu t­ tõ c¸c tæ chøc quèc tÕ. 
Mçi nguån vèn ®Òu rÊt quan träng, cÇn thiÕt vµ cÊu thµnh nªn mét bé phËn cña hÖ 
thèng tµi chÝnh quèc gia. Tuy nhiªn nguån vèn tõ hÖ thèng tÝn dông Ng©n hµng ®èi 
víi c¸c doanh nghiÖp ®· trë nªn phæ biÕn h¬n vµ ngµy cµng chiÕm tØ träng cao trong 
kÕt cÊu tµi s¶n nî cña c¸c doanh nghiÖp.  

Trong nh÷ng n¨m qua, ngµnh Ng©n hµng ®· cè g¾ng ®¸p øng mét khèi l­îng 
vèn lín cho nÒn kinh tÕ. Khèi l­îng tÝn dông t¨ng nhanh hµng n¨m phï hîp víi 

mailto:Assignmenthelp1103@gmail.com


Assignment Supporting Group 

http://assignmentsupporting.com 

Assignmenthelp1103@gmail.com – 0906.20.6556 

møc t¨ng tr­ëng kinh tÕ theo sù chØ ®¹o cña ChÝnh phñ. C¸c h×nh thøc tÝn dông 
Ng©n hµng ngµy cµng phong phó vµ ®a d¹ng ®¸p øng mäi nhu cÇu cña kh¸ch hµng. 
TÝn dông ®èi víi c¸c thµnh phÇn kinh tÕ ngoµi quèc doanh t¨ng nhanh, phï hîp víi 
chñ tr­¬ng ph¸t triÓn nÒn kinh tÕ nhiÒu thµnh phÇn vµ b¶o ®¶m sù b×nh ®¼ng vÒ m«i 
tr­êng vµ ®iÒu kiÖn ho¹t ®éng gi÷a c¸c thµnh phÇn kinh tÕ. TÝn dông Ng©n hµng ®· 
tËp trung cã chän läc c¸c dù ¸n lín, vµo c¸c doanh nghiÖp lµm ¨n cã hiÖu qu¶, cã 
®iÒu kiÖn tiÕp cËn thÞ tr­êng, gióp c¸c doanh nghiÖp ®æi míi m¸y mãc thiÕt bÞ hiÖn 
®¹i, s¶n xuÊt ra nhiÒu lo¹i hµng ho¸ ®¸p øng nhu cÇu cho x· héi. Tuy nhiªn, mét 
®iÒu ®¸ng nãi ë ®©y lµ tû träng tÝn dông trung vµ dµi h¹n trong c¬ cÊu tÝn dông nãi 
chung cßn nhá bÐ, ch­a ®¸p øng ®­îc ®ßi hái c«ng nghiÖp ho¸ hiÖn ®¹i ho¸ ®Êt 
n­íc. Vèn huy ®éng cña Ng©n hµng chñ yÕu lµ vèn ng¾n h¹n do ®ã Ng©n hµng chØ 
cã thÓ sö dông mét tû lÖ nhá ®Ó ®Çu t­ vµo s¶n xuÊt kinh doanh trung vµ dµi h¹n. 

Trong mét nÒn kinh tÕ nhu cÇu tÝn dông chung dµi h¹n th­êng xuyªn ph¸t sinh 
do c¸c doanh nghiÖp lu«n t×m c¸ch ph¸t trÓn më réng s¶n xuÊt, ®æi míi c«ng nghÖ 
®æi míi c¸c ph­¬ng tiÖn vËn chuyÓn, kü thuËt tin häc…Nªn cã thÓ nãi r»ng tÝn dông 
trung, dµi h¹n lµ ng­êi trî thñ ®¾c lùc cña c¸c doanh nghiÖp trong viÖc tho¶ m·n 
c¸c c¬ héi kinh doanh. Khi cã c¬ héi kinh doanh c¸c doanh nghiÖp sÏ tËn dông triÖt 
®Ó sè vèn nµy cßn nÕu kh«ng th× cã thÓ hoµn tr¶ l¹i sè vèn nµy cho Ng©n hµng. §ã 
lµ ­u thÕ cña vèn trung vµ dµi h¹n, nã linh ho¹t h¬n c¸c h×nh thøc huy ®éng kh¸c. 
H¬n n÷a, viÖc vay vèn nµy sÏ tr¸nh ®­îc c¸c chi phÝ nh­ ph¸t hµnh, lÖ phÝ b¶o 
hiÓm, ®¨ng ký chøng kho¸n… 

Trong ®iÒu kiÖn cña ViÖt Nam hiÖn nay nhu cÇu vèn trung dµi h¹n cho ®Çu t­ 
x©y dùng c¸c c«ng tr×nh, s¶n xuÊt kinh doanh míi,…®ßi hái cã mét l­îng vèn rÊt 
lín. Nhu cÇu nµy ®­îc tho¶ m·n mét phÇn b»ng vèn ng©n s¸ch cÊp, huy ®éng tõ 
d©n c­, vay n­íc ngoµi. Nh­ng cho dï lµ nguån vèn xuÊt ph¸t tõ ®©u, th× viÖc cung 
cÊp tÝn dông th«ng qua hÖ thèng c¸c NHTM d­íi h×nh thøc cho vay trung, dµi h¹n 
lµ rÊt quan träng vµ kh¶ thi, bëi v× hÖ thèng NHTM lµ mét hÖ thèng kinh doanh tiÒn 
tÖ cã kinh nghiÖm trong viÖc n¾m b¾t thÞ tr­êng cã kinh nghiÖm thÈm ®Þnh c¸c dù 
¸n c¸c ch­¬ng tr×nh ®Çu t­, do vËy c¸c NHTM tµi trî vèn trung, dµi h¹n cho c¸c 
doanh nghiÖp sÏ ®¶m b¶o lîi Ých cña doanh nghiÖp, v× Ng©n hµng cã thÓ t­ vÊn cho 
c¸c nhµ doanh nghiÖp vÒ ®Çu t­ vµ gióp ®ì c¸c doanh nghiÖp trong quan hÖ thanh 
to¸n víi kh¸ch hµng, ®ång thêi cung cÊp c¸c th«ng tin cÇn thiÕt. 

TÝn dông trung vµ dµi h¹n cña c¸c NHTM cã mét vai trß nh­ trªn ®· ®Ò cËp. 
VËy chóng ta cïng xem xÐt nã cã lîi Ých nh­ thÕ nµo?  

Nh÷ng lîi Ých mµ tÝn dông trung vµ dµi h¹n cña c¸c NHTM ®em l¹i  

 §èi víi c¸c doanh nghiÖp.  

TÝn dông trung dµi h¹n cã t¸c ®éng hiÖu qña ®Õn nhÞp ®é ph¸t triÓn s«i ®éng 
cña c¸c doanh nghiÖp vµ thóc ®Èy c¹nh tranh trong nÒn kinh tÕ thÞ tr­êng.  
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Kinh doanh trong nÒn kinh tÕ thÞ tr­êng cã nghÜa lµ c¹nh tranh quyÕt liÖt – 
c¹nh tranh lµ m«i tr­êng vµ còng lµ ®Æc tr­ng cña nÒn kinh tÕ thÞ tr­êng. Doanh 
nghiÖp trong nÒn kinh tÕ thÞ tr­êng muèn tån t¹i vµ ph¸t triÓn ®­îc th× kh«ng cßn 
c¸ch nµo kh¸c lµ ph¶i th¾ng lîi trong c¹nh tranh.  

§Ó c¹nh tranh vµ giµnh ®­îc th¾ng lîi, doanh nghiÖp ph¶i chuÈn bÞ cho m×nh 
mét chiÕn l­îc kinh doanh hoµn h¶o, bao gåm c¸c kÕ hoÆch x©y dùng nhµ x­ëng, 
mua s¾m c¸c thiÕt bÞ m¸y mãc ®æi míi c«ng nghÖ ®Ó n©ng cao chÊt l­îng s¶n 
phÈm, t¨ng n¨ng lùc s¶n xuÊt, t¨ng lîi nhuËn. Muèn vËy ph¶i cã ®ñ vèn. NÕu chØ 
tr«ng chê vµo nguån vèn tù tÝch luü th× ph¶i mÊt mét thêi gian doanh nghiÖp míi 
®æi míi ®­îc tµi s¶n cè ®Þnh vµ sÏ l¹i tôt xa so víi c¸c doanh nghiÖp tr­êng vèn ®· 
trang bÞ hiÖn ®¹i vµ s¶n phÈm hä tung ra thÞ tr­êng còng trë nªn l¹c hËu. V× thÕ lèi 
tho¸t cho c¸c doanh nghiÑp lµ huy ®éng vèn b»ng c¸ch ph¸t hµnh cæ phiÕu, tr¸i 
phiÕu trªn thÞ tr­êng chøng kho¸n hoÆc vay vèn Ng©n hµng. Ph¸t hµnh cæ phiÕu tr¸i 
phiÕu trªn thÞ tr­êng chøng kho¸n lµ mét biÖn ph¸t hç trî vèn tÝch cùc cho c¸c 
doanh nghiÖp nh­ng h×nh thøc nµy chØ ph¸t huy hiÖu qu¶ ë nh÷ng n­íc cã thÞ 
tr­êng vèn vµ thÞ tr­êng chøng kho¸n ph¸t triÓn. ThËm chÝ ë nh÷ng n­íc nµy, trong 
nhiÒu tr­êng hîp c¸c doanh nghiÖp  vÉn cã xu h­íng vay tõ Ng©n hµng, së dÜ nh­ 
vËy lµ v× lÝ do:  

Víi c¸c kho¶n vay tõ Ng©n hµng,doanh nghiÖp cã thÓ gi¶m bít c¸c chi phÝ mµ 
lÏ ra hä ph¶i tr¶ khi tæ chøc ph¸t hµnh chøng kho¸n, chi phÝ lµm thñ tôc gäi vèn, chi 
phÝ ®¨ng kÝ. b¶o hiÓm.  

K× h¹n cña c¸c kho¶n vay tõ ng©n hµng dÔ ®iÒu chØnh h¬n so víi viÖc ph¸t 
hµnh  cæ phiÕu, tr¸i phiÕu. Do vËy khi thu nhËp cña donah nghiÖp cã biÕn ®éng, 
hoÆc mét sè sù kiÖn diÔn biÕn kh«ng nh­ dù kiÕn ban ®Çu, doanh nghiÖp cã thÓ 
th­¬ng l­îng l¹i víi Ng©n hµng ®Ó thay ®æi c¸ch thøc tr¶ nî (tr¶ l·i, tr¶ gèc) sao 
cho thuËn lîi cho doanh nghiÖp. Doanh nghiÖp còng ®­îc h­ëng mét kho¶ng thêi 
gian ©n h¹n, trong thêi gian nµy doanh nghiÖp ch­a ph¶i tr¶ nî gèc ngay mµ chØ 
ph¶i tr¶ l·i. Nh÷ng thuËn lîi nµy kh«ng cã ë tr¸i phiÕu, cæ phiÕu.  

Khi vay vèn ë Ng©n hµng doanh nghiÖp vÉn cã thÓ thu lîi tøc mµ kh«ng mÊt 
sù kiÓm so¸t ®èi víi h·ng ®ã hoÆc ph¶i ®èi phã víi tr¸i phiÕu vµ cæ phiÕu ­u ®·i khi 
vèn kh«ng cßn cÇn n÷a.  

MÆc dï, cã nhiÒu thuËn lîi nh­ vËy nh­ng l·i suÊt tÝn dông cña Ng©n hµng lµ 
chi phÝ kh¸ cao ®èi víi doanh nghiÖp. Nã buéc doanh nghiÖp ph¶i nghÜ ®Õn hiÖu 
qu¶ ®Çu t­, kh«ng chØ ®ñ ®Ó tr¶ vèn vµ l·i vay Ng©n hµng mµ ph¶i ®em l¹i lîi tøc 
cho chÝnh m×nh. Do vËy l·i suÊt tÝn dông trung – dµi h¹n cña Ng©n hµng lµ ®ßn 
bÈy kinh tÕ thóc ®Èy doanh nghiÖp triÖt ®Ó khai th¸c cã hiÖu qu¶ ®ång vèn, kinh 
doanh cã l·i vµ th¾ng trong canh tranh.  
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Thªm vµo ®ã, ®èi víi c¸c doanh nghiÖp võa vµ nhá th× nh÷ng vèn vay tõ Ng©n 
hµng kh«ng nh÷ng lµ quan träng mµ cßn gÇn nh­ lµ duy nhÊt ®Ó tµi trî cho nhu cÇu 
®Çu t­ cña doanh nghiÖp. Bëi v× th­êng nh÷ng doanh nghiÖp lín, cã uy tÝn míi cã 
thÓ huy ®éng vèn trªn thÞ tr­êng chøng kho¸n  b»ng c¸ch ph¸t hµnh tr¸i phiÕu hay 
cæ phiÕu. Cßn nh÷ng doanh nghiÖp võa vµ nhá Ýt cã kh¶ n¨ng gom vèn trªn thÞ 
tr­êng b»ng c¸ch b¸n c¸c chøng kho¸n cña m×nh. Thay vµo ®ã, hä th­êng kiÕm t×m 
sù tµi trî tõ phÝa Ng©n hµng. ChÝnh nh÷ng nguyªn nh©n trªn lµm cho c¸c doanh 
nghiÖp vÉn rÊt ­a thÝch h×nh thøc vay vèn trung vµ dµi h¹n tõ Ng©n hµng bªn c¹nh 

c¸c nguån vèn kh¸c. ë ViÖt Nam, nguån vèn vay Ng©n hµng  l¹i cµng cã ý nghÜa 
®èi víi c¸c doanh nghiÖp v× hÖ thèng thÞ tr­êng cña ta ch­a hoµn chØnh, thÞ tr­êng 
chøng kho¸n cßn ®ang trong giai ®o¹n s¬ khai. Ng©n hµng lu«n lµ nguån vèn cã 
®Þnh quan träng nhÊt cho doanh nghiÖp. Tuy vËy vèn  cè ®Þnh cña Ng©n hµng kh«ng 
r¶i ®Òu cho mäi ®¬n vÞ mµ tËp trung chñ yÕu vµo c¸c ®¬n vÞ kinh doanh cã hiÖu qu¶,  
cã xu h­íng ph¸t triÓn víi c¸c ®iÒu kiÖn tÝn dông ­u ®·i h¬n. Cßn ®èi víi mét sè 
doanh nghiÖp lµm ¨n kÐm hiÖu qu¶,  Ng©n hµng sÏ th¾t chÆt ®iÒu kiÖn vay vèn, 
thËm chÝ tõ chèi cÊp tÝn dông. Do vËy ®Ó cã vèn ®Çu t­ ph¸t triÓn, ®Ó v­¬n lªn vµ 
®øng v­ng trong c¬ chÕ thÞ tr­êng, b¶n th©n doanh nghiÖp ph¶i ®æi míi, tæ chøc l¹i 
s¶n suÊt kinh doanh sao cho cã hiÖu qu¶.  

 §èi víi Ng©n hµng.  

C¸c kho¶n cho vay trung - dµi h¹n sÏ lµ tµi s¶n sinh lîi cã nhiÒu triÓn väng khi 
nã ®­îc thùc hiÖn vµ gi¸m s¸t ®óng ®¾n. NÕu Ng©n hµng cã mét nguån vèn æn ®Þnh 
trong thêi gian dµi, dïng nguån vèn ®ã ®Ó ®Çu t­ dµi h¹n sÏ t¹o ra lîi nhuËn cao 
h¬n nhiÒu so víi viÖc dïng nguån vèn nµy cho vay ng¾n h¹n. Bªn c¹nh kho¶n lîi 
nhuËn hÊp dÉn, tÝn dông trung – dµi h¹n cßn lµ vò khÝ c¹nh tranh rÊt lîi h¹i gi÷a 
c¸c Ng©n hµng víi nhau. Víi s¶n phÈm nµy, Ng©n hµng sÏ phôc vô tèt h¬n cho c¸c 
chñ doanh nghiÖp vµ thu hót ngµy cµng nhiÒu kh¸ch hµng ®Õn víi Ng©n hµng. Khi 
x¸c ®Þnh më réng cho vay trung – dµi h¹n, c¸c Ng©n hµng kh«ng chØ nh×n vµo lîi 
Ých tr­íc m¾t mµ cßn mong ®îi ë lîi Ých l©u dµi h¬n, ®ã lµ më réng tÝn dông trung 
– dµi h¹n ®Ó thóc ®Èy m¹nh cho vay ng¾n h¹n. Bëi lÏ, c¸c doanh nghiÖp sau khi 
®­îc Ng©n hµng cho vay vèn, trang bÞ m¸y mãc thiÕt bÞ míi hay x©y dùng më réng, 
n¨ng lùc s¶n suÊt sÏ t¨ng lªn. Khi ®ã, doanh nghiÖp l¹i cÇn nhiÒu vèn l­u ®éng h¬n 
®Ó ®¸p øng cho s¶n xuÊt. Ng­êi ®Çu tiªn mµ c¸c doanh nghiÖp t×m ®Õn chÝnh lµ c¸c 
Ng©n hµng ®· ®Çu t­ cho hä, hç trî nh÷ng ®iÒu kiÖn cÇn thiÕt cho sù ph¸t triÓn cña 
hä. Víi nh÷ng Ng©n hµng nµy, doanh nghiÖp dÔ dµng t×m ®­îc sù th«ng c¶m do ®· 
hiÓu nhau vµ c¸c dÞch vô rÎ, tiÖn lîi h¬n. VÒ phÝa c¸c Ng©n hµng, hä còng muèn t¹o 
quan hÖ víi c¸c doanh nghiÖp quen biÕt ®Ó tiÖn theo dâi t×nh h×nh tµi chÝnh vµ c¸c 
kho¶n thu chi cña doanh nghiÖp. 
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Trong hiÖn t¹i vµ t­¬ng lai, tÝn dông trung – dµi h¹n cña NHTM vÉn sÏ n¾m 
vai trß quan träng trong ®Çu t­ x©y dùng c¬ b¶n vµ mua s¾m m¸y mãc thiÕt bÞ hiÖn 
®¹i. 

 §èi víi nÒn kinh tÕ.  

Ho¹t ®éng tÝn dông trung vµ dµi h¹n cña Ng©n hµng cã hiÖu qu¶ sÏ cã t¸c ®éng 
®Õn mäi lÜnh vùc kinh tÕ, chÝnh trÞ, x· héi. Nã gãp phÇn gi¶i quyÕt n¹n thÊt nghiÖp, 
t¹o thªm c«ng ¨n viÖc lµm, t¨ng thu nhËp cho ng­êi lao ®éng vµ do vËy còng gi¶m 
bít tÖ n¹n x· héi.  

Ph¸t triÓn cho vay trung vµ dµi h¹n sÏ gi¶m bít ®¸ng kÓ g¸nh nÆng cho ng©n 
s¸ch nhµ n­íc, gi¶m bít kho¶n bao cÊp tõ ng©n s¸ch cho ®Çu t­ x©y dùng c¬ b¶n, 
gãp phÇn gi¶m bít th©m hôt ng©n s¸ch. So víi h×nh thøc cÊp ph¸t tõ ng©n s¸ch. 
H×nh thøc tÝn dông Ng©n hµng râ rµng lµ cã hiÖu qu¶ h¬n. Bëi lÏ ®ång vèn lóc nµy 
g¾n liÒn víi quyÒn lîi cña Ng©n hµng còng nhue cña doanh nghiÖp. §èi víi Ng©n 
hµng ®Ó b¶o toµn vèn, hä ph¶i theo dâi s¸t sao ®ång vèn cña m×nh vµ trong nh÷ng 
tr­êng hîp cÇn thiÕt ph¶i t­ vÊn cho doanh nghiÖp, ®­a ra nh÷ng lêi khuyªn bæ Ých 
cho doanh nghiÖp ®Ó ®¶m b¶o ®ång vèn sinh lêi. Cßn víi doanh nghiÖp l·i suÊt tÝn 
dông trung vµ dµi h¹n cña Ng©n hµng lµ chi phÝ kh¸ cao ®èi víi doanh nghiÖp. §Æc 
biÖt nÕu kh«ng sö dông cã hiÖu qu¶ th× doanh nghiÖp sÏ ph¶i chÞu l·i suÊt ph¹t, tøc 
lµ l·i suÊt nî qu¸ h¹n. Do vËy tÝn dông Ng©n hµng lµ ®ßn bÈy kinh tÕ thóc ®Èy 
doanh nghiÖp khai th¸c triÖt ®Ó hiÖu qu¶ cña ®ång vèn, ®ång thêi còng n©ng cao 
tinh thÇn tr¸ch nhiÖm cña doanh nghiÖp, ®¶m b¶o kinh doanh cã hiÖu qu¶ vµ chiÕn 
th¾ng trong c¹nh tranh.  

Víi t­ c¸ch lµ trung gian tµi chÝnh ®i vay ®Ó cho vay. Ng©n hµng huy ®éng c¸c 
kho¶n tiÒn nhá nh»m r¶i r¸c trong c¸c doanh nghiÖp vµ trong d©n c­, biÕn thµnh 
nguån vèn lín ®Ó ®Çu t­ cho c¸c dù ¸n cã tÝnh kh¶ thi cao. Do vËy, tÝn dông Ng©n 
hµng gãp phÇn ®Èy nhanh qu¸ tr×nh tÝch tô vµ tËp trung vèn cña nÒn kinh tÕ.  

Th«ng qua huy ®éng vµ cho vay theo dù ¸n cã ®Þnh h­íng, tÝn dông Ng©n 
hµng lµ ®éng lùc m¹nh mÏ ®èi víi viÖc chuyÓn dÞch c¬ cÊu nÒn kinh tÕ quèc d©n 
còng nh­ c¬ cÊu nÒn kinh tÕ trong tõng ngµnh, tõng vïng kinh tÕ theo h­íng c«ng 
nghiÖp ho¸ - hiÖn ®¹i ho¸. §èi chiÕu thùc tÕ hiÖn nay, vèn trong n­íc vµ n­íc ngoµi 
®­îc thu hót qua kªnh tÝn dông Ng©n hµng ®· ®Çu t­ c¸c tæ chøc kinh tÕ mua vËt t­ 
hµng ho¸, trang thiÕt bÞ vµ ®æi míi c«ng nghÖ chiÕm tû träng lín. HÇu hÕt c¸c 
ch­¬ng tr×nh øng dông tiÕn bé khoa häc kü thuËt, ®æi míi c«ng nghÖ, t¹o viÖc lµm. 
X©y dùng nhµ x­ëng …§Òu cã vèn Ng©n hµng tham gia 

Víi nh÷ng vÊn ®Ò chung vÒ lÝ thuyÕt tÝn dông ®· ®­îc nªu ra ë trªn. Song quan 
träng h¬n mµ chóng ta cÇn quan t©m lµ ho¹t ®éng cho vay theo dù ¸n cña NHTM.  

Ho¹t ®éng cho vay theo dù ¸n cña ®Çu t­ thùc chÊt lµ cho vay trung vµ dµi h¹n 
tr­íc ®©y. Th«ng th­êng cã nhiÒu c¸ch ph©n lo¹i cho vay cña Ng©n hµng  
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Theo vËt b¶o ®¶m: Cã hoÆc kh«ng vËt b¶o ®¶m  

Theo thêi gian: cho vay ng¾n trung dµi h¹n  

Theo l·i suÊt: l·i suÊt th¶ næi, l·i suÊt cè ®Þnh.  

Theo ®èi t­îng kh¸ch hµng: kh¸ch hµng lµ doanh nghiÖp, c¸ nh©n, chÝnh 
phñ.  

Chi tiÕt h¬n cã thÓ ph©n doanh nghiÖp nhµ n­íc, doanh nghiÖp ngoµi quèc 
doanh       

Ho¹t ®éng cho vay ®ãng vai trß quan träng víi nÒn kinh tÕ còng nh­ ®èi víi 
Ng©n hµng. Bëi ho¹t ®éng cho vay mang l¹i phÇn lín lîi nhuËn cho Ng©n hµng nªn 
nã còng chøa ®ùng nhiÒu rñi ro nhÊt. Mét kho¶n cho vay tõ khi b¾t ®Çu ®Õn khi kÕt 
thóc th­êng theo tr×nh tù sau ®©y (®èi víi Ng©n hµng). 

  

 

 

Sù thÊt b¹i cña kho¶n cho vay sÏ trùc tiÕp ¶nh h­ëng tíi lîi nhuËn cña ng©n hµng 
trÇm träng h¬n cã thÓ ®e do¹ sù tån t¹i cña Ng©n hµng khi mµ nh÷ng yªu cÇu rót 
tiÒn cña ng­êi göi kh«ng ®­îc ®¸p øng. Víi quan niÖm vÒ kho¶n cho vay gÆp ph¶i 
rñi ro kh«ng ph¶i chØ lµ viÖc Ng©n hµng mÊt vèn mµ ®óng h¬n lµ ng­êi vay kh«ng 
hoµn tr¶ gèc vµ l·i theo ®óng h¹n ®· cam kÕt (NÕu ng©n hµng th­êng xuyªn ph¶i ra 
h¹n nî cho kh¸ch hµng th× tÊt nhiªn sÏ ¶nh h­ëng tíi ho¹t ®éng cña Ng©n hµng, 
kh«ng nh­ dù kiÕn) rñi ro cã thÓ ph¸t sinh trong tÊt c¶ c¸c giai ®o¹n ®ßi hái Ng©n 
hµng ph¶i ph©n tÝch c©n nh¾c kÜ l­ìng ®Ó ®­a ra quyÕt ®Þnh: cho ai vay, vay bao 
nhiªu, vay nh­ thÕ nµo …nh»m ®¶m b¶o cã kho¶n cho vay an toµn hiÖu qu¶. Tuy 
nhiªn giai ®o¹n xem xÐt tr­íc khi cho vay (cßn gäi lµ ph©n tÝch tÝn dông) vÉn lµ 
quan träng nhÊt. Nh­ vËy vÊn ®Ò thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­ (®Æc biÖt lµ thÈm ®Þnh tµi 
chÝnh) lµ kh©u tèi quan träng mµ Ng©n hµng ph¶i quan t©m tr­íc mét quÕt ®Þnh cho 
vay.  

1.2. thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­ t¹i Ng©n hµng th­¬ng 

M¹i  

1.2.1.Dù ¸n ®Çu t­ vµ thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­.  

1.2.1.1.Nh÷ng vÊn ®Ò c¬ b¶n vÒ dù ¸n ®Çu t­.  

LÝ thuyÕt ph¸t triÓn ®· chØ ra r»ng: kh¶ n¨ng ph¸t triÓn cña mét quèc gia ®­îc 
h×nh thµnh bëi c¸c nguån lùc vÒ vèn, c«ng nghÖ, lao ®éng vµ tµi nguyªn thiªn nhiªn 

KiÓm tra thÈm ®Þnh 
xÐt duyÖt cho vay 

KiÓm tra sö dông vèn 
vay trong khi cho vay 

KiÓm tra xö lÝ, 
thu håi nî 
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lµ hÖ thèng cã mèi quan hÖ phô thuéc lÉn nhau rÊt chÆt chÏ ®­îc biÓu hiÖn bëi 
ph­¬ng tr×nh:  

          D =f(C,T,L,R) 

D: kh¶ n¨ng ph¸t triÓn cña mét quèc gia  
C:kh¶ n¨ng vÒ vèn  
T: c«ng nghÖ  
L:lao ®éng  
R: tµi nguyªn thiªn nhiªn 

Râ rµng ®Ó thóc ®Èy ph¸t triÓn s¶n xuÊt  kinh doanh hay réng lµ ph¸t triÓn kinh 
tÕ x· héi th× nhÊt thiÕt ph¶i cã ho¹t ®éng ®Çu t­.  

§Çu t­ theo nghÜa réng, nãi chung lµ sù hi sinh c¸c nguån lùc ë hiÖn t¹i ®Ó tiÕn 
hµnh c¸c ho¹t ®éng nµo ®ã nh»m thu vÒ cho ng­êi ®Çu t­ c¸c kÕt qu¶ nhÊt ®Þnh 
trong t­¬ng lai lín h¬n c¸c nguån lùc ®· bá ra ®Ó ®¹t c¸c kÕt qu¶ ®ã. C¸c kÕt qña ë 
®©y chÝnh lµ vèn, chÊt x¸m, tµi nguyªn thiªn nhiªn, thêi gian …vµ lîi Ých dù kiÕn cã 
thÓ l­îng ho¸ ®­îc (tøc lµ ®o ®­îc hiÖu qu¶ b»ng tiÒn nh­ sù t¨ng lªn cña s¶n 
l­îng, lîi nhuËn …) mµ còng cã thÓ kh«ng l­îng ho¸ ®­îc (nh­ sù ph¸t triÓn trong 
c¸c lÜnh vùc gi¸o dôc, quèc phßng, gi¶i quyÕt c¸c vÊn ®Ò x· héi …). §èi víi c¸c 
doanh nghiÖp hiÓu ®¬n gi¶n ®©ïu t­ lµ viÖc bá vèn kinh doanh ®Ó mong thu ®­îc lîi 
nhuËn trong t­¬ng lai.Trªn quan ®iÓm x· héi th× ®Çu t­ lµ ho¹t ®éng bá vèn ph¸t 
triÓn tõ ®ã thu ®­îc c¸c hiÖu qña kinh tÕ x· héi v× môc tiªu ph¸t triÓn quèc gia. 
Song dï ®øng trªn gãc ®é nµo ®i ch¨ng n÷a, chóng ta ®Òu nh×n thÊy tÇm quan träng 
cña ho¹t ®éng ®Çu t­, ®Æc ®iÓm vµ sù phøc t¹p vÒ mÆt kÜ thuËt, hËu qu¶ vµ hiÖu qu¶ 
tµi chÝnh, kinh tÕ x· héi cña h¹ot ®éng ®Çu t­ ®ßi hái ®Ó tiÕn hµnh mét c«ng cuéc 
®Çu t­ ph¶i cã sù chuÈn bÞ cÈn thËn vµ nghiªm tóc. Sù chuÈn bÞ nµy ®­îc thÓ hiÖn ë 
viÖc so¹n th¶o c¸c dù ¸n. Cã nghÜa lµ mäi c«ng cuéc ®Çu t­ ph¶i ®­îc thùc hiÖn 
theo dù ¸n th× míi ®¹t hiÖu qña mong muèn. VËy dù ¸n ®Çu t­ lµ g×? Dù ¸n ®Çu t­ 
lµ tËp hîp c¸c ho¹t ®éng kinh tÕ ®Æc thï víi c¸c môc tiªu ph­¬ng ph¸p vµ ph­¬ng 
tiÖn cô thÓ ®Ó ®¹t ®­îc tr¹ng th¸i mong muèn. Dù ¸n ®Çu t­ ®­îc xem xÐt ë nhiÒu 
gãc ®é:  

VÒ h×nh thøc, dù ¸n ®Çu t­ lµ mét tËp hå s¬ tµi liÖu tr×nh bµy mét c¸ch chi tiÕt 
vµ cã hÖ thèng c¸c ho¹t ®éng vÒ chi phÝ theo mét kÕ ho¹ch ®Ó ®¹t ®­îc nh÷ng kÕt 
qu¶ vµ thùc hiÖn ®­îc nh÷ng môc tiªu nhÊt ®Þnh trong t­¬ng lai. Vµ ®©y còng lµ 
ph­¬ng tiÖn mµ c¸c chñ ®Çu t­ sö dông ®Ó thuyÕt phôc nh»m nhËn ®­îc sù ñng hé 
còng nh­ tµi trî vÒ mÆt tµi chÝnh, tõ phÝa chÝnh phñ, c¸c tæ chøc chÝnh phñ,c¸c tæ 
chøc tµi chÝnh.  

Trªn gãc ®é qu¶n lÝ, dù ¸n ®Çu t­ lµ mét c«ng cô qu¶n lÝ viÖc sö dông, vèn vËt 
t­, lao ®éng ®Ó t¹o ra c¸c kÕt qu¶ tµi chÝnh, kinh tÕ – x· héi trong mét thêi gian 
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dµi. Cßn ®øng trªn ph­¬ng diÖn kÕ ho¹ch, dù ¸n ®Çu t­ lµ mét c«ng cô thÓ hiÖn kÕ 
ho¹ch chi tiÕt cña mét c«ng cuéc ®Çu t­ s¶n xuÊt kinh doanh,ph¸t triÓn kinh tÕ x· 
héi lµm tiÒn ®Ò cho quyÕt ®Þnh ®Çu t­  vµ tµi trî. Dù ¸n ®Çu t­ lµ mét ho¹t ®éng 
riªng biÖt nhá nhÊt trong c«ng t¸c kÕ ho¹ch ho¸ nÒn kinh tÕ nãi chung. 

Nh­ vËy dï ®øng trªn gãc ®é nµo th× mét dù ¸n ®Çu t­ còng ph¶i mang tÝnh cô 
thÓ vµ cã môc tiªu râ rµng, tøc lµ ph¶i thÓ hiÖn ®­îc c¸c néi dung chÝnh sau: 

*Môc tiªu cña dù ¸n: Th­êng ë hai cÊp môc tiªu  

Môc tiªu trùc tiÕp: Lµ môc tiªu cô thÓ mµ dù ¸n ph¶i ®¹t ®­îc trong khu©n khæ 

nhÊt ®Þnh vµ kho¶ng thêi gian nhÊt ®Þnh. 

Môc tiªu ph¸t triÓn: Lµ môc tiªu mµ dù ¸n gãp phÇn thùc hiÖn, môc tiªu ph¸t 

triÓn ®­îc x¸c ®Þnh trong kÕ ho¹ch, ch­¬ng tr×nh ph¸t triÓn kinh tÕ x· héi cña ®Êt 
n­íc, cña vïng. §¹t ®­îc môc tiªu trùc tiÕp chÝnh lµ tiÒn ®Ò gãp phÇn ®¹t ®­îc môc 
tiªu ph¸t triÓn. 

*KÕt qu¶ cña dù ¸n: Lµ nh÷ng ®Çu ra cô thÓ ®­îc t¹o ra tõ c¸c ho¹t ®éng cña 
dù ¸n. KÕt qu¶ lµ ®iÒu kiÖn cÇn thiÕt ®Ó ®¹t ®­îc môc tiªu trùc tiÕp cña dù ¸n.  

*C¸c ho¹t ®éng cña dù ¸n: Lµ nh÷ng c«ng viÖc do dù ¸n tiÕn hµnh nh»m 

chuyÓn ho¸ nh÷ng nguån lùc thµnh c¸c kÕt qu¶ cña dù ¸n. Mçi ho¹t ®éng cña dù ¸n 
®Òu mang l¹i kÕt qu¶ t­¬ng øng.  

*Nguån lùc cho dù ¸n:  §Çu vµo cÇn thiÕt ®Ó tiÕn hµnh dù ¸n. 

Ph©n lo¹i dù ¸n ®Çu t­  

§Ó tiÖn cho viÖc theo dâi, qu¶n lÝ dù ¸n, ng­êi ta tiÕn hµnh ph©n lo¹i dù ¸n ®Çu 
t­. ViÖc ph©n lo¹i cã thÓ dùa trªn nhiÒu tiªu thøc kh¸c nhau nh­:  

Theo quy m«: dù ¸n lín, võa, nhá.  

Theo ph¹m vi: trong n­íc quèc tÕ.  

Theo thêi gian: ng¾n, trung, dµi h¹n, nh­ng th­êng c¸c dù ¸n lµ trung dµi h¹n. 

Theo néi dung vµ theo tÝnh chÊt lo¹i trõ. Víi dù ¸n cña doanh nghiÖp th­êng 
quan t©m ®Õn hai c¸ch ph©n loaÞ cuèi.  

Theo néi dung cã:  

Dù ¸n ®Çu t­ míi: th­êng lµ nh÷ng dù ¸n rÊt lín, liªn quan tíi nh÷ng kho¶n 
®Çu t­ míi, nh»m t¹o ra nh÷ng s¶n phÈm míi, ®éc lËp víi qu¸ tr×nh s¶n xuÊt cò  
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Dù ¸n ®Çu t­ më réng: nh»m t¨ng n¨ng lùc s¶n xuÊt ®Ó h×nh thµnh nhµ m¸y, 
ph©n x­ëng míi, d©y chuyÒn s¶n xuÊt míi víi môc ®Ých cung cÊp thªm nh÷ng s¶n 
phÈm cïng lo¹i cho thÞ tr­êng.  

Dù ¸n ®Çu t­ n©ng cÊp (chiÒu s©u) liªn quan ®Õn viÖc thay ®æi c«ng nghÖ, t¹o 
ra mét c«ng nghÖ míi cao h¬n trong cïng mét tæ chøc cò  

Theo tÝnh chÊt lo¹i trõ:  

C¸c dù ¸n ®éc lËp (kh«ng cã tÝnh lo¹i trõ) th× viÖc thùc hiÖn dù ¸n nµy kh«ng 
liªn quan ®Õn viÖc chÊp nhËn hay b¸c bá dù ¸n kia. C¸c dù ¸n ®­îc coi lµ phô thuéc 
khi chÊp nhËn dù ¸n nµy cã nghÜa lµ b¸c bá dù ¸n kia bëi nh÷ng giíi h¹n vÒ nguån 
lùc hoÆc sù liªn quan cã t¸c ®éng lÉn nhau vÒ c«ng nghÖ, m«i tr­êng …Tuy nhiªn 
tÝnh ®éc lËp hay phô thuéc cña mét dù ¸n. VÝ dô mét dù ¸n ®èi víi doanh nghiÖp 
(nguån lùc giíi h¹n) lµ phô thuéc (nÕu thùc hiÖn th× sÏ loaÞ bá dù ¸n kh¸c). Nh­ng 
®èi víi Ng©n hµng th× vÊn ®Ò ®ã kh«ng cÇn ®Æt ra bëi kh¶ n¨ng cho vay lín, kh«ng 
v× cho vay mét dù ¸n nµy mµ lo¹i trõ cho vay ®èi víi dù ¸n kh¸c.  

Qu¸ tr×nh h×nh thµnh vµ thùc hiÖn mét dù ¸n ®Çu t­ dï thuéc lo¹i nµo còng 
ph¶i tr¶i qua c¸c giai ®o¹n nhÊt ®Þnh (cßn gäi lµ chu k× cña dù ¸n ®Çu t­). Cã nhiÒu 
gãc ®é tiÕp cËn chu k× dù ¸n. C¸c b­íc c«ng viÖc, c¸c néi dung nghiªn cøu ë c¸c 
giai ®o¹n ®­îc tiÕn hµnh tuÇn tù nh­ng kh«ng biÖt lËp mµ ®an xen gèi ®Çu cho 
nhau, bæ xung cho nhau nh»m n©ng cao dÇn ®é chÝnh x¸c cña c¸c kÕt qu¶ nghiªn 
cøu ë c¸c b­íc tiÕp theo. 

NÕu xÐt tõ gãc ®é ®Çu t­ ®Ó xem xÐt chu k× nh­ lµ c¸c giai ®o¹n ®Çu t­ th× mét 
dù ¸n ph¶i tr¶i qua ba giai ®o¹n:  

ChuÈn bÞ ®Çu t­: Trong giai ®o¹n nµy ng­êi ta ph¶i tiÕn hµnh c¸c c«ng viÖc cô 
thÓ nh­:  nghiªn cøu ph¸t hiÖn c¸c c¬ héi ®Çu t­, nghiªn cøu tiÒn kh¶ thi s¬ bé chän 
dù ¸n, nghiªn cøu kh¶ thi (lËp dù ¸n, luËn chøng kinh tÕ kÜ thuËt) ®¸nh gi¸ vµ quyÕt 
®Þnh (thÈm ®Þnh dù ¸n) 

Thùc hiÖn ®Çu t­: Gåm c¸c c«ng viÖc sau:  Hoµn tÊt c¸c thñ tôc ®Ó triÓn khai 
thùc hiÖn ®Çu t­, thiÕt kÕ vµ lËp dù to¸n thi c«ng x©y l¾p c«ng tr×nh, ch¹y thö vµ 
nghiÖm thu sö dông. 

VËn hµnh kÕt qu¶ ®Çu t­: Sö dông c¸c møc c«ng suÊt kh¸c nhau qua c¸c n¨m 
cuèi cïng thanh lÝ vµ ®¸nh gi¸.  

Trong ba giai ®o¹n trªn ®©y, giai ®o¹n ®Çu t­ t¹o tiÒn ®Ò vµ quyÕt ®Þnh sù 
thµnh c«ng hay thÊt b¹i ë hai giai ®o¹n sau. Mµ trong ®ã thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­ lµ 
kh©u kh«ng thÓ thiÕu ®­îc  trong chu k× cña mét dù ¸n ®Çu t­. Tr­íc hÕt lµ ®èi víi 
chñ ®Çu t­ ®Ó cã mét quyÕt ®Þnh v÷ng ch¾c cho viÖc ra quyÕt ®Þnh ®Çu t­.  
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Do ®Æc ®iÓm cña dù ¸n ®Çu t­ cã sù phøc t¹p vÒ mÆt kÜ thuËt, thêi gian ®Çu t­ 
t­¬ng ®èi dµi  nªn khi tiÕn hµnh ®Çu t­ th× Ng©n hµng cÇn ph¶i xem xÐt cÈn thËn vµ 
nghiªm tóc ®Ó tr¸nh nh÷ng sai lÇm kh«ng ®¸ng cã x¶y ra. 

1.2.1.2.ThÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­  

1.2.1.2.1.ThÈm ®Þnh vµ sù cÇn thiÕt ph¶i thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­  

Khi tiÕn hµnh cho vay vèn, Ng©n hµng th­êng ph¶i ®èi mÆt víi v« sè nh÷ng 
rñi ro. V× mét dù ¸n th­êng kÐo dµi trong nhiÒu n¨m, ®ßi hái mét l­îng vèn lín vµ 
bÞ chi phèi bëi nhiÒu yÕu tè mµ trong t­¬ng lai cã thÓ sÏ biÕn ®éng khã l­êng. 
Nh÷ng con sè tÝnh to¸n còng nh­ nh÷ng nhËn ®Þnh ®­a ra trong dù ¸n (khi lËp dù 
¸n) chØ lµ nh÷ng dù kiÕn, bëi vËy chøa ®ùng Ýt nhiÒu tÝnh chñ quan cña ng­êi lËp dù 
¸n. Ng­êi lËp dù ¸n ë ®©y cã thÓ lµ chñ ®Çu t­, hoÆc c¸c c¬ quan t­ vÊn ®­îc thuª 
lËp dù ¸n, c¬ së c¸c ý ®å kinh doanh vµ mong muèn cña dù ¸n. C¸c nhµ so¹n th¶o 
th­êng ®øng trªn gèc ®é hÑp ®Ó nh×n nhÆn c¸c vÊn ®Ò cña dù ¸n. Cã thÓ kh«ng tÝnh 
to¸n ®Õn c¸c vÊn ®Ò cã liªn quan vµ ®«i khi bá qua mét sè c¸c yÕu tè hoÆc lµm cho 
dù ¸n trë nªn kh¶ thi h¬n mét c¸ch cè ý nh»m ®¹t ®­îc sù ñng hé, tµi trî cña c¸c 
bªn cã liªn quan. Râ rµng chñ ®Çu t­ thÈm ®Þnh dù ¸n tr­íc hÕt v× quyÒn lîi cña 
m×nh song hä ®øng trªn quan ®iÓm riªng.  

Do vËy ®Ó tån t¹i, ®Æc biÖt lµ trong ®iÒu kiÖn cña nÒn kinh tÕ thÞ tr­êng víi ®Æc 
®iÓm lµ tù do c¹nh tranh vµ tÝnh c¹nh tranh l¹i rÊt cao, th× Ng©n hµng còng nh­ c¸c 
ph¸p nh©n kh¸c trong nÒn kinh tÕ ph¶i tù t×m kiÕm c¸c ph­¬ng c¸ch, gi¶i ph¸p cho 
riªng m×nh ®Ó ng¨n ngõa c¸c rñi ro cã thÓ nÈy sinh. ThÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­ trong 
c«ng t¸c ho¹t ®éng cña Ng©n hµng chÝnh lµ mét trong nh÷ng biÖn ph¸p c¬ b¶n 
nh»m phßng ngõa rñi ro trong qu¸ tr×nh cho vay vèn ®Çu t­ t¹i Ng©n hµng. Nh­ vËy 
trªn gãc ®é ng­êi tµi trî, c¸c Ng©n hµng tæ chøc tµi chÝnh ®¸nh gi¸ dù ¸n chñ yÕu 
trªn ph­¬ng diÖn kh¶ thi, hiÖu qu¶ tµi chÝnh vµ xem xÐt kh¶ n¨ng thu nî cña Ng©n 
hµng. Víi c¸c c¬ quan qu¶n lÝ nhµ n­íc cã thÈm quyÒn thÈm ®Þnh dù ¸n ®­îc xem 
xÐt vµ ®¸nh gi¸ trªn gãc ®é cña toµn bé nÒn kinh tÕ x· héi cña ®Êt n­íc.  

Mét c¸ch tæng qu¸t ta cã thÓ ®­a ra kh¸i niÖm vÒ thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­ nh­ 
sau: 

ThÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­ lµ qóa tr×nh ph©n tÝch, ®¸nh gi¸ toµn diÖn c¸c khÝa 
c¹nh cña mét dù ¸n ®Çu t­  ®Ó ra c¸c quyÕt ®Þnh ®Çu t­ cho phÐp ®Çu t­ hoÆc tµi trî  

Thùc tÕ ng­êi thÈm ®Þnh dù ¸n sÏ tiÕn hµnh kiÓm tra ph©n tÝch ®¸nh gi¸ tõng 
phÇn vµ toµn bé c¸c mÆt, c¸c vÊn ®Ò cã trong b¶n nghiªn cøu tiÒn kh¶ thi vµ nghiªn 
cøu kh¶ thi (th­êng chØ víi b¶n nghiªn cøu kh¶ thi – hay cßn gäi lµ luËn chøng 
kinh tÕ kÜ thuËt) trong mèi quan hÖ mËt thiÕt víi doanh nghiÖp chñ dù ¸n vµ c¸c gi¶ 
thiÕt vÒ m«i tr­êng trong ®ã dù ¸n sÏ ho¹t ®éng. ThÈm ®Þnh dù ¸n cã ý nghÜa thÓ 
hiÖn ë viÖc gióp c¸c dù ¸n tèt kh«ng bÞ b¸c bá vµ dù ¸n tåi kh«ng ®­îc chÊp nhËn. 
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Tuy nhiªn nhËn ®Þnh “tèt”“tåi “,  “kh¶ thi “, “hiÖu qu¶”… ë khÝa c¹nh nµo ®ã cßn 
phô thuéc vµo gãc ®é cña ng­êi thÈm ®Þnh vµ khi ®ã hä sÏ ®¹t ®­îc nh÷ng môc tiªu 
nhÊt ®Þnh khi tiÕn hµnh thÈm ®Þnh.  

NHTM víi t­ c¸ch lµ “Bµ ®ì “vÒ mÆt tµi chÝnh cho c¸c dù ¸n s¶n xuÊt ®Çu t­ 
th­êng xuyªn thùc hiÖn c«ng t¸c ®Çu t­. ViÖc thÈm ®Þnh nµy ngoµi môc tiªu ®¸nh 
gi¸ hiÖu qu¶ cña dù ¸n cßn nh»m x¸c ®Þnh râ hµnh lang an toµn cho c¸c nguån vèn 
tµi trî cña Ng©n hµng cho c¸c dù ¸n. V× vËy hiÓu vÒ sù cÇn thiÕt ph¶i thÈm ®Þnh dù 
¸n lµ mét viÖc kh«ng thÓ thiÕu ®­îc  

 Sù cÇn thiÕt ph¶i thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­ 

 VÒ phÝa nhµ ®Çu t­ 

Th«ng th­êng, khi x¶y ra quyÕt ®Þnh ®Çu t­ mét dù ¸n, chñ ®Çu tö ph¶i c©n 
nh¾c gi÷a nhiÒu sù lùa chän kh¸c nhau, nghÜa lµ nhiÒu dù ¸n kh¸c nhau trong cïng 
mét giai ®o¹n. MÆt kh¸c, tuy n¾m v÷ng nh÷ng vÊn ®Ò, nh÷ng chi tiÕt kü thuËt… cña 
dù ¸n nh­ng ®«i khi kh¶ n¨ng thu thËp n¾m b¾t nh÷ng th«ng tin míi cña doanh 
nghiÖp bÞ h¹n chÕ, nhÊt lµ ®èi víi xu thÕ kinh tÕ, chÝnh trÞ, x· héi míi. §iÒu ®ã lµm 
gi¶m tÝnh chÝnh x¸c trong ph¸n ®o¸n cña hä. 

 C«ng t¸c thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­ sÏ ®i s©u vµo lµm râ c¸c vÊn ®Ò nµy, gióp 
doanh nghiÖp lùa chän ph­¬ng ¸n tèt nhÊt mang l¹i hiÖu qu¶ cao nhÊt hoÆc ®­a ra 
nh÷ng ý kiÕn x¸c ®¸ng gîi ý cho chñ ®Çu t­ ®Ó dù ¸n cã tÝnh kh¶ thi cao h¬n. 

 VÒ phÝa Ng©n hµng  

ViÖc cho vay tr¶i qua ba giai ®o¹n: 

• Xem xÐt tr­íc khi cho vay 

• Thùc hiÖn cho vay 

• Thu gèc thu l·i 

Ba giai ®o¹n nµy lµ mét qu¸ tr×nh g¾n bã chÆt chÏ, mçi giai ®o¹n cã mét ý 
nghÜa nhÊt ®Þnh ¶nh h­ëng ®Õn chÊt l­îng cña mét kho¶n vay. 

§Ó cã mét kho¶n vay chÊt l­îng lµ ®iÒu mong muèn vµ môc tiªu ho¹t ®éng 
cña NHTM. Nh­ng nã lµ mét ®iÒu cùc kú khã kh¨n vµ NHTM vÉn thÊt b¹i khi cho 
vay v× thùc tÕ vËn ®éng x· héi vµ thÞ tr­êng lu«n tån t¹i kh«ng c©n xøng vÒ th«ng 
tin ®Çy ®ñ vÒ nhau, do ®ã dÉn ®Õn nh÷ng hiÓu biÕt sai lÖch. Gi÷a NHTM vµ ng­êi 
vay còng x¶y ra t×nh tr¹ng nh­ vËy. Ng©n hµng kh«ng cã nh÷ng th«ng tin ®Çy ®ñ vÒ 
kh¸ch hµng dÉn ®Õn Ng©n hµng cã thÓ thùc hiÖn nh÷ng kho¶n cho vay sai lÇm. 
§øng tr­íc nh÷ng rñi ro ®ã th× NHTM ph¶i lu«n c©n nh¾c ®¾n ®o, xem xÐt vµ b»ng 
nh÷ng nghiÖp vô ph¶i x¸c ®Þnh nh÷ng kh¸ch hµng tèt, kho¶n xin vay cã chÊt l­îng 
khi quyÕt ®Þnh cho vay h¹n chÕ ®Õn møc thÊp nhÊt c¸c rñi ro cã thÓ x¶y ra.  
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Do vËy trong ba giai ®o¹n trªn, viÖc xem xÐt tr­íc khi cho vay (bao gåm qu¸ 
tr×nh thÈm ®Þnh tÝn dông dù ¸n ®Çu t­ cña Ng©n hµng) cã ý nghÜa cùc k× quan träng, 
¶nh h­ëng ®Õn chÊt l­îng, kÕt qu¶ c¸c kho¶n vay vµ c¸c ho¹t cña giai ®o¹n sau. 
Giai ®o¹n nµy ®­îc Ng©n hµng tiÕn hµnh rÊt kÜ l­ìng víi nhiÒu ph­¬ng ph¸p nghiÖp 
vô ®Æc thï ®Ó ®¶m b¶o, an toµn chÊt l­îng.  

H¬n n÷a, víi chøc n¨ng qu¶n lÝ vµ kinh doanh trong lÜnh vùc tiÒn tÖ tÝn dông, 
ho¹t ®éng Ng©n hµng cã tÝnh chÊt ®Æc thï riªng mµ c¸c ngµnh kh¸c kh«ng cã ®­îc. 
Nh­ ®· nãi ë trªn, so víi kinh doanh cña c¸c ngµnh kinh tÕ kh¸c th× ho¹t ®éng Ng©n 
hµng cã nhiÒu rñi ro h¬n c¶. NhÊt lµ trong nÒn kinh tÕ thÞ tr­êng, ngµnh Ng©n hµng 
ph¶i huy ®éng vµ t¹o mäi nguån vèn ®Ó ®¸p øng nhu cÇu tÝn dông cho mäi thµnh 
phÇn kinh tÕ. ViÖc Ng©n hµng cho vay kh«ng thÓ kh«ng cÇn biÕt doanh nghiÖp sö 
dông vèn lµm g×, quan niÖm ®¬n gi¶n lµ chØ cÇn tr¶ nî, hoµn toµn lµ mét quan niÖm 
sai lÇm vµ thô ®éng. Theo quan niÖm kinh doanh hiÖn nay th× Ng©n hµng vµ doanh 
nghiÖp lµ b¹n hµng. Mµ ®· lµ b¹n hµng cña nhau th× khi x¸c lËp quan hÖ  ph¶i t×m 
hiÓu vµ th¨m dß lÉn nhau, ®Æt ra cho nhau nh÷ng ®iÒu kiÖn ®¶m b¶o lîi Ých cho c¶ 
®«i bªn. ChÝnh v× vËy, mµ NHTM tr­íc khi quyÕt ®Þnh cho vay ph¶i lu«n ®èi mÆt 
víi hµng lo¹t c©u hái kh¸c nhau: 

Cho ai vay? 

Vay nh­ thÕ nµo? 

Cho vay trong thêi gian bao l©u? 

Qu¶n lÝ c¸c kho¶n vay nh­ thÕ nµo? Thu gèc vµ l·i ra sao? 

Bªn c¹nh ®ã mét nguån vèn quan träng ®­îc Ng©n hµng sö dông cho vay lµ 
tiÒn göi cña kh¸ch hµng. §Ó ®¶m b¶o cho sù tån t¹i vµ ph¸t triÓn th× bªn c¹nh môc 
tiªu lîi nhuËn, Ng©n hµng cßn ph¶i ®¶m b¶o an toµn vµ thanh kho¶n tøc lµ ph¶i ho¹t 
®éng cã tr¸ch nhiÖm víi nh÷ng ®ång tiÒn cña kh¸ch hµng vµ ph¶i tho¶ m·n bÊt cø 
mét nhu cÇu rót tiÒn nµo cña kh¸ch hµng vµo bÊt cø thêi ®iÓm nµo.  

  §©y lµ bµi to¸n phøc t¹p mµ Ng©n hµng cÇn ph¶i t×m lêi gi¶i ®¸p.  

  Qu¸ tr×nh t×m lêi gi¶i ®óng cho bµi to¸n nµy chÝnh lµ c«ng t¸c thÈm ®Þnh c¸c 
kho¶n cho vay.  

Trong quan hÖ tÝn dông, vÊn ®Ì c¬ b¶n mµ Ng©n hµng ph¶i quan t©m ®Ó ®­a ra 
mét quyÕt ®Þnh cho vay lµ hiÖu qu¶ vµ an toµn vèn cña Ng©n hµng.  

Nãi ®Õn dù ¸n ®Çu t­  lµ nãi ®Õn mét sè l­îng vèn lín vµ thêi gian dµi, do vËy 
quyÕt ®Þnh ®Çu t­ sÏ cã ¶nh h­ëng rÊt lín ®Õn sù thuËn lîi vµ ph¸t triÓn cña Ng©n 
hµng. Tuy nhiªn kh«ng ph¶i dù ¸n nµo cÇn vèn Ng©n hµng còng ®¸p øng. Ng©n 
hµng chØ cho vay ®èi víi nh÷ng dù ¸n cã kh¶ thi, tÝnh ®ù¬c kh¶ n¨ng sinh lêi cña dù 
¸n… Muèn vËy Ng©n hµng sÏ yªu cÇu ng­êi xin vay lËp vµ nép vµo Ng©n hµng dù 
¸n ®Çu t­ trªn c¬ së dù ¸n ®Çu t­ cïng víi c¸c nguån th«ng tin kh¸c, Ng©n hµng sÏ 
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tiÕn hµnh tæng hîp vµ thÈm ®Þnh dù ¸n ®Ó ®­a ra quyÕt ®Þnh vÒ tÝnh kh¶ thi cña dù 
¸n.  

ChÝnh v× vËy viÖc thÈm ®Þnh ®óng ®¾n dù ¸n ®Çu t­ cã ý nghÜa cùc k× quan 
träng ®èi víi c¸c tæ chøc tÝn dông nã thÓ hiÖn: 

Gióp c¸c tæ chøc tÝn dông nh×n nhËn mét c¸ch l«gÝc t×nh h×nh ho¹t ®éng s¶n 
xuÊt kinh doanh cña doanh nghiÖp trong qu¸ khø còng nh­ hiÖn t¹i, dù ¸n xu h­íng 
ph¸t triÓn cña doanh nghiÖp trong t­¬ng lai, trªn c¬ së ®¸nh gi¸ chÝnh x¸c ®èi t­îng 
®­îc ®Çu t­ ®Ó cã ®èi s¸ch thÝch hîp nh»m n©ng cao hiÖu qu¶ vèn ®Çu t­.  

Trªn c¬ së ®¸nh gi¸ thùc tr¹ng s¶n xuÊt kinh doanh vµ tµi chÝnh cña doanh 
nghiÖp ®Ó xem xÐt xu h­íng ph¸t triÓn cña tõng ngµnh, tõng lÜnh vùc kinh tÕ. §©y 
lµ c¨n cø ®¸nh gi¸ c¬ cÊu chÊt l­îng tÝn dông, hiÖu qu¶ kinh tÕ kh¶ n¨ng thu nî, 
nh÷ng rñi ro cã thÓ x¶y ra cña dù ¸n vµ lËp kÕ ho¹ch cung cÊp tÝn dông theo tõng 
®èi t­îng cho vay còng nh­ theo tõng ®èi t­îng bá vèn. 

ThÕ nh­ng muèn xem xÐt hiÖu qu¶ thùc sù cho ho¹t ®éng tÝn dông th× Ng©n 
hµng kh«ng chØ cÇn dõng l¹i ë giai ®o¹n kiÓm tra tr­íc mµ ph¶i tiÕp tôc kiÓm tra 
trong, sau qu¸ tr×nh cho vay, ®¶m b¶o vèn cña Ng©n hµng ®­îc sö dông ®óng môc 
®Ých, ®em lai hiÖu qu¶ thùc sù.  

  VÒ phÝa x· héi vµ c¸c c¬ quan h÷u quan  

Chóng ta biÕt r»ng vÊn ®Ò thiÕu vèn ®ang rÊt phæ biÕn ë n­íc ta. Trong ®iÒu 
kiÖn hiÖn nay c¬ së h¹ tÇng cßn rÊt nghÌo nµn, l¹c hËu nh­ hiÖn nay th× viÖc ®Çu t­ 
lµ rÊt cÇn thiÕt. Tuy nhiªn, víi nguån vèn h¹n hÑp, sè l­îng c¸c dù ¸n ®Çu t­ l¹i rÊt 
lín th× quyÕt ®Þnh vèn cho dù ¸n nµo lµ rÊt quan träng vµ khã kh¨n muèn cã quyÕt 
®Þnh nµy ng­êi ta ph¶i tiÕn hµnh kiÓm tra, thÈm ®Þnh dù ¸n, so s¸nh c¸c dù ¸n víi 
nhau ®Ó lùa chän ®­îc ®Çu t­ lµ dù ¸n mang l¹i hiÖu qu¶ cao nhÊt cho x· héi. HiÖu 
qu¶ ®­îc nh¾c ®Õn ë ®©y kh«ng chØ ®¬n thuÇn lµ hiÖu qu¶ kinh tÕ mµ nã bao hµm c¶ 
hiÖu qu¶ x· héi kh¸c nh­ gi¶i quyÕt c«ng ¨n viÖc lµm, t¨ng ng©n s¸ch tiÕt kiÖm 
ngo¹i tÖ, t¨ng kh¶ n¨ng c¹nh tranh quèc tÕ ®Æc biÖt lµ vÊn ®Ò b¶o vÖ m«i tr­êng. 

C«ng t¸c thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­ sÏ gióp c¸c c¬ quan qu¶n lý Nhµ n­íc ®¸nh 
gi¸ chÝnh x¸c sù cÇn thiÕt vµ sù phï hîp cña dù ¸n trªn tÊt c¶ c¸c ph­¬ng diÖn: môc 
tiªu, quy ho¹ch, quy m« vµ hiÖu qu¶. 

Tãm l¹i, vµi nÐt nªu trªn ®· phÇn nµo kh¾c ho¹ ®­îc vai trß cña c«ng t¸c thÈm 
®Þnh dù ¸n ®Çu t­. Chóng ta ph¶i thõa nhËn r»ng ®©y lµ mét c«ng viÖc hÕt søc quan 
träng. Nã cã vai trß trªn c¶ tÇm vÜ m«(x· héi) vµ tÇm vi m« (Ng©n hµng, doanh 
nghiÖp). Bëi lÏ nÕu lµm tèt c«ng t¸c thÈm ®Þnh kh«ng nh÷ng ®em l¹i hiÖu qu¶ cao 
cho ho¹t ®éng tÝn dông, b¶o ®¶m an toµn vèn cho Ng©n hµng mµ khi nh×n vµo ®ã, 
c¸c Ng©n hµng, tæ chøc tµi chÝnh, c¸c tæ chøc tÝn dông n­íc ngoµi sÏ an t©m h¬n 
khi lùa chän ®Çu t­ vµo ViÖt Nam th«ng qua c¸c Ng©n hµng trong n­íc, ®Æc biÖt lµ 
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NHTM quèc doanh. ChÝnh c¸c yÕu tè ®ã ®ßi hái Ng©n hµng ph¶i tiÕp tôc ®æi míi vµ 
kh«ng ngõng n©ng cao quy tr×nh thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­.  

1.2.1.2.2.Qui tr×nh vµ néi dung thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­  

§Ó ®¹t ®­îc hiÖu qu¶ cao trong c«ng t¸c thÈm ®Þnh, c¸c dù ¸n ®Çu t­ cÇn 
®­îc nghiªn cøu ph©n tÝch vµ kiÓm tra mét c¸ch khoa häc, theo c¸c kinh nghiÖm 
qu¶n lý thùc tÕ vµ theo mét tr×nh tù nhÊt ®Þnh. Tuy nhiªn còng cÇn nhËn thøc r»ng 
c¸cn bé thÈm ®Þnh kh«ng lµm l¹i toµn bé c«ng t¸c cña ng­êi lËp dù ¸n, t×m hiÓu 
nh÷ng nh­îc ®iÓm, tån t¹i cña dù ¸n ®Ó tõ ®ã cã quyÕt ®Þnh vÒ viÖc nªn bá vèn ®Çu 
t­ hay kh«ng hoÆc ®Ò suÊt nh÷ng néi dung cÇn bæ sung, ®iÒu chØnh ®èi víi dù ¸n 
tr­íc khi tiÕn hµnh thÈm ®Þnh. Qu¸ tr×nh thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­ bao giê còng ph¶i 
®­îc tiÕn hµnh theo mét tr×nh tù nhÊt ®Þnh gåm 2 b­íc: thÈm ®Þnh s¬ bé vµ thÈm 
®Þnh chÝnh.  

 B­íc thÈm ®Þnh s¬ bé.  

- Khi tiÕp nhËn hå s¬, c¸n bé tÝn dông ph¶i kiÓm tra tÝnh hîp ph¸p vµ tÝnh ®Çy ®ñ 
cña hå s¬ dù ¸n ®Ó cã thÓ yªu caauf chñ ®Çu t­ bæ xung hoµn, tÊt kÞp thêi. 

- Sau ®ã c¸n bé t×m hiÓu uy tÝn ng­êi lËp dù ¸n, nÕu lµ ®¬n vÞ thiÕt kÕ th× cÇn t×m 
hiÓu kinh nghiÖm cña hä trong viÖc luËn chøng kinh tÕ cña c¸c dù ¸n cïng lo¹i, 
cßn ®èi víi c¸c doanh nghiÖp s¶n suÊt th× ph¶i xem hä cã ph¶i lµ nh÷ng nhµ s¶n 
suÊt cã uy tÝn vµ thµnh c«ng trªn thÞ tr­êng hay kh«ng ? 

- TiÕp theo c¸n bé tÝn dông sÏ tiÕn hµnh tiÕn hµnh tiÕp xóc víi chñ dù ¸n vµ c¸c 
®¬n vÞ gióp viÖc cña hä ®Ó t×m ra ®éng lùc thóc ®Èy doanh nghiÖp ®Ò xuÊt dù ¸n.  

- Cuèi cïng, c¸n bé sÏ xem xÐt hiÖn tr­êng vµ hiÖn tr¹ng cña doanh nghiÖp, tõ ®ã 
®èi chiÕu vµ kiÓm tra sè liÖu t×nh h×nh tµi chÝnh, t×nh h×nh s¶n suÊt kinh doanh 
ghi trong hå s¬ dù ¸n ®Ó cã nh÷ng ®iÒu chØnh kÞp thêi (nÕu cÇn). 

 B­íc thÈm ®Þnh chÝnh thøc.  

A.ThÈm ®Þnh vÒ doanh nghiÖp vay vèn.  

1. ThÈm ®Þnh phi tµi chÝnh.  

Môc ®Ých cña viÖc Ng©n hµng thÈm ®Þnh doanh nghiÖp vay vèn lµ ®Ó xem xÐt 
chñ ®Çu t­ cã nguyÖn väng còng nh­ kh¶ n¨ng tr¶ nî cho Ng©n hµng hay kh«ng khi 
thÈm ®Þnh chñ ®Çu t­ cÇn xem xÐt nh÷ng vÊn ®Ò sau. Xem xÐt nguyÖn väng cña chñ 
®Çu t­. NguyÖn väng cña chñ ®Çu t­ cã chÝnh ®¸ng kh«ng ?  

Xem xÐt vÒ c¸ch ph¸p nh©n cña chñ ®Çu t­ nh­: quyÕt ®Þnh thµnh lËp, giÊy 
phÐp kinh   doanh, quyÕt ®Þnh bæ nhiÖm gi¸m ®èc, kÕ to¸n tr­ëng, biªn b¶n bÇu héi 
®ång qu¶n trÞ, ®iÒu lÖ ho¹t ®éng… §Ó biÕt chñ doanh nghiÖp cã kh¶ n¨ng chÞu tr¸ch 
nhiÖm tr­íc ph¸p luËt hay kh«ng.  
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  Ph©n tÝch vÒ uy tÝn cña chñ ®Çu t­. Uy tÝn cña chñ ®Çu t­ rÊt quan träng vÒ 
nh÷ng ng­êi chñ ®Çu t­ cã uy tÝn lín hä s½n sµng t×m ®ñ mäi c¸ch ®Ó tr¶ nî Ng©n 
hµng. C¸c quan hÖ cña chñ ®Çu t­ ®· vµ ®ang cã víi c¸c doanh nghiÖp kh¸c, víi c¸c 
Ng©n hµng kh¸c vµ víi Ng©n hµng m×nh.  

Khi ®¸nh gi¸ nh÷ng vÊn ®Ò nµy, cÇn ph¶i tiÕn hµnh mét c¸ch chÝnh x¸c nÕu 
®¸nh gi¸ sai ®èi t­îng kh¸ch hµng th× sÏ lµm gi¶m nh÷ng kh¸ch hµng cã mèi quan 
hÖ tèt víi Ng©n hµng hoÆc Ng©n hµng sÏ kh«ng thu håi ®­îc kho¶n nî vay khi cho 
kh¸ch hµng lµm ¨n kh«ng cã hiÖu qu¶ vay.  

2.Ph©n tÝch t×nh h×nh ho¹t ®éng s¶n xuÊt kinh doanh vµ 

t×nh h×nh tµi chÝnh cña doanh nghiÖp   

*§¸nh gÝa t×nh h×nh ho¹t ®éng s¶n xuÊt kinh doanh.  

Qua c¸c sè liÖu thèng kª, b¸o c¸o quyÕt to¸n hµng n¨m cña doanh nghiÖp(Ýt 
nhÊt lµ 3 n¨m trë vÒ ®©y) c¸n bé tÝn dông ph¶i ®­a ra nhËn xÐt vÒ c¸c mÆt sau:  

Quan hÖ vay vèn vµ uy tÝn cña doanh nghiÖp trong nh÷ng n¨m gÇn ®©y. 
T×nh h×nh ho¹t ®éng s¶n xuÊt kinh doanh cã æn ®Þnh l©u dµi ®­îc kh«ng? (VÒ 

lîi nhuËn, doanh sè b¸n, møc t¨ng lîi nhuËn hµnh n¨m? T×nh h×nh kiÓm so¸t cßn 
nî). 

ChiÒu h­íng ph¸t triÓn cña doanh nghiÖp nh­ thÕ nµo (§i lªn hay ®i xuèng) nguyªn 
nh©n? Vèn kinh doanh cã ®¶m b¶o vµ t¨ng tr­ëng kh«ng? T×nh h×nh sö dông tµi s¶n 
cña doanh nghiÖp nh­ thÕ nµo? Khã kh¨n hiÖn nay doanh nghiÖp? 

§Æc biÖt ®èi víi s¶n phÈm doanh nghiÖp lùa chän ®Çu t­ trong dù ¸n cÇn ph¶i 
®¸nh gi¸ kü qui m« s¶n xuÊt, chÊt l­îng s¶n phÈm, kh¶ n¨ng tiªu thô møc ®é c¹nh 
tranh. 

Cuèi cïng Ng©n hµng tiÕn hµnh ph©n tÝch n¨ng lùc tµi chÝnh cña chñ ®Çu t­ 
nh»m thÊy ®­îc kh¶ n¨ng tù c©n ®èi c¸c nguån tiÒn cã thÓ sö dông ®Ó chi tr¶ khi 
cÇn thiÕt. 

*Ph©n tÝch t×nh h×nh tµi chÝnh doanh nghiÖp:  

C¨n cø vµo c¸c v¨n b¶n, sè liÖu vÒ t×nh h×nh s¶n xuÊt vµ tµi chÝnh cña doanh 
nghiÖp nh­ quyÕt to¸n tµi chÝnh, ®Þnh kú ®­îc duyÖt, b¶ng tæng kÕt tµi s¶n, b¸o c¸o 
lç l·i, biªn b¶n kiÓm kª vµ trÝch nép khÊu hao, c¸c sè liÖu vÒ t×nh h×nh tµi chÝnh 
kh¸c ®Ó x©y dùng ®­îc kh¶ n¨ng cña doanh nghiÖp nh­: Vèn kinh doanh cã ®¶m 
b¶o vµ t¨ng tr­ëng hay kh«ng? Qu¶n lý tµi s¶n(t×nh h×nh xö dông tµi s¶n cè ®Þnh,tµi 
s¶n l­u ®éng nh­ thÕ nµo? t×nh h×nh kho tµng, m¸y mãc, nhµ x­ëng, thiÕt bÞ ra 
sao?) Ph©n tÝch hiÖu qña tµi chÝnh: x¸c ®Þnh c¸ hiÖu qña vÒ tµi chÝnh, kh¶ n¨ng 
thanh to¸n, hiÖu qña kinh doanh, t×nh h×nh thùc hiÖn ng©n s¸ch… 
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Sau ®©y lµ nh­ng chØ tiªu cô thÓ mµ c¸n bé tÝn dông cÇn ph¶i thÈm ®Þnh. 

+Kh¶ n¨ng tù c©n ®èi vÒ tµi chÝnh cña doanh nghiÖp ®Ó ®¸p øng c¸c kho¶n nî 
ph¶i th«ng qua c¸c chØ tiªu: hÖ sè tµi trî vµ n¨ng lùc ®i vay. 
 
 
 
 

               Trong ®ã: Nguån vèn hiÖn cã cña doanh nghiÖp lµ vèn tù cã. 

Tæng nguån vèn doanh nghiÖp ®ang sö dông bao gåm tæng tµi s¶n nî cña doanh 
nghiÖp. 

HÖ sè tµi trî kú nµy mµ lín h¬n kú tr­íc vµ lín h¬n 0,5 lµ tèt. Nã thÓ hiÖn 
doanh nghiÖp cã sù tù chñ cao vÒ tµi chÝnh. 

N¨ng lùc ®i vay: Lµ kh¶ n¨ng xin vay vèn cña mét doanh nghiÖp. Mét doanh 
nghiÖp cã kh¶ n¨ng tù chñ tµi chÝnh cao th­êng cã n¨ng lùc ®i vay vèn. 
 
  
 

+Kh¶ n¨ng thanh to¸n cña doanh nghiÖp: Lµ l­îng tiÒn cã thÓ cã ®Ó chi tr¶ c¸c 
kho¶n nî bao gåm: nî vay Ng©n hµng, nî kh¸ch hµng, nî c¸n bé c«ng nh©n viªn. 
Trong mét thêi ®iÓm nhÊt ®Þnh. Kh¶ n¨ng thanh to¸n liªn quan tíi tæng sè vèn cã 
thÓ cã bao gåm: TiÒn mÆt,vèn vay hoÆc nh÷ng tµi s¶n cã thÓ b¸n thu tiÒn ngay mét 
c¸ch dÔ dµng ®Ó thanh to¸n c¸c kho¶n nî cÊp b¸ch. 

Kh¶ n¨ng thanh to¸n ®­îc ph¶n ¸nh trªn b¸o c¸o tµi chÝnh vµ b¶n dù kiÕn lu©n 
chuyÓn tiÒn mÆt. Nã ®­îc ®¸nh gi¸ dùa trªn 3 chØ tiªu: Kh¶ n¨ng thanh to¸n chung, 
kh¶ n¨ng thanh to¸n nhanh, vµ kh¶ n¨ng thanh to¸n cuèi cïng. §©y lµ nhãm chØ tiªu 
tËp trung sù chó ý nhiÒu nhÊt cña Ng©n hµng. Bëi v× th«ng qua ®ã, Ng©n hµng cã 
thÓ biÕt ®­îc sè tiÒn doanh nghiÖp dïng ®Ó thanh to¸n vµ sè tiÒn doanh nghiÖp ph¶i 
thanh to¸n. 

HÖ sè                  Nguån vèn hiÖn cã cña doanh nghiÖp 
tµi trî           Tæng nguån vèn cña doanh nghiÖp ®ang sö dông. 

= 

     N¨ng lùc           Nguån vèn hiÖn cã cña doanh nghiÖp 
       ®i vay                            Vèn th­êng xuyªn. 

= 
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T×nh h×nh s¶n xuÊt kinh doanh cña doanh nhgiÖp tõ n¨m 

1999-2000 

 

C¸c chØ tiªu §¬n vÞ tÝnh N¨m 199… N¨m 199… N¨m 2000 

I. T×nh h×nh s¶n xuÊt kinh 
doanh 
1.Gi¸ trÞ tæng s¶n l­îng 
2.Gi¸ trÞ s¶n l­îng hµng ho¸ 
tiªu thô 

- S¶n phÈm A 

- S¶n phÈm B 
3. Tæng chi phÝ  
4. KÕt qu¶ SXKD 
II.T×nh h×nh tµi chÝnh  
1.Vèn tù cã 
2.Vèn huy ®éng 
3.Vèn vay 

- Vay ng¾n h¹n 

- Vay trung- dµi h¹n 
4.C¸c kho¶n ph¶i thu 
Trong ®ã:  nî khã ®ßi 
5.C¸c kho¶n ph¶i tr¶ 
6.Tæng tµi s¶n l­u ®éng 
8.Sè l­îng lao ®éng 
9.Thu nhËp b×nh qu©n 
III. C¸c chØ tiªu kinh tÕ. 
 

    

 
+ Kh¶ n¨ng thanh to¸n chung: Lµ chØ tiªu tæng hîp ph¶n ¸nh t×nh h×nh vÒ kh¶ 

n¨ng thanh to¸n cña doanh nghiÖp  
          
    
        
  
 

Trong ®ã:  
Sè tiÒn ®Ó thanh to¸n gåm vèn b»ng tiÒn vµ c¸c kho¶n cã thÓ 

chuyÓn ho¸ thµnh tiÒn (c¸c kho¶n ph¶i thu, thµnh phÈm, hµng ho¸ tån kho ®· lo¹i 
trõ c¸c kho¶n nî khã ®ßi vµ hµng ho¸ ø ®äng chËm lu©n chuyÓn, kÐm, mÊt phÈm 
chÊt)   

                                                            Sè tiÒn dïng ®Ó thanh to¸n 
Kh¶ n¨ng thanh to¸n chung  
                                                   Sè tiÒn doanh nghiÖp ph¶i thanh to¸n 

= 
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 Sè tiÒn doanh nghiÖp ph¶i thanh to¸n gåm c¸c kho¶n ph¶i tr¶ 

ng­êi b¸n, ng­êi mua, c¸c kho¶n ph¶i tr¶ c«ng nh©n, c¸c kho¶n nî Ng©n hµng, nî 
c¸c tæ chøc kinh tÕ, c¸c kho¶n ph¶i tr¶ kh¸c. 

 
   
      
 
 C¸c hÖ sè h¬n 1 lµ b×nh th­êng vµ cµng cao cµng tèt. NÕu nhá h¬n mét lµ kh¶ 
n¨ng thanh to¸n yÕu vµ cµng nhá cµng yÕu. Riªng hÖ sè kh¶ n¨ng thanh to¸n nhanh 
lín h¬n 0.5 lµ tèt.  
 
 
 
 
 
 
 
  
           NÕu hÖ sè nµy nhá h¬n 1 th× t×nh h×nh tµi chÝnh cña doanh nghiÖp rÊt xÊu.  
 - C¸c chØ tiªu  vÒ sinh l·i: Ngoµi c¸c chØ  tiªu ®· ®­îc xem xÐt trong b¶ng kÕt 
qu¶ s¶n xuÊt kinh doanh vµ tµi chÝnh cña doanh nghiÖp, chóng ta cÇn quan t©m mét 
sè chØ tiªu sau:    
  
 
 

§©y lµ chØ tiªu ®Ó ®¸nh gÝa xem doanh nghiÖp bá ra 1 ®ång tµi s¶n cã sÏ t¹o ra 
®­îc bao nhiªu ®ång lîi nhuËn rßng. C¸c doanh nghiÖp th­êng dïng chØ tiªu nµy ®Ó 
so s¸nh víi chi phÝ vèn(l·i tiÒn vay) khi xem xÐt c¬ cÊu cña m×nh ®Ó sö dông nguån 
vay cã lîi h¬n hay kinh doanh vèn tù cã lîi h¬n. 
      
   
   

§©y lµ chØ tiªu ®Ó doanh nghiÖp ®¸nh gi¸ kh¶ n¨ng kinh doanh khi bá ra mét 
®ång tµi s¶n cã sÏ t¹o ra bao nhiªu ®ång doanh thu.  

Bªn c¹nh viÖc ®¸nh gÝa kh¶ n¨ng tù c©n ®èi tµi chÝnh vµ kh¶ n¨ng tù thanh 
to¸n, viÖc x¸c ®Þnh c«ng nî ®ßi hái sù thÈm ®Þnh cña c¸n bé tÝn dông: C¸n bé tÝn 
dông ph¶i xem xÐt vµ ®¸nh gi¸ t×nh h×nh quan hÖ thÈm ®Þnh, t×nh h×nh thanh to¸n 
víi ng­êi mua, ng­êi b¸n vµ t×nh h×nh thùc hÖn nghÜa vô víi ng©n s¸ch nhµ n­íc 

   Kh¶ n¨ng           Vèn b»ng tiÒn +C¸c kho¶n ph¶i thu ng¾n h¹n vµ cã kh¶ n¨ng ph¶i thu 
Thanh to¸n nhanh                                            C¸c kho¶n nî ®Õn h¹n  
   
 

= 

   Kh¶ n¨ng  
TT cuèi cïng  
 

= 

Tµi s¶n 
cã l­u 
®éng 

+ 

Tµi s¶n 
thiÕu chê 
xö lý 

Chªnh lÖch tû 
gi¸ vµ chØ sè 
gi¸ ch­a xö lý 

+ 

Nî ng¾n h¹n Ng©n 
hµng vµ c¸c tæ chøc 
kinh doanh kh¸c 

C¸c kho¶n 
nî ph¶i tr¶  
 

+ 

        Doanh lîi                   Lîi nhuËn sau thuÕ 
           vèn                              Tæng tµi s¶n cã.   
 

= 

Doanh thu 
Tæng tµi s¶n cã 
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cña ®¬n vÞ xin vay vèn ®Ó tõ ®ã ®¸nh gi¸ tÝnh trung thùc vµ hiÖu qu¶ kinh doanh cña 
kh¸ch hµng, uy tÝn trong quan hÖ thanh to¸n.  

ThÈm ®Þnh vµ ph©n tÝch chu ®¸o phÇn trªn ®©y sÏ gãp phÇn ®¶m b¶o c¬ së 
v÷ng ch¾c ®Ó dù ¸n ®­îc ®Çu t­ cã hiÖu qu¶ vµ ®¬n vÞ cã kh¶ n¨ng tr¶ nî Ng©n 
hµng theo cam kÕt. B¶n thÈm ®Þnh nµy chÝnh lµ c¬ së ®Ó c¸n bé thÈm ®Þnh tiÕp tôc 
thÈm ®Þnh vµo phÇn quan träng nhÊt. ThÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­. NÕu ë phÇn nµy Ng©n 
hµng kh«ng hµi lßng vÒ t­ c¸ch cña ng­êi xin vay th× Ng©n hµng sÏ kh«ng ®¸nh gi¸ 
tiÕp c¸c yÕu tè cßn l¹i.  

B ThÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­.  

Mçi dù ¸n lµ mét m¾t xÝch quan träng ch­¬ng tr×nh ph¸t triÓn cña vïng hay 
l·nh thæ. MÆt kh¸c, viÖc mét dù ¸n ®­îc ®Çu t­ sÏ cã ¶nh h­ëng kh«ng nhá ®Õn thÞ 
tr­êng, cô thÓ lµ t¸c ®éng ®Õn cung cÇu hµng ho¸, t¸c ®éng ®Õn ho¹t ®éng xuÊt nhËp 
khÈu kh¸c. V× vËy viÖc thÈm ®Þnh dù ¸n lµ rÊt quan träng.   

C¸n bé tÝn dông cÇn ph¶i thÈm ®Þnh nh÷ng néi dung sau.  

1.ThÈm ®Þnh khÝa c¹nh thÞ tr­êng  

ThÞ tr­êng ë ®©y bao gåm c¶ thÞ tr­êng ®Çu vµo vµ thÞ tr­êng ®Çu ra cho s¶n 
phÈm cña dù ¸n. Víi thÞ tr­êng ®Çu vµo, cÇn kiÓm tra ph©n tÝch kh¶ n¨ng cung cÊp 
nguyªn vËt liÖu cho dù ¸n (chÝnh, phô trong vµ ngoµi n­íc). §èi víi nh÷ng nguyªn 
vËt liÖu mang tÝnh thêi vô, cÇn tÝnh to¸n dù tr÷ hîp lý ®Ó ®¶m b¶o cung cÊp th­êng 
xuyªn tr¸nh l·ng phÝ kh«ng nªn qu¸ phô thuéc vµo mét nhµ cung cÊp ®Ó tr¸nh bÞ Ðp 
gi¸. Còng cÇn xem xÐt nguån cung cÊp, ®iÖn, n­íc, lao ®éng… Nãi tãm l¹i theo yªu 
cÇu cña dù ¸n, x¸c ®Þnh c¸c nh©n tè ¶nh h­ëng (vÝ dô tÝnh thêi vô, ®iÒu kiÖn giao 
th«ng …), trªn c¬ së ®ã chØ ra ®­îc sù ®¶m b¶o vµ phï hîp hay kh«ng cña c¸c 
ph­¬ng ¸n, xö lý nh©n tè ®ã. Bªn c¹nh ®ã, thÈm ®Þnh thÞ tr­êng tiªu thô s¶n phÈm 
dÞch vô còng ph¶i ®­îc thùc hiÖn mét c¸ch chÆt chÏ, khoa häc bëi ®©y lµ kh©u hÕt 
søc quan träng cã ¶nh h­ëng trùc tiÕp tíi sù thµnh b¹i cña dù ¸n.  

CÇn ph©n tÝch ®¸nh gi¸ quan hÖ cung cÇu vÒ s¶n phÈm dÞch vô ®Çu ra cña dù 
¸n t¹i thêi ®iÓm hiÖn t¹i vµ t­¬ng lai, x¸c ®Þnh thÞ tr­êng chñ yÕu cña s¶n phÈm, so 
s¸nh gi¸ thµnh s¶n phÈm, gi¸ b¸n s¶n phÈm cña dù ¸n cíi gi¸ c¶ thÞ tr­êng hiÖn nay, 
t­¬ng lai dù b¸o nh÷ng biÕn ®éng vÒ gi¸ c¶ thÞ tr­êng trong n­íc, ngoµi n­íc … 
Nghiªn cøu kh¶ n¨ng tiªu thô s¶n phÈm cïng lo¹i trong thêi gian qua, c¸c hîp ®ång 
tiªu thô, bao nhiªu s¶n phÈm cïng c¸c v¨n b¶n giao dÞch vÒ s¶n phÈm nh­ ®¬n ®Æt 
hµng biªn b¶n ®µm ph¸n… 

Nh»m ®¸nh gi¸ kh¶ n¨ng tiªu thô s¶n phÈm dù ¸n còng nh­ c¸c nh©n tè t¸c 
®éng, trªn c¬ së quyÕt ®Þnh quy m« ®Çu t­, lùa chän thiÕt bÞ, c«ng xuÊt thÝch hîp  

Ph©n tÝch dù ®o¸n thÞ tr­êng lµ c«ng viÖc hÕt søc phøc t¹p nh­ng quan träng. 
§Ó cã ®­îc nh÷ng ®¸nh gi¸ toµn diÖn, chÝnh x¸c vÒ khÝa c¹nh nµy cÇn ph¶i thu nhËp 

mailto:Assignmenthelp1103@gmail.com


Assignment Supporting Group 

http://assignmentsupporting.com 

Assignmenthelp1103@gmail.com – 0906.20.6556 

®Çy ®ñ th«ng tin, cã sù kÕt hîp, t×nh h×nh thùc tÕ víi sè liÖu thèng kª còng nh­ c¸c 
chÝnh s¸ch cña nhµ n­íc, ngµnh vµ ®Þa ph­¬ng vÒ c¸c vÊn ®Ò liªn quan.  
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2. ThÈm ®Þnh khÝa c¹nh c«ng nghÖ kü thuËt.  

Ph©n tÝch quy m« dù ¸n c«ng nghÖ, trang thiÕt bÞ nh»m thÊy ®­îc sù phï hîp 
cña dù ¸n víi sù tiªu thô s¶n phÈm còng nh­ sö dông trang thiÕt bÞ hîp lý. §¸nh gi¸ 
tÝnh h÷u hiÖu cña thiÕt kÕ dù ¸n. §Ó cã thÓ cã ®Çu ra nh­ dù kiÕn, nh÷ng yÕu tè rñi 
ro, bÊt ®Þnh trong thiÕt kÕ dù ¸n vµ c¸ch gi¶i quyÕt ho¹ch qu¶n lý, kiÓm tra tÝnh hîp 
lý cña néi dung, tiÕn ®é c¸c h¹ng môc trong x©y dùng c¬ b¶n… 

 §©y lµ mét c«ng viÖc phøc t¹p ®ßi hái ph¶i cã c¸c chuyªn viªn kü thuËt 
chuyªn s©u vÒ tõng khÝa c¹nh kü thuËt cña dù ¸n.ThÈm dÞnh mÆt nµy nh»m tr¶ lêi 
c©u hái liÖu dù ¸n cã thÓ thùc hiÖn vÒ mÆt kü thuËt hay kh«ng? Møc ®é c«ng nghÖ 
kü thuËt trong viÖc ®¹t ®­îc môc tiªu dù kiÕn vÒ s¶n phÈm dÞch vô.  

3.ThÈm ®Þnh khÝa c¹nh tæ chøc, qu¶n lý:  

§©y lµ c«ng viÖc cÇn thiÕt bëi chóng ta hiÓu râ tÇm  quan träng cña c«ng t¸c tæ 
chøc, qu¶n lý trong bÊt kú lÜnh vùc ho¹t ®éng nµo, víi dù ¸n ®Çu t­, nã t¸c ®éng ®Õn 
tiÕn ®é thùc hiÖn dù ¸n vµ kiÓm so¸t quy m«, ph¹m vi dù ¸n… §iÒu ®ã ®ßi hái ph¶i 
kiÓm tra, xem xÐt vÒ sè l­îng, chÊt l­îng lao ®éng xem cã thÓ ®¸p øng cho viÖc vËn 
hµnh cã hiÖu qu¶ kh«ng, ®¸nh gi¸ tÝnh hîp lý cña bé m¸y qu¶n lý hµnh chÝnh, hÖ 
thèng phßng ban, ph©n x­ëng.  

   ThÈm ®Þnh vÒ mÆt lùa chän ®Þa ®iÓm x©y dùng dù ¸n: ®Ó xem xÐt ®Þa ®iÓm x©y 
dùng xem ®Þa ®iÓm x©y dùng dù ¸n cã thuËn tiÖn hay kh«ng? 

4.ThÈm ®Þnh kinh tÕ –  x· héi 

§©y lµ mét néi dung mµ c¸c c¬ quan qu¶n lý nhµ n­íc rÊt quan t©m, xem xÐt 
lîi Ých mµ dù ¸n mang l¹i cho nÒn kinh tÕ vµ t×m c¸ch tèi ®a ho¸ lîi Ých ®ã. Nguyªn 
t¾c thÈm ®Þnh còng  gièng nh­ thÈm ®Þnh tµi chÝnh, ®ã lµ so s¸nh gi÷a lîi Ých vµ chi 
phÝ cña dù ¸n. Song ®iÓm kh¸c biÖt ë ®©y lµ quan niÖm vÒ lîi Ých vµ chi phÝ trªn gãc 
®é x· héi: lîi Ých vµ nh÷ng ®ãng gãp thùc sù cña dù ¸n vµo phóc lîi chung cña quèc 
gia, chi phÝ lµ nh÷ng kho¶n  tiªu hao nguån lùc thùc sù cña nÒn kinh tÕ. Do ®ã khi 
lÊy nh÷ng chi tiªu tõ thÈm ®Þnh tµi chÝnh ph¶i cã nh÷ng ®iÒu chØnh nhÊt ®Þnh vÒ gi¸ 
tÝnh to¸n, vÒ thuÕ… Bªn c¹nh ®ã ph¶i ®¸nh gi¸ mét c¸ch ®Çy ®ñ, ngiªm tóc t¸c ®éng 
cña m«i tr­êng – xem møc ®é g©y « nhiÔm m«i tr­êng cã thÓ chÊp nhËn ®­îc hay 
kh«ng vµ kh¶ n¨ng,  gi¶i ph¸p c¶i thiÖn nh»m h­íng tíi mét sù ph¸t triÓn bÒn v÷ng.  

5.ThÈm ®Þnh khÝa c¹nh tµi chÝnh:  

ThÈm ®Þnh tµi chÝnh nh»m ®¸nh gi¸ kh¶ n¨ng sinh lêi ®Ó nh»m  ®¸p øng c¸c 
nghÜa vô tµi chÝnh cña dù ¸n, th«ng qua viÖc tæng hîp c¸c biÕn sè tµi chÝnh kÜ thuËt 
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®· ®­îc tÝnh to¸n trong phÇn thÈm ®Þnh tr­íc ®Ó ®­a ra nh÷ng sè liÖu ®Çu vµo cho 
viÖc tÝnh to¸n hiÖu qu¶ kinh tÕ x· héi. 

Sau 5 b­íc thÈm ®Þnh trªn Ng©n hµng sÏ ®i vµo thÈm diÞnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu 
t­ víi c¸c néi dung cô thÓ sau:  
 Thø nhÊt:  

 +X¸c ®Þnh tæng nhu cÇu vÒ vèn ®Çu t­ bao gåm vÒ vèn cè ®Þnh vµ vèn l­u ®éng.  
 +X¸c ®Þnh phÇn vèn mµ Ng©n hµng cÇn tµi trî.  
 + X¸c ®Þnh tiÕn ®é cÇn bá vèn.  

 Khi mét dù ¸n ®Çu t­ mang ®Õn Ng©n hµng xin vay vèn th× dù ¸n ®Çu t­ ®ã 
®· ®­îc nhÒu cÊp, ngµnh phª duyÖt. Tæng vèn ®Çu t­ ®­îc x¸c ®Þnh. Tuy nhiªn, 
ng©n hµng vÉn tiÕn hµnh xem xÐt laÞi trªn c¬ së nh÷ng kÕt qu¶ thÈm ®Þnh kh¸c cña 
Ng©n hµng. §iÒu nµy rÊt quan träng v× vèn ®Çu t­ sÏ gióp cho c¸c dù ¸n thùc hiÖn 
mét c¸ch thuËn lîi, n©ng cao hiÖu qu¶ dù ¸n ®Çu t­.Vèn ®Çu t­ thiÕu sÏ g©y khã 
kh¨n cho ho¹t ®éng ®Çu t­. 

 Ng­îc l¹i thõa vèn ®Çu t­ sÏ g©y l·ng phÝ vèn lµm gi¶m hiÖu qña cña dù ¸n. 
Tæng vèn ®Çu t­ ®­îc x¸c ®Þnh trªn tæng c¸c chi phÝ:  

  Chi phÝ lËp dù ¸n.  
- Chi phÝ thuª gia s­ t­ vÊn so¹n th¶o.  
- Chi phÝ mua th«ng tin, tµi liÖu. 
- Chi phÝ kh¶o s¸t th¨m dß.  
- Chi phÝ hµnh chÝnh.  

 Chi phÝ ®Çu t­ tµi s¶n cè ®Þnh.  
- Chi phÝ x©y dùng nhµ x­ëng.  
- Chi phÝ mua  m¸y mãc.  
- Chi phÝ l¾p ®Æt, vËn hµnh ch¹y thö.  
-Chi phÝ thuª chuyªn gia, c«ng nghÖ.  

 Chi phÝ tµi s¶n l­u ®éng.  
 Trªn c¬ së vèn ®Çu t­ ®ã Ng©n hµng xem xÐt c¸c nguån tµi trî cho dù ¸n ®Çu 

t­.Mét dù ¸n ®Çu t­ cã hai nguån cung cÊp chÝnh:  
- Nguån bªn trong do chñ dù ¸n cung cÊp.  
- Nguån bªn ngoµi:  
  +Tõ nhµ n­íc.  
  +Tõ NHTM. 
  +Tõ c¸c nguån kh¸c.  

 Ng©n hµng xem xÐt, x¸c ®Þnh sè vèn ®Çu t­ cho vay  vµ mét ®iÒu quan träng 
n÷a NHTM ph¶i xem xÐt l¹i tiÕn ®é bá vèn theo tiÕn ®é thi c«ng  x©y l¾p… cã ®óng 
lÞch tr×nh ®· ®Ò ra hay kh«ng?Vµ Ng©n hµng còng sÏ x©y dùng ®­îc mét lÞch tr×nh 
cho vay cña m×nh phï hîp víi yªu cÇu vµ tiÕn ®é bá vèn cña dù ¸n.  

Thø hai:  KiÓm tra x©y dùng doanh thu vµ lîi nhuËn cña dù ¸n.  
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ThÈm ®Þnh tÝnh chÝnh x¸c, hîp lÝ, hîp lÖ cña b¶ng dù trï tµi chÝnh. C¬ së ®Ó 
xem xÐt lµ dùa trªn néi dung cña luËn chøng tµi chÝnh kinh tÕ kÜ thuËt, dùa trªn c¸c 
chØ tiªu, ®Þnh møc kinh tÕ kÜ thuËt cña ngµnh ®ã do nhµ n­íc ban hµnh hoÆc c¸c c¬ 
quan chø n¨ng c«ng bè vµ dùa trªn c¸c kÕt qu¶ thÈm ®Þnh c¸c mÆt thÞ tr­êng, kÜ 
thuËt tæ chøc kinh tÕ kÜ thuËt cña ngµnh Ng©n hµng ®Ó thÈm ®Þnh chÝnh x¸c, hîp lÝ 
cña b¶ng b¶ng dù trï tµi chÝnh.  

+Xem xÐt tÝnh to¸n c¸c  b¶ng tµi chÝnh.  
+B¶ng dù trï chi phÝ s¶n xuÊt n¨m.  
+B¶ng dù trï doanh thu lç l·i.  
+B¶ng dù trï c©n ®èi kÕ to¸n.  
+B¶ng dù trï c©n ®èi thu chi.  

C¸c b¶ng nµy lµ c¬ së cho NHTM thùc hiÖn c¸c ph©n tÝch tµi chÝnh vµ tÝnh 
to¸n c¸c luång tiÒn nªn ®­îc xem xÐt kÜ l­ìng, hîp lÝ, chÝnh x¸c. 

VÊn ®Ò xem xÐt vµ ®¸nh  gi¸ c¬ cÊu nguån vèn lµ hîp lÝ hay kh«ng cßn tuú 
thuéc vµo tÝnh chÊt vµ ®iÒu kiÖn thùc tÕ cña dù ¸n. H¬n nã cßn chÞu ¶nh h­ëng trùc 
tiÕp bëi hiÖu qu¶ cña kh¶ n¨ng tr¶ nî cña dù ¸n.  

 
Thø ba:  §¸nh gi¸ hiÖu qu¶ kinh tÕ cña dù ¸n ®Çu t­.  

§Ó ®¸nh gi¸ hiÖu qña tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­ vÒ lÝ thuyÕt còng nh­ thùc tÕ, 
ng­êi ta th­êngph¶i sö dông c¸c ph­¬ng ph¸p (hay c¸c chØ tiªu sau ®©y). 

 Gi¸ trÞ hiÖn t¹i rßng (NPV:Net Present Value)    

Gi¸ trÞ hiÖn t¹i rßng cña mét dù ¸n ®Çu t­ lµ sè chªnh lÖch gi÷a gi¸ trÞ hiÖn t¹i 
c¸c nguån thu nhËp rßng trong t­¬ng lai víi gi¸ trÞ hiÖn t¹i cña vèn ®Çu t­. 
C«ng thøc tÝnh:  
 

 
 
 
      B i-Ci:Luång tiÒn rßng n¨m i  Bi: Luång tiÒn  dù kiÕn n¨m i 

r   : Tû lÖ chiÕt khÊu    Ci: Chi phÝ ®Çu t­ n¨m i 
n  :  Sè n¨m tÝnh tõ thêi ®iÓm ®Çu t­ cho ®Õn khi kÕt thóc dù ¸n  
Nh÷ng n¨m ®Çu cña dù ¸n (Bi-Ci) mang dÊu ©m. 

ý nghÜa cña NPV chÝnh lµ ®o l­êng phÇn gi¸ trÞ t¨ng thªm dù tÝnh mµ dù ¸n 
®em l¹i cho nhµ ®Çu t­ víi møc ®é rñi ro cô thÓ cña dù ¸n… ViÖc x¸c minh chÝnh 
x¸c tû lÖ chiÕt khÊu cña mçi dù ¸n ®Çu t­ lµ khã kh¨n. ng­êi ta cã thÓ lÊy b»ng víi 
l·i suÊt ®Çu vµo, ®Çu ra thÞ trªn tr­êng… Nh­ng th«ng th­êng lµ chi phÝ b×nh qu©n 
cña vèn. Tuú tõng tr­êng hîp, ng­êi ta cßn xem vÒ biÕn ®éng l·i suÊt trªn thÞ 
tr­êng, vµ kh¶ n¨ng giíi h¹n vÒ vèn cña chñ ®Çu t­ khi thùc hiÖn dù ¸n… 

Sö dông chØ tiªu NPV ®Ó ®¸nh gi¸ dù ¸n ®Çu t­ theo nguyªn t¾c: 


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NÕu c¸c dù ¸n ®Çu t­ th× tuú thuéc theo quy m« nguån vèn, c¸c dù ¸n cã   
NPV≥0 ®Òu ®­îc chän (Së dÜ dù ¸n NPV=0 vÉn cã thÓ chän v× khi ®ã cã nghÜa lµ 
c¸c luång tiªu thô cña dù ¸n võa ®ñ ®Ó hoµn vèn ®Çu t­ vµ cung cÊp mét tû lÖ l·i 

su©t yªu cÇu cho kho¶n vèn ®ã). Ng­îc l¹i NPV< 0   b¸c bá dù ¸n  
NÕu c¸c dù ¸n lo¹i trõ nhau th× dù ¸n nµo cã NPV≥ 0 vµ lín nhÊt th× ®­îc 

chän. 
Sö dông ph­¬ng ph¸p NPV ®Ó ®¸nh gi¸, lùa chän dù ¸n ®Çu t­ cã ­u nh­îc 
®iÓm sau: 

¦u ®iÓm:  
Ph­¬ng nµy tÝnh to¸n dùa trªn c¬ së dßng tiÒn cã chiÕt khÊu (tøc lµ hiÖn t¹i 

ho¸ dßng tiÒn) lµ hîp lý v× tiÒn cã gi¸ trÞ theo thêi gian. 
Lùa chän dù ¸n theo chØ tiªu NPV lµ thÝch hîp v× nã cho phÐp chän dù ¸n nµo 

cã lµm tèi ®a ho¸ sù giµu cã cña chñ ®Çu t­. 
Ph­¬ng ph¸p nµy ngÇm gi¶ ®Þnh r»ng tû lÖ l·i suÊt mµ t¹i c¸c luång cã tiÒn cã 

thÓ ®­îc t¸i ®Çu t­ lµ chi phÝ sö dông vèn, nã lµ gi¶ ®Þnh thÝch hîp nhÊt. 
Nh­îc ®iÓm:  
Phô thuéc nhiÒu vµo tû lÖ chiÕt khÊu r ®­îc lùa chän. Cô thÓ: r cµng nhá  

NPV cµng lín vµ ng­îc l¹i. Trong khi ®ã, viÖc x¸c ®Þnh ®óng r lµ rÊt khã kh¨n. 
ChØ ph¶n ¸nh ®­îc quy m« sinh lêi (sè t­¬ng ®èi: hiÖu qu¶ cña mét ®ång vèn 

bá ra lµ bao nhiªu). 
Víi c¸c dù ¸n cã thêi gian kh¸c nhau, dïng NPV ®Ó lùa chän dù ¸n lµ kh«ng 

cã ý nghÜa. Muèn so s¸nh ®­îc, ph¶i gi¶ ®Þnh r»ng dù ¸n cã thêi gian ng¾n h¬n sÏ 
®­îc ®Çu t­ bæ sung víi sè liÖu lÆp l¹i nh­ cò ®Ó sao cho c¸c dù ¸n cã thêi gian 
b»ng nhau. Thêi kú ph©n tÝch dù ¸n lµ béi sè chung nhá nhÊt cña c¸c thêi gian dù 
¸n. §©y lµ viÖc tÝnh to¸n phøc t¹p mÊt thêi gian.  

Tû suÊt hoµn vèn néi bé (IRR: Internal Rate of Return) 
Tû suÊt hoµn vèn néi bé ®o l­êng tû lÖ hoµn vèn ®Çu t­ cña mét dù ¸n. VÒ mÆt 

kü thuËt tÝnh to¸n, IRR cña mét dù ¸n ®Çu t­ lµ tû lÖ chiÕt khÊu mµ t¹i ®ã NPV=0 
tøc lµ thu nhËp rßng hiÖn t¹i ®óng b»ng gi¸ trÞ hiÖn t¹i cña vèn ®Çu t­  

Nh­ vËy ta cã c«ng thøc:  
  

 

 

ý nghÜa cña chØ tiªu IRR:  IRR ®èi víi dù ¸n chÝnh lµ tØ lÖ sinh lêi cµn thiÕt 
cña dù ¸n. IRR ®­îc coi b»ng møc l·i suÊt tiÒn vay cao nhÊt mµ nhµ ®Çu t­ cã thÓ 
chÊp nhËn mµ kh«ng bÞ thua thiÖt nÕu toµn bé sè tiÒn ®Çu t­ cho dù ¸n ®Òu lµ vèn 
vay (c¶ gèc vµ l·i céng dån) ®­îc tr¶ b»ng nguån tiÒn thu ®­îc tõ dù ¸n mçi khi 
chóng ph¸t sinh. 

 Ng­êi ta sö dông hai c¸ch: 

0
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TÝnh trùc tiÕp:  §Çu tiªn chän 1 l·i suÊt chiÕt khÊu bÊt k×, tÝnh NPV. NÕu 
NPV>0, tiÕp tôc n©ng møc l·i suÊt chiÕt khÊu vµ ng­îc l¹i. LÆp l¹i c¸ch lµm trªn 
cho tíi khi NPV= 0 hoÆc gÇn b»ng 0, khi ®ã møc l·i suÊt nµy b»ng IRR cña dù ¸n 
®Çu t­.  

 

Ph­¬ng ph¸p néi suy tuyÕn tÝnh:  th­êng ®­îc sö dông. §Çu tiªn chän 2 møc 

l·i suÊt chiÕt khÊu  sao cho: Víi r1 cã NPV1> 0 

    Víi r2 cã NPV2< 0 

¸p dông c«ng thøc:  
 
 
  
  
Chªnh lÖch gi÷a r1 vµ r2 kh«ng qu¸ 0.05 th× néi suy IRR míi t­¬ng ®èi ®óng.  
Sö dông IRR ®Ó ®¸nh gi¸, lùa chän dù ¸n sau :  

Tr­íc hÕt lùa chän mét møc l·i suÊt chiÕt khÊu lµm IRR§M (IRR ®Þnh møc 
th«ng th­êng ®ã chÝnh lµ chi phÝ c¬ héi) 

So s¸nh nÕu IRR ≥ IRR§M th× dù ¸n kh¶ thi thi vÒ tµi chÝnh, tøc lµ: nÕu  lµ c¸c 
dù ¸n ®Çu t­ lµ ®éc lËp tuú theo quy m« nguån vèn, c¸c dù ¸n cã IRR ≥ IRR§M 
®­îc chÊp nhËn.  

NÕu c¸c dù ¸n ®Çu t­ lo¹i trõ nhau: chän dù ¸n cã IRR ≥ 0 vµ lín nhÊt.  
¦u ®iÓm:  cña ph­¬ng ph¸p IRR chó träng xem xÐt tÝnh thêi gian cña tiÒn. 

Sù thõa nhËn gi¸ trÞ thêi gian cña tiÒn lµm cho kÜ thuËt x¸c ®Þnh hiÖu qu¶ vèn ®Çu t­ 
­u ®iÓm h¬n c¸c ph­¬ng ph¸p kh¸c.  

Ph¶n ¸nh hiÖu qu¶ sinh lêi cña mét ®ång vèn (tÝnh tØ lÖ %) nªn cã thÓ sö dông 
so s¸nh chi phÝ sö dông vèn. IRR cho biÕt møc l·i suÊt tiÒn vay tèi ®a mµ dù ¸n cã 
thÓ chÞu ®­îc. Gi¶i quyÕt ®­îc vÊn ®Ò lùa chän c¸c dù ¸n kh¸c nhau.  

Nh­îc ®iÓm:   Kh«ng ®Ò cËp ®Õn ®é lín, quy m« cña dù ¸n, sö dông IRR ®Ó 

lùa chän dù ¸n lo¹i trõ cã quy m«, thêi gian kh¸c nhau nhiÒu khi sai lÇm. Víi dù ¸n 
cã nh÷ng kho¶n ®Çu t­ thay thÕ lín, dßng tiÒn ®æi dÊu liªn tôc dÉn tíi hiÖn t­îng 
IRR ®a trÞ, vµ nh­ vËy viÖc ¸p dông IRR kh«ng cßn chÝnh x¸c.  

Ph­¬ng ph¸p IRR ngÇm ®Þnh  r»ng thu nhËp rßng cña dù ¸n ®­îc t¸i ®Çu t­ t¹i 
tØ  lÖ  l·i suÊt IRR nghÜa lµ kh«ng gi¶ ®Þnh ®óng tØ lÖ t¸i ®Çu t­.  

Ngoµi ra cßn tÝnh theo ph­¬ng ph¸p tØ suÊt hoµn vèn néi bé ®iÒu chØnh 

(MIRR) MIRR lµ tØ lÖ chiÕt khÊu mµ t¹i ®ã gi¸ trÞ hiÖn t¹i cña chi phÝ ®Çu t­ b»ng 
gi¸ trÞ hiÖn t¹i cña tæng gi¸ trÞ t­¬ng lai cña c¸c luång tiÒn rßng thu tõ dù ¸n víi gi¶ 
®Þnh luång tiÒn nµy ®­îc t¸i ®Çu t­ t¹i tØ lÖ l·i suÊt b»ng chi phÝ vèn. §©y còng 
chÝnh lµ ®iÓm  ­u viÖt cña ph­¬ng ph¸p MIRR so víi ph­¬ng ph¸p IRR. 

VÒ mÆt to¸n häc, ph­¬ng ph¸p tÝnh NPVvµ IRR lu«n cïng ®­a ®Õn quyÕt ®Þnh 
chÊp thuËn hay b¸c bá dù ¸n ®ãi víi nh÷ng dù ¸n ®éc lËp. Tuy nhiªn cã thÓ cã hai 
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kÕt luËn tr¸i ng­îc cho nh÷ng dù ¸n lo¹i trõ. Trong tr­êng hîp cã sù xung ®ét gi÷a 
hai ph­¬ng ph¸p, viÖc lùa chän dù ¸n ®Çu t­ theo ph­¬ng ph¸p NPVcÇn ®­îc coi 
träng h¬n bëi nh÷ng ph©n tÝch ®· chØ ra r»ng: ph­¬ng ph¸p NPV ­u viÖt h¬n 
ph­¬ng ph¸p IRR. 

 Thêi gian hoµn vèn:  (P.P:Payback Peried) 
Thêi gian hoµn vèn cña mét dù ¸n lµ ®é dµi thêi gian ®Ó thu håi ®ñ vèn ®Çu t­ 

ban ®Çu  
Cã hai c¸ch tÝnh chØ tiªu nµy: thêi gian hoµn vèn kh«ng chiÕt khÊu (kh«ng 

tÝnh ®Õn gi¸ trÞ thêi gian cña tiÒn) vµ thêi gian hoµn vèn cã chiÕt khÊu (quy tÊt c¶ 
c¸c kho¶n thu nhËp chi phÝ hiÖn t¹i theo tû suÊt chiÕt khÊu lùa chän). 

C«ng thøc t­¬ng tù nhau 
  
 
 
 
 
 
 

ViÖc tÝnh to¸n cã thÓ ®­îc thùc hiÖn trªn c¬ së lËp b¶ng: 
C«ng thøc tÝnh thêi gian hoµn vèn cung cÊp mét th«ng tin quan träng r»ng 

vèn cña c«ng ty bÞ trãi buéc vµo mçi dù ¸n lµ bao nhiªu thêi gian. Th«ng th­êng 
nhµ qu¶n trÞ cã thÓ ®Æt ra kho¶ng thêi gian hoµn vèn tèi ®a vµ sÏ b¸c bá dù ¸n ®Çu 
t­ cã thêi gian hoµn vèn l©u h¬n. 

Sö dông chØ tiªu thêi gian hoµn vèn ®Ó ®¸nh gi¸, lùa chän dù ¸n ®Çu t­ theo 

nguyªn t¾c: Dù ¸n cã thêi gian hoµn vèn cµng nhá cµng tèt, chän dù ¸n cã thêi gian 
hoµn vèn nhá nhÊt trong c¸c dù ¸n lo¹i trõ nhau. 

¦u ®iÓm: cña ph­¬ng ph¸p nµy: 
 §¬n gi¶n, dÔ ¸p dông vµ ®­îc sö dông nh­ mét c«ng cô sµng läc. NÕu cã mét 

dù ¸n nµo ®ã kh«ng ®¸p øng ®­îc kú hoµn vèn trong thêi gian ®· ®Þnh th× viÖc tiÕp 
tôc nghiªn cøu dù ¸n lµ kh«ng cÇn thiÕt. V× luång tiÒn mong ®îi trong mét t­¬ng lai 
xa ®­îc xem nh­ rñi ro h¬n mét luång tiÒn trong mét t­¬ng gÇn  thêi gian thu håi 
vèn ®­îc sö dông nh­ mét th­íc ®o ®Ó ®¸nh gi¸ møc ®é rñi ro cña dù ¸n.  

ViÖc thÊy râ ®­îc thêi gian thu håi vèn cho phÐp ®Ò xuÊt nh÷ng gi¶i ph¸p ®Ó 
rót ng¾n thêi h¹n ®ã.  
 H¹n chÕ:  Tuy nhiªn ph­¬ng ph¸p thêi gian hoµn vèn cã mét sè h¹n chÕ  mµ 
cã thÓ dÉn tíi nh÷ng quyÕt ®Þnh ®ã lµ: thêi gian hoµn vèn kh«ng chiÕt khÊu kh«ng 
tÝnh tíi nh÷ng sai biÖt vÒ thêi ®iÓm xuÊt hiÖn luång tiÒn, tøc lµ yÕu tè gi¸ trÞ thêi 
gian cña tiÒn tÖ kh«ng ®­îc ®Ò cËp. PhÇn thu nhËp sau thêi ®iÓm hoµn vèn bÞ bá qua 
hoµn toµn, nh­ vËy kh«ng ®¸nh gi¸ ®­îc hiÖu qu¶ tµi chÝnh cña c¶ ®êi dù ¸n. YÕu tè 
rñi ro ®èi víi luång tiÒn t­¬ng lai cña dù ¸n kh«ng ®­îc xem xÐt vµ ®¸nh gi¸. XÕp 
h¹ng c¸c dù ¸n kh«ng phï hîp víi môc tiªu tèi ®a ho¸ lîi nhuËn cña chñ së h÷u. 

                                        
                                        
Thêi gian hoµn vèn  =          
                                 

Sè n¨m tr­íc n¨m  
c¸c luång tiÒn  
cña DA ®¸p øng 
 ®­îc chi phÝ 

+ 
=+ 

Sè n¨m ngay tr­íc 
n¨m c¸c 
Luång tiÒn thu 
®­îc trong n¨m 
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 Ph­¬ng ph¸p tû sè lîi Ých / chi phÝ (Benefit-Cost Ratio: BCR) 

 Ph¶n ¸nh kh¶ n¨ng sinh lêi cña dù ¸n trªn mçi ®¬n vÞ tiÒn tÖ vèn ®Çu t­ (quy 
vÒ thêi ®iÓm hiÖn t¹i). 
 

 
 
   
 
 
 
 
 

Nguyªn t¾c ®¸nh gi¸: nÕu cã dù ¸n cã BCR  1. Suy ra ®­îc chÊp nhËn (kh¶ 
thi vÒ mÆt tµi chÝnh). 

BCR lµ chØ tiªu chuÈn ®Ó xÕp h¹ng c¸c dù ¸n theo nguyªn t¾c dµnh vÞ trÝ cao 
h¬n cho dù ¸n cã BCR cao h¬n.  

¦u ®iÓm:  nã cho biÕt lîi Ých thu ®­îc trªn mét ®ång bá ra, tõ ®ã gióp chñ 
®Çu t­ lùa chän, c©n nh¾c c¸c ph­¬ng ¸n cã hiÖu qu¶.  

Nh­îc ®iÓm: lµ mét chØ tiªu t­¬ng ®èi nªn dÔ dÉn ®Õn sai lÇm khi lùa chän 
c¸c dù ¸n lo¹i trõ nhau, v× th«ng th­êng c¸c dù ¸n cã BCR lín th× cã NPV nhá vµ 
ng­îc l¹i.  

Ph­¬ng ph¸p ®iÓm  hoµ vèn:   
§iÓm hoµ vèn lµ ®iÓm t¹i ®ã møc doanh thu võa ®ñ trang tr¶i mäi phÝ tæn 

(kh«ng lç, kh«ng l·i). 
§iÓm hoµ vèn cã thÓ ®­îc thÓ hiÖn b»ng møc s¶n l­îng hoÆc doanh thu:  
S¶n l­îng hoµ vèn: Qhv 

                                   
VP

FC
Q

HV 
  

 
Trong ®ã:  FC:  lµ tæng chi phÝ  
   P :  gi¸ b¸n ®¬n vÞ s¶n phÈm 
   V :  chi phÝ biÕn ®æi mét s¶n phÈm (P-V. l·i gép mét ®¬n vÞ s¶n 

phÈm) Doanh thu hoµ vèn  
 
 
 
 
Tr­êng hîp s¶n xuÊt mét lo¹i s¶n phÈm)   
NÕu s¶n xó©t nhiÒu lo¹i s¶n phÈm kh¸c nhau th× tÝnh thªm träng sè cña tõng 

lo¹i s¶n phÈm.  
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Th«ng th­êng ng­êi ta chän mét n¨m ®Æc tr­ng ®Ó tÝnh. Dù ¸n cã ®iÓm hoµ 

vèn cµng nhá cµng tèt.  

Kh¶ n¨ng thu lîi nhuËn cµng cao  Kh¶ n¨ng thua lç cµng nhá (hay vïng an 
toµn cao). 

Sau khi cã ®iÓm hoµ vèn, cã thÓ x¸c ®Þnh thªm chØ tiªu møc ho¹t ®éng hoµ 
vèn. TÝnh:  

 
                                                    Doanh thu hoµ vèn 
     Møc ho¹t ®éng hoµ vèn =                                            x 100% 
                                                   Doanh thu lý thuyÕt 

 
 
 Doanh thu lÝ thuyÕt lµ doanh thu tÝnh theo c«ng suÊt thiiÕt kÕ. Møc ho¹t ®éng 

vèn cho thÊy kh¶ n¨ng ph¸t triÓn cña dù ¸n.  
§iÓm hoµ vèn chØ xÐt riªng cho tõng dù ¸n cô thÓ v× thùc tÕ dù ¸n thuéc c¸c 

ngµnh kh¸c nhau, cã c¬ cÊu vèn ®Çu t­ kh¸c nhau. 
NÕu cïng mét dù ¸n mµ cã nhiÒu ph­¬ng ¸n kh¸c nhau th× cã thÓ nªn ­u tiªn 

cho nh÷ng ph­¬ng ¸n cã ®iÓm hoµ vèn nhá h¬n.  
¦u ®iÓm: cña ph©n tÝch ®iÓm hoµ vèn  
§­a ra nh÷ng chØ tiªu vÒ møc ®é hoat ®éng tèi thiÓu cÇn thiÕt ®Ó doanh 

nghiÖp cã lîi nhuËn.  
 Nã cho biÕt s¶n l­îng hoµ vèn lµ bao nhiªu, do ®ã lÇm chñ ®Çu t­ t×m c¸ch 

®¹t ®Õn ®iÓm hoµ vèn trong thêi gian ng¾n nhÊt. 
H¹n chÕ: §iÓm hoµ vèn kh«ng cho biÕt quy m« l·i rßng cña c¶ ®êi dù ¸n 

còng nh­ hiÖu qu¶ cña mét ®ång vèn bá ra. 
MÆt kh¸c, viÖc ph©n tÝch trë nªn phøc t¹p vµ tÝnh chÝnh x¸c kh«ng cao khi cã 

®Çu t­ bæ sung thay thÕ.  
Mét yÕu tè kh«ng kÐm phÇn qu¹n träng cÇn ®­îc xem xÐt lµ.  
§é nh¹y cña dù ¸n:   
M«i tr­êng xung quanh th­êng xuyªn t¸c ®éng tíi dù ¸n ®Çu t­ trªn nhiÒu 

mÆt cÊp ®é kh¸c nhau. Do vËy khi xem xÐt dù ¸n ngoµi c¸ch xem xÐt dù ¸n qua c¸c 
chØ tiªu ë tr¹ng thaÝ tÜnh, cÇn ph¶i ®Æt dù ¸n ®Çu t­ ë tr¹ng th¸i ®éng trong xu thÕ 
biÕn ®éng cña c¸c yÕu tè bªn ngoµi.  
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§Ó cã mét c¸ch ®¸nh gi¸ kh¸ch quan toµn diÖn h¬n vÒ dù ¸n, th«ng th­êng ®Ó 
xem xÐt ®é nh¹y ng­êi ta th­êng tÝnh to¸n thay ®æi c¸c chØ tiªu NPV, IRR khi cã sù 
biÕn ®æi cña mét sè nh©n tè:  

+Gi¸ b¸n s¶n phÈm.  
+ Gi¸ ®Çu vµo thay ®æi.  
+Vèn ®Çu t­.  
+Tû gi¸ lªn xuèng. 
Trªn thùc tÕ khi tÝnh ®é nh¹y c¶m cña dù ¸n, ng­êi ta cho c¸c biÕn sè thay ®æi 

1% so víi ph­¬ng ¸n lùa chän ban ®Çu vµ tÝnh NPV vµ IRR thay bao nhiªu %. 

ý nghÜa cña viÖc ph©n tÝch ®é nh¹y cña dù ¸n lµ gióp cho ng©n hµng cã thÓ 
khoanh ®­îc hµnh lang cho sù ®Çu t­ cña doanh nghiÖp.  

Ngoµi c¸c néi dung trªn, thÈm ®Þnh dù ¸n cßn tiÕn hµnh thªm ph©n tÝch tµi 
chÝnh dù ¸n ®Çu t­ trong ®ã th­êng sö dông c¸c ph­¬ng ph¸p ph©n tÝch sau.  

Ph©n tÝch diÔn biÕn nguån vèn sö dông.  
Ph©n tÝch luång tiÒn mÆt.  
Ph©n tÝch c¸c chØ tiªu tµi chÝnh trung gian.  
KÕt hîp gi÷a ®¸nh gi¸ hiÖu qu¶ tµi chÝnh víi ph©n tÝch tµi chÝnh dù ¸n trong 

thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­ sÏ cho Ng©n hµng mét kÕt qña chÝnh x¸c h¬n, toµn 
diÖn h¬n vµ bao qu¸t h¬n ®­îc toµn bé dù ¸n võa xem xÐt trªn tõng gãc ®é cÊp kh¸c 
nhau. 

Nh­ vËy mçi chØ tiªu ®­îc sö dông trong ®¸nh gi¸ hiÖu qu¶ tµi chÝnh dù ¸n 
®Çu t­ cã nh÷ng ­u nh­îc ®iÓm nhÊt dÞnh. Tuy nhiªn møc ®é kh«ng nh­ nhau. Mçi 
chØ tiªu thÈm ®Þnh d­ ¸n sÏ ®­îc so s¸nh víi c¸c tiwu chuÈn chÊp nhËn dù ¸n nhÊt 
®Þnh (cã thÓ do néi t¹i chØ tiªu mang l¹i hÆc tiªu chuÈn qua so s¸nh chØ tiªu kh¸c). 
KÕt qu¶ thÈm ®Þnh th«ng qua nh÷ng chØ tiªu sau khi so s¸nh víi gi¸ trÞ tiªu chuÈn sÏ 
nãi lªn ý nghÜa cña tõng mÆt vÊn ®Ò. Nh­ vËy qua viÖc thÈm ®Þnh b»ng mét hÖ 
nhiÒu chØ tiªu, kÕt luËn chung, cuèi cïng vÒ dù ¸n ®Çu t­ ph¶i lµ kÕt luËn mang tÝnh 
tæng hîp, kh¸i qu¸t, thËm chÝ ph¶i nhê vµo sù cho ®iÓm cã ph©n biÖt tÇm quan träng 
kh¸c nhau cña chØ tiªu ®¸nh gi¸. MÆt kh¸c, kÕt luËn chung ®«i khi còng cÇn tÝnh linh 
ho¹t, tuú vµo tõng ®iÒu kiÖn cô thÓ vµ sù ­u tiªn khÝa c¹nh nµo ®ã cña dù ¸n.  

Song mÆt quan träng nhÊt ë ®©y, lµ ph¶i dù kiÕn vµ x¸c ®Þnh chÝnh x¸c luång 
tiÒn ra vµo bëi c¸c ph­¬ng ph¸p trªn ®Òu dùa trªn c¬ së c¸c dßng lîi Ých, chi phÝ cña 
dù ¸n.  

ThuÕ thu nhËp còng ¶nh h­ëng ®Õn c¸c dù ¸n kh«ng gièng nhau nªn sè liÖu 
vÒ c¸c dßng tiÒn liªn quan ®Õn mçi dù ¸n ®­a vµ ®Ó tÝnh to¸n, ®¸nh gi¸ dù ¸n ph¶i lµ 
sè liÖu sau thuÕ. Kh«ng ®­a chi phÝ tr¶ l·i vay vµo dßng tiÒn mÆt cña dù ¸n v× khi 
chiÕt khÊu ta ®· tÝnh ®Õn gi¸ trÞ theo thêi gian cña tiÒn, nÕu ®­a vµo nghÜa lµ ®­a chi 
phÝ vay tiÒn mµ kh«ng tÝnh tíi lîi Ých vay vèn mang l¹i. Bªn c¹nh ®ã cÇn chó ý 
r»ng, thu nhËp rßng hµng n¨m cña dù ¸n bao gåm lîi nhuËn sau thóe vµ khÊu hao 
tµi s¶n cè ®Þnh vµo n¨m cuèi dù ¸n cã thªm vèn l­u ®éng rßng thu håi vµ gi¸ trÞ 
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thanh lÝ tµi s¶n cè ®Þnh. Khi thÈm ®Þnh Ng©n hµng ph¶i kiÓm tra tÝnh hîp lÝ cña 
ph­¬ng ph¸p khÊu hao do chñ ®Çu t­ ®­a ra v×  khÊu hao lµ mét kho¶n thu trong néi 
bé dù ¸n ®Ó bï ®¾p nh÷ng chi phÝ ®· bá ra tr­íc kia.  

 Xö lÝ vÊn ®Ò l¹m ph¸t trong ph©n tÝch tµi chÝnh dù ¸n: L¹m ph¸t t¸c ®éng tíi 
t×nh h×nh tµi chÝnh cña dù ¸n theo nhiÒu mèi quan hÖ vµ theo nh÷ng h­íng kh¸c 
nhau. L¹m ph¸t lµ thay ®æi c¸c biÕn sè tµi chÝnh trong b¶n b¸o c¸o tµi chÝnh vµ ®ã 
t¸c ®éng ®Õn tÝnh to¸n c¸c chØ tiªu thÈm ®Þnh. Tuy nhiªn viÖc ph©n tÝch dù ¸n trong 
®iÒu kiÖn cã l¹m ph¸t dù tÝnh vÉn theo nguyªn t¾c c¬ b¶n nh­ tr­êng hîp kh«ng cã 
rñi ro l¹m ph¸t, cã thÓ dïng dßng tiÒn danh nghÜa hoÆc dßng tiÒn theo søc mua 
nh­ng ph¶i ®­îc thùc hiÖn mét c¸ch nhÊt qu¸n (nghÜa lµ sö dông t­¬ng øng víi tØ 
suÊt chiÕt khÊu danh nghÜa vµ tØ suÊt chiÕt khÊu thùc). Trong thùc tÕ, th­êng gi¸ c¶ 
c¸c yÕu tè ®Çu vµo, ra trong thêi gian ho¹t ®éng cña dù ¸n ®­îc ®iÒu chØnh theo mét 
diÔn tiÕn mµ ng­êi thÈm ®Þnh gi¶ ®Þnh cho c¸c thêi k× t­¬ng lai, phÇn nµo nªu lªn 
chiÒu h­íng thay ®æi t­¬ng ®èi cña gi¸ trong t­¬ng lai còng nh­ dù ®o¸n ®­îc t¸c 
®éng cña l¹m ph¸t. Mét yÕu tè kh«ng kÐm phÇn quan träng mµ ta cÇn ph¶i nãi tíi 
®ã lµ ®é nh¹y cña dù ¸n.  

  Thø t­:   X¸c ®Þnh b¶ng lÞch tr×nh thu gèc vµ l·i.  
  Thø n¨m:  Tæng hîp vµ ®­a ra kÕt qu¶ thÈm ®Þnh, lËp b¸o cÊo thÈm 
®Þnh tr×nh l·nh ®¹o.  

 Tãm l¹i, mét quy tr×nh thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­ hoµn chØnh yªu cÇu ph¶i ®¶m 
b¶o tiÕn hµnh ®Çy ®ñ c¸c b­íc thÈm ®Þnh doanh nghiÖp vay vèn. Qu¸ tr×nh nµy ®ßi 
hái sù cè g¾ng cña c¸n bé tÝn dông kÕt hîp víi c¸c kiÕn thøc vµ tr×nh ®é hiÓu biÕt, 
kinh nghiÖm cña b¶n th©n. Trªn thùc tÕ ®©y lµ sù kÕt hîp gi÷a khoa häc vµ nghÖ 
thuËt.  

1.3 ChÊt l­îng thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­ cña NHTM 

vµ c¸c nh©n tè ¶nh h­ëng.  

1.3.1ChÊt l­îng thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­.  
 ChÊt l­îng nãi chung d­îc ®Þnh nghÜa lµ tËp hîp c¸c ®Æc tÝnh cña mét thùc 
thÓ, ®èi t­îng t¹o cho thùc thÓ, ®èi t­îng ®ã cã kh¶ n¨ng tho¶ m·n nhu cÇu ®· nªu 
ra hoÆc tiÒm Èn. MÆc dï chÊt l­îng thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­ lµ mét c¸i g× ®ã khã cã 
thÓ ®Þnh l­îng ®­îc vµ kh¸i niÖm nµy cßn trõu t­îng h¬n c¶ chÊt l­îng s¶n phÈm 
nh­ng vÒ c¬ b¶n vÉn thÓ hiÖn ®­îc ®Þnh nghÜa trªn. Nh­ trªn ®· ®Ò cËp, cã nhiÒu 
®èi t­îng cïng thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­ nãi chung, thÈm ®Þnh tµi chÝnh nãi riªng, 
®øng trªn gãc ®é kh¸c nhau cña ng­êi thÈm ®Þnh víi nh÷ng môc tiªu nhÊt ®Þnh th× 
chÊt l­îng thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­ ®­îc hiÓu nh­ sau.  
 Víi nhµ ®Çu t­: ViÖc thÈm ®Þnh tµi chÝnh cã chÊt l­îng cã nghÜa lµ cung cÊp 
cho chñ ®Çu t­ nh÷ng th«ng tin mang ý nghÜa c¬ së ®¸ng tin cËy cho viÖc lùa chän 
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®­îpc dù ¸n ®Çu t­ (trong sè c¸c dù ¸n hay hay lµ sù giíi h¹n nguån lùc) cã hiÖu 
qu¶ tµi chÝnh cao nhÊt (mang l¹i lîi nhuËn lín nhÊt cho chñ ®Çu t­). 
 Víi c¬ quan qu¶n lÝ nhµ n­íc (c¬ quan cã thÈm quyÒn thÈm ®Þnh ®Ó chÊp 
nhËn cho phÐp ®Çu t­), chÊt l­îng thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­ lµ viÖc chÊp 
nhËn, phª duyÖt nh÷ng dù ¸n cã tÝnh kh¶ thi vÒ mÆt tµi chÝnh, mang l¹i lîi Ých cho 
chñ ®Çu t­ vµ gãp phÇn thùc hiÖn ®Þnh h­íng kinh tÕ x· héi cho ®Êt n­íc trong tõng 
thêi k× (còng nh­ dù ¸n ®­îc lùa chän lµ dù ¸n tèt nhÊt trong sè c¸c dù ¸n xem xÐt 
®øng trªn quan ®iÓm x· héi). 
 Víi nhµ tµi trî (cô thÓ ë ®©y lµ NHTM): ChÊt l­îng thÓ hiÖn ë viÖc trªn c¬ së 
ph©n tÝch, ®¸nh gi¸ mét c¸ch kh¸ch quan, toµn diÖn s©u s¾c Ng©n hµng quyÕt ®Þnh 
tµi trî cho nh÷ng dù ¸n mµ sau nµy khi ®i vµo thùc hiÖn mang l¹i hiÖu qu¶ tµi chÝnh 
còng nh­ tr¶ ®­îc nî Ng©n hµng nh­ dù kiÕn, do ®ã Ng©n hµng ®¹t ®­îc môc tiªu 
kinh doanh cña m×nh, ë khÝa c¹nh nµo ®ã, chÊt l­îng thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu 
t­ ®­îc thÓ hiÖn ë chÊt l­îng tÝn dông hay b¶o ®¶m cho dù ¸n.  
 §­a ra kh¸i niÖm cÇn thiÕt ®iÒu quan träng h¬n khi ®Ò cËp ®Õn chÊt l­îng 
thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­ lµ t×m ra nh÷ng nh©n tè t¸c ®éng c¶ trùc tiÕp vµ 
gi¸n tiÕp phôc vô cho viÖc x©y dùng, thùc hiÖn c¸c gi¶i ph¸p n©ng cao chÊt l­îng 
®ã - mét yÕu tè quan träng ®èi víi c¸c NHTM.  

1.3.2.C¸c nh©n tè ¶nh h­ëng  

1.3.2.1Nh©n tè chñ quan 

 ChÊt l­îng thÈm ®Þnh bÞ chi phèi bëi nhiÒu yÕu tè, c¬ b¶n cã thÓ ph©n ra 
nh©n tè chñ quan vµ nh©n tè kh¸ch quan. Nh©n tè chñ quan lµ nh÷ng nh©n tè thuéc 
vÒ néi bé mµ Ng©n hµng cã thÓ chñ ®éng kiÓm so¸t, ®iÒu chØnh ®­îc. 

 Nh©n tè con ng­êi.  

  Con ng­êi ®­îc coi lµ ®éng lùc cña sù ph¸t triÓn x· héi víi ý nghÜa hä chÝnh 
lµ chñ thÓ ®ång thêi lµ ®èi t­îng phôc vô mµ c¸c ho¹t ®éng x· héi h­íng tíi. Nh©n 
tè con ng­êi bao giê còng lµ mét trong nh÷ng nh©n tè quan träng trong mäi c«ng 
viÖc. Trong ho¹t ®éng thÈm ®Þnh, chÝnh con ng­êi x©y dùng quy tr×nh víi nh÷ng chØ 
tieu, ph­¬ng ph¸p, tr×nh tù nhÊt ®Þnh, ®ãng vai trß chi phèi, quyÕt ®Þnh c¶ nh÷ng 
nh©n tè kh¸c vµ liªn kÕt c¸c nh©n tè víi nhau. Song ë ®©y, ta chØ tËp trung ®Ò cËp 
®Õn nh©n tè con ng­êi d­íi gi¸c ®é lµ ®èi t­îng trùc tiÕp tæ chøc, thùc hiÖn thÈm 
®Þnh dù ¸n ®Çu t­ (c¸n bé thÈm ®Þnh). 

 KÕt qu¶ cña thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n lµ kÕt qu¶ cña viÖc ph©n tÝch ®¸nh gi¸ 
dù ¸n vÒ mÆt tµi chÝnh theo nhËn ®Þnh chñ quan cña mg­êi thÈm ®Þnh song ph¶i dùa 
trªn c¬ së khoa häc, trang thiÕt bÞ hiÖn ®¹i …sÏ lµ kh«ng cã ý nghÜa nÕu c¸n bé 
thÈm ®Þnh kh«ng thÓ kh«ng cè g¾ng sö dông chóng mét c¸ch cã hiªô qu¶. 
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 Con ng­êi ®ãng vai trß quan träng trong n©ng cao chÊt l­îng thÈm ®Þnh ph¶i 
kÓ ®Õn c¸c khgi¸ c¹nh:  kiÕn thøc, kinh nghiÖm, n¨ng lùc vµ phÈm chÊt ®¹o ®øc cña 
ng­êi thÈm ®Þnh. KiÕn thøc ë ®©y kh«ng chØ lµ hiÓu biÕt vÒ nghiÖp vô chuyªn m«n 
®¬n thuÇn mµ bao gåm hiÓu biÕt vÒ khoa häc – kinh tÕ -x· héi. Kinh nghiÖm lµ 
nh÷ng c¸i ®­îc tÝch luü qua ho¹t ®éng thùc tiÔn, n¨ng lùc vµ kh¶ n¨ng n¾m b¾t xö lÝ 
c«ng viÖc trªn c¬ së c¸c tri thøc ®· tÝch luü. Nh­ vËy, tr×nh ®é c¸n bé thÈm ®Þnh ¶nh 
h­ëng trùc tiÕp ®Õn chÊt l­îng thÈm ®Þnh, h¬n n÷a rÊt quan träng bëi v× thÈm ®Þnh 
tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­ còng nh­ thÈm ®Þnhdù ¸n nãi chung lµ c«ng viÖc hÕt søc tinh 
vi, phøc t¹p, nã kh«ng ®¬n thuÇn lµ viÖc tÝnh to¸n theo nh÷ng mÉu biÓu s·n cã. Bªn 
c¹nh ®ã, tÝnh kØ luËt cao, lßng say mª víi c«ng viÖc vµ ®¹o ®øc nghÒ nghiÖp tèt sÏ lµ 
®iÒu kiÖn ®ñ ®Ó ®¶m b¶o cho chÊt l­îng thÈm ®Þnh. NÕu c¸n bé thÈm ®Þnh cè phÈm 
chÊt ®¹o ®øc kg«ng tèt sÏ ¶nh h­íng tíi tiÕn ®é c«ng viÖc, mèi quan hÖ Ng©n hµng 
–kh¸ch hµng … dÆc biÖt nh÷ng nhËn xÐt ®¸nh gi¸ ®­a ra sÏ bÞ chi phèi bëi  nh÷ng 
nh©n tè kh«ng ph¶i tõ b¶n th©n dù ¸n, do ®ã tÝnh kh¸ch quan, hoµn toµn kh«ng tån 
t¹i vµ ý nghÜa cña viÖc thÈm ®Þnh.  

 Nh÷ng sai lÇm trong thÈm ®Þnh dù ¸n tµi chÝnh ®Çu t­ tõ nh©n tè con ng­êi 
dï v« t×nh hay cè ý ®Òu dÉn ®Õn mét hËu qu¶:®¸nh gi¸ sai lÖch hiÖu qu¶, kh¶ n¨ng 
tµi chÝnh còng nh­ kh¶ n¨ng hoµ tr¶ vèn vay Ng©n hµng, do ®ã Ng©n hµng gÆp khã 
kh¨n trong thu håi nî, nghiªm träng h¬n lµ nguy c¬ mÊt vèn, suy gi¶m lîi nhuËn 

kinh doanh.  

 Quy tr×nh thÈm ®Þnh:   

 Quy tr×nh thÈm ®Þnh cña mçi Ng©n hµng lµ c¨n cø cho c¸n bé thÈm ®Þnh thùc 
hiÖn c«ng viÖc mét c¸ch kh¸ch quan, khoa häc vµ ®Çy ®ñ. Quy tr×nh thÈm ®Þnh tµi 
chÝnh dù ¸n ®Çu t­ bao gåm néi dung, ph­¬ng ph¸p thÈm ®Þnh vµ tr×nh tù tiÕn hµnh 
nh÷ng néi dung ®ã. Quy tr×nh thÈm ®Þnh ®­îc x©y dùng mét c¸ch khoa häc, tiªn 
tiÕn vµ phï hîp víi thÕ m¹nh vµ ®Æc tr­ng cña Ng©n hµng sÏ gãp phÇn n©ng cao 
chÊt l­îng thÈm ®Þnh tµi chÝnh. Néi dung thÈm ®Þnh cÇn ®Ò cËp ®Õn tÊt c¶ c¸c vÊn 
®Ò vÒ tµi chÝnh dù ¸n ®øng trªn gi¸c ®é Ng©n hµng:  vÊn ®Ò vèn ®Çu t­ (tæng, nguån, 
tiÕn ®é …)hiÖu qu¶ tµi chÝnh kh¶ n¨ng tµi trî vµ rñi ro dù ¸n. Néi dung cµng ®Çy ®ñ, 
chi tiÕt bao nhiªu cµng ®­a l¹i ®é chÝnh x¸c cao cña c¸c kÕt luËn ®¸nh gi¸.  

Ph­¬ng ph¸p thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­ bao gåm c¸c hÖ chØ tiªu ®¸nh 
gi¸, c¸ch thøc xö lÝ chÕ biÕn th«ng tin cã trong hå s¬ dù ¸n vµ nh÷ng th«ng tin cã 
liªn quan ®Ó ®em l¹i nh÷ng th«ng tin cÇn thiÕt vÒ tÝnh kh¶ thi tµi chÝnhcña dù ¸n 
còng nh­ kh¶ n¨ng tr¶ nî Ng©n hµng. Ph­¬ng ph¸p hiÖn ®¹i, khoa häc gióp c¸c bé 
thÈm ®Þnh, ph©n tÝch tÝnh to¸n hiÖu qu¶ tµi chÝnh dù ¸n nhanh chãng, chÝnh x¸c dù 
b¸o ®­îc rñi ro, lµm c¬ së cho l·nh ®¹o ra quyÕt ®Þnh tµi trî ®óng ®¾n.  
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Thùc tÕ nh÷ng n¨m võa qua, c¸c Ng©n hµng th­¬ng mai ViÖt Nam ®É chuyÓn 
dÇn tõ ph­¬ng ph¸p thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­ cò sang ph­¬ng ph¸p míi hiÖn 
®¹i h¬n mµ ®· ®­îc ¸p dông rÊt l©u tõ c¸c n­íc ph¸t triÓn.  

C¸c néi dung thÈn ®Þnh tµi chÝnh ®­îc s¾p xÕp theo mét tr×nh tù hîp lÝ, l«gic 
sÏ thÓ hiÖn ®­îc mèi liªn hÖ, hç trî lÉn nhau gi÷a viÖc ph©n tÝch c¸c klhÝa c¹nh tµi 
chÝnh cña dù ¸n, b¸o c¸o thÈm ®Þnh sÏ chÆt chÏ vµ cã søc thuyÕt phôc h¬n.  

C¸c nh©n tè kh¸c:   

Th«ng tin  

Thùc chÊt thÈm ®Þnh lµ xö lÝ th«ng tin ®Ó ®ua ra nhòng nhËn xÐt, ®¸nh gi¸ vÒ 
dù ¸n. Nãi mét c¸ch kh¸cc th«ng tin chÝnh lµ nguyªn liÖu cho qu¸ tr×nh t¸c nghiÖp 
cña c¸n bé thÈm ®Þnh. Do ®ã sè l­îng còng nh­ chÊt l­îng vµ tÝnh kÞp thêi cña 
th«ng tin cã t¸c ®éng rÊt lín ®Õn chÊt l­îng thÈm ®Þnh. 

Ng©n hµng coi hå s¬ dù ¸n cña chñ ®Çu t­ göi ®Õn lµ nguån th«ng tin c¬ b¶n 
nhÊt cho viÖc thÈm ®Þnh. NÕu thÊy th«ng tin trong hå s¬ dù ¸n thiÕu hoÆc kh«ng râ 
rµng, c¸n bé tÝn dông cã thÓ yªu cµu chñ ®Çu t­ cung cÊp thªm hoÆc gi¶i tr×nh vÒ 
nh÷ng th«ng tin ®ã. Tuy nhiªn nh­ ®· ®Ò cËp ë phÇn tr­íc, dù ¸n ®­îc lËp ra phÇn 
nµo mang tÝnh chñ quan cña dù ¸n, hoÆc kh«ng nh×n nhÆn thÊu ®¸o mäi khÝa c¹nh, 
hoÆc cè ý lµm cho kÕ ho¹ch rÊt kh¶ thi tr­íc Ng©n hµng, do vËy kh«ng ph¶i lµ 
nguån th«ng tin duy nhÊt ®Ó Ng©n hµng xem xÐt. Ng©n hµng cÇn chñ ®éng, tÝch cùc 
t×m kiÕm, khai th¸c mét c¸ch tèt nhÊt nh÷ng nguån th«ng tin cã thÓ ®­îc tõ Ng©n 
hµng Nhµ n­íc, viÖn nghiªn cøu, b¸o chÝ … Tuy vËy, viÖc th«ng tin ph¶i chó ý sµng 
läc, lùa chän nh÷ng th«ng tin ®¸ng tin cËy lµm c¬ së cho ph©n tÝch. §Ó phôc vô tèt 
cho c«ng t¸c thÈm ®Þnh chung còng nh­ thÈm ®Þnh tµi chÝnh nãi riªng, c¸c th«ng tin 
thu thËp ®­îc ®¶m b¶o tÝnh chÝnh x¸c, kÞp thêi. 

NÕu th«ng tin kh«ng chÝnh x¸c th× ph©n tÝch lµ kh«ng cã ý nghÜa cho dï lµ cã 
sö dông ph­¬ng ph¸p hiÖn ®¹i ®Õn møc nµo. §¸nh gi¸ trong ®iÒu kiÖn th«ng tin 
kh«ng ®Çy ®ñ còng cã thÓ dÉn ®Õn nh÷ng sai lÇm nh­ tr­êng hîp th«ng tin kh«ng 
chÝnh x¸c. Nh­ vËy, cÇn ph¶i thu thËp ®Çy ®ñ th«ng tin. 

Trong m«i tr­êng kinh doanh n¨ng ®éng vµ tÝnh c¹nh tranh cao ®é hiÖn nay, 
sù chËm trÔ trong viÖc thu thËp c¸c th«ng tin cÇn thiÕt sÏ ¶nh h­ëng ®Õn chÊtt l­îng 
thÈm ®Þnh, quan hÖ Ng©n hµng - kh¸ch hµng vµ cã thÓ mÊt c¬ héi tµi trî cho mét dù 
¸n tèt.  

Vai trß cña th«ng tin râ rµng lµ quan träng, song ®Ó cã thÓ thu thËp, xö lÝ l­u 
tr÷ th«ng tin mét c¸ch cã hiÖu qu¶, ph¶i kÓ ®Õn nh©n tè thiÕt bÞ, kÜ thuËt. C«ng nghÖ 
th«ng tin ®­îc øng dông vµo ngµnh Ng©n hµng ®· lµm t¨ng kh¶ n¨ng thu thËp, xö lÝ, 
l­u tr÷ th«ng tin ®Çy ®ñ, nhanh chãng. Nh­ vËy c¸c th«ng tin ®Çu vµo ®Çu ra cña 
viÖc thÈm ®Þnh dù ¸n sÏ ®­îc cung cÊp ®Çy ®ñ kÞp thêi.  
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Tæ chøc ®iÒu hµnh  

Lµ viÖc bè trÝ s¾p xÕp quy ®Þnh tr¸ch nhiÖm, quyÒn h¹n cña c¸c c¸ nh©n, bé 
phËn tham gia thÈm ®Þnh, tr×nh tù tiÕn hµnh còng nh­ mèi quan hÖ gi÷a c¸c c¸ nh©n, 
bé phËn ®ã trong viÖc thùc hiÖn, cÇn cã sù ph©n c«ng ph©n nhiÖm cô thÓ, khoa häc 
vµ t¹o ra ®­îc c¬ chÕ kiÓm tra, gi¸m s¸t chÆt chÏ trong kh©u thùc hiÖn nh­ng kh«ng 
cøng nh¾c, t¹o gß bã nh»m ®¹t ®­îc tÝnh kh¸ch quan vµ viÖc thÈm ®Þnh ®­îc tiÕn 
hµnh nhanh chãng, thuËn tiÖn mµ vÉn b¶o ®¶m chÝnh x¸c. Nh­ vËy viÖc tæ chøc, 
®iÒu hµnh ho¹t ®éng thÈm ®Þnh nÕu x©y dùng ®­îc mét hÖ thèng m¹nh, ph¸t huy 
tËn dông ®­îc tèi ®a n¨ng lùc s¸ng t¹o cña c¸ nh©n vµ søc m¹nh tËp thÓ sÏ n©ng cao 
®­îc chÊt l­îng thÈm ®Þnh. 

1.3.2.2 Nh©n tè kh¸ch quan  

§©y lµ nh÷ng nh©n tè kh«ng thuéc tÇm kiÓm so¸t cña Ng©n hµng, Ng©n hµng 
chØ cã thÓ kh¾c phôc vµ thÝch nghi. 

Tõ phÝa doanh nghiÖp 

Hå s¬ dù ¸n mµ chñ ®Çu t­ tr×nh lªn lµ c¬ së quan träng ®Ó Ng©n hµng thÈm 
®Þnh do ®ã tr×nh ®é lËp, thÈm ®Þnh, thùc hiÖn dù ¸n cña chñ ®Çu t­ yÕu kÐm sÏ ¶nh 
h­ëng xÊu ®Õn ch¸t l­îng thÈm ®Þnh cña Ng©n hµng: ph¶i kÐo dµi thêi gian ph©n 
tÝch, tÝnh to¸n, thu nhËp thªm th«ng tin… ®Æc biÖt ®èi víi c¸c doanh nghiÖp ViÖt 
Nam,  kh¶ n¨ng qu¶n lÝ còng nh­ tiÒm lùc tµi chÝnh rÊt h¹n chÕ rñi ro dù ¸n t¹o ho¹t 
®éng kh«ng hiÖu qu¶ nh­ dù kiÕn cµng lín víi Ng©n hµng - ng­êi cho vay phÇn lín 
vèn ®Çu t­ vµo dù ¸n.  

MÆt kh¸c tÝnh trung thùc cña th«ng tin do chñ ®Çu t­ cung cÊp cho Ng©n 
hµng vÒ: t×nh h×nh s¶n xuÊt kinh doamh vµ kh¶ n¨ng tµi chÝnh hiÖn cã, nh÷ng th«ng 
sè trong dù ¸n… còng nh­ mäi vÊn ®Ò.  

M«i tr­êng kinh tÕ  

Møc ®é ph¸t triÓn kinh tÕ x· héi cña mét quèc gia quy ®Þnh kinh nghiÖm 
n¨ng lùc phæ biÕn cña chñ thÓ trong nÒn kinh tÕ, quy ®Þnh ®é tin cËy cña c¸c th«ng 
tin, do ®ã ¶nh h­ëng tíi chÊt l­îng thÈm ®Þnh. NÒn kinh tÕ ch­a ph¸t triÓn, c¬ chÕ 
kinh tÕ thiÕu ®ång bé cïng víi sù bÊt æn cña c¸c ®iÒu kiÖn kinh tÕ vÜ m«… ®· h¹n 
chÕ viÖc cung cÊp nh÷ng th«ng tin x¸c thùc ph¶n ¸nh ®óng diÔn biÕn, mèi quan hÖ 
thÞ tr­êng, nh÷ng th«ng tin vÒ dù b¸o t×nh tr¹ng nÒn kinh tÕ…§ång thêi c¸c ®Þnh 
h­íng, chÝnh s¸ch ph¸t triÓn kinh tÕ, x· héi theo vïng, ngµnh… ch­a ®­îc x©y dùng 
mét c¸ch cô thÓ, ®ång bé vµ æn ®Þnh còng lµ mét yÕu tè rñi ro trong ph©n tÝch, chÊp 
nhËn hay phª duyÖt dù ¸n.  

M«i tr­êng ph¸p lÝ  

Nh÷ng khiÕm khuyÕt trong tÝnh hîp lÝ ®ång bé vµ hiÖu lùc cña c¸c v¨n b¶n 
ph¸p lÝ cña Nhµ n­íc ®Òu t¸c ®éng xÊu ®Õn chÊt l­îng thÈm ®Þnh (còng nh­ kÕt qu¶ 
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ho¹t ®éng cña dù ¸n). VÝ dô sù m©u thuÉn chång chÐo cña c¸c v¨n b¶n, d­íi luËt vÒ 
c¸c lÜnh vùc, sù thay ®ái liªn tôc nh÷ng v¨n b¶n vÒ quy chÕ qu¶n lÝ tµi chÝnh, tÝnh 
kh«ng hiÖu lùc cña ph¸p lÖnh kÕ to¸n thèng kª… lµm thay ®æi tÝnh kh¶ thi cña dù ¸n 
theo thêi gian còng nh­ khã kh¨n cho Ng©n hµng trong viÖc ®¸nh gi¸, dù b¸o rñi ro, 
h¹n chÕ trong thu thËp nh÷ng th«ng tin chÝnh x¸c (vÝ dô nh­ mét doanh nghiÖp cã 
nhiÒu lo¹i b¸o c¸o tµi chÝnh phôc vô cho nh÷ng môc ®Ých kh¸c nhau). 

 

mailto:Assignmenthelp1103@gmail.com


Assignment Supporting Group 

http://assignmentsupporting.com 

Assignmenthelp1103@gmail.com – 0906.20.6556 

Ch­¬ng II 

Thùc tr¹ng c«ng t¸c thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù 

¸n ®Çu t­ t¹i Ng©n hµng C«ng th­¬ng §èng 

§a 

2.1.Vµi nÐt vÒ Ng©n hµng C«ng th­¬ng §èng §a  

2.1.1.Giíi thiÖu vÒ Ng©n hµng C«ng th­¬ng §èng §a  

Ng©n hµng C«ng th­¬ng §èng §a ®­îc thµnh lËp n¨m 1957, lµ mét trong nh÷ng 
chi nh¸nh cña Ng©n hµng Nhµ n­íc ViÖt Nam §Þa ®iÓm ban ®Çu cña Ng©n hµng ë 
phè TrÇn H­ng §¹o, sau chuyÓn sang phè Kh©m Thiªn vµ hiÖn nay t¹i 187 phè T©y 
S¬n. N¨m 1987 Ng©n hµng Nhµ n­íc ViÖt Nam quyÕt ®Þnh thµnh lËp hÖ thèng 
NHTM quèc doanh, Ng©n hµng C«ng th­¬ng §èng §a trë thµnh mét chi nh¸nh cña 
chi nh¸nh Ng©n hµng Nhµ n­íc ViÖt Nam, tõ n¨m 1987 trë vÒ tr­íc, Ng©n hµng 
C«ng th­¬ng §èng §a chØ lµ mét ®¬n vÞ h¹ch to¸n trùc thuéc Ng©n hµng Nhµ n­íc. 
Khi ®­îc t¸ch ra thµnh NHTM tõ n¨m 1987 ®Õn n¨m 1990 Ng©n hµng chØ h¹ch 
to¸n theo sæ cña Ng©n hµng C«ng th­¬ng ViÖt Nam vµ chØ sau n¨m 1990 Ng©n 
hµng ®­îc t¸ch ra h¹ch to¸n t¹i ®¬n vÞ. Nãi nh­ vËy, nh­ng thùc chÊt tÝnh ®éc lËp 
cña Ng©n hµng C«ng th­¬ng §èng §a chØ lµ t­¬ng ®èi, nã chØ ®éc lËp tõng phÇn v× 
vÉn n»m trong sù ®iÒu hµnh cña hÖ thèng vµ v× Nhµ n­íc chØ cÊp vèn cho Ng©n 
hµng C«ng th­¬ng ViÖt Nam chø kh«ng hÒ cÊp vèn riªng lÎ cho tõng chi nh¸nh nªn 
Ng©n hµng C«ng th­¬ng vÉn ph¶i phô thuéc vµo Ng©n hµng C«ng th­¬ng ViÖt 
Nam. 

Sau khi cã hÖ thèng Ng©n hµng hµng hai cÊp, tõ th¸ng 8/1987 trë l¹i ®©y Ng©n 
hµng lµ nhiÖm vô chñ yÕu lµ kinh doanh tiÒn tÖ, tr­íc thêi k× ®ã Ng©n hµng thùc 
hiÖn hai nhiÖm vô song song võa qu¶n lÝ võa kinh doanh. 

Qua h¬n 10 n¨m thµnh lËp vµ ®æi míi, tho¸t ra tõ c¬ chÕ cò Ng©n hµng ph¶i 
®­¬ng ®Çu víi nÒn kinh tÕ thÞ tr­êng hÕt søc s«i ®éng vµ c¹nh tranh nghiÖt ng· víi 
trªn 60 NHTM, tæ chøc tÝn dông trong vµ chi nh¸nh Ng©n hµng n­íc ngoµi ho¹t 
®éng trªn cïng l·nh thæ Hµ Néi. Trong giai ®o¹n chuyÓn ®æi nµy, kinh tÕ ®Êt n­íc 
cßn ch­a æn ®Þnh l¹m ph¸t cßn ë møc cao, chÕ ®é tiÒn l­¬ng cßn g¾n tr¸ch nhiÖm 
nÆng nÒ víi Ng©n hµng, hÇu hÕt c¸c doanh nghiÖp trªn ®Þa bµn cßn bì ngì ch­a b¾t 
kÞp víi nÒn kinh tÕ thÞ tr­êng dÉn ®Õn suy sôp thËm chÝ ph¸ s¶n. VÒ phÝa Ng©n hµng 
c¸n bé c«ng nh©n viªn cßn ch­a quen víi c«ng nghÖ Ng©n hµng hiÖn ®¹i, t¸c phong 
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lµm viÖc cña thêi bao cÊp vÉn rÊt khã thay ®æi. Kh«ng n»m ngoµi quy luËt chung, 
b­íc ®Çu chi nh¸nh Ng©n hµng C«ng th­¬ng khu vùc §èng §a kh«ng tr¸nh khái 
nh÷ng khã kh¨n trong lÜnh vùc kinh doanh dÞch vô tiÒn tÖ, Ng©n hµng theo c¬ chÕ 
míi. Kh«ng chôi bã tay víi bÊt cø khã kh¨n nµo, b»ng ý chÝ v­¬n lªn tõ néi lùc cña 
283 c¸n bé c«ng nh©n viªn, cã sù chØ ®¹o chÆt chÏ cña Ng©n hµng C«ng th­¬ng 
ViÖt Nam, Ng©n hµng Nhµ n­íc thµnh phè, tõng b­íc Ng©n hµng C«ng th­¬ng 
§èng §a ®· lËp l¹i thÕ chñ ®éng hoµ nhËp vµo c¬ chÕ thÞ tr­êng n©ng cao n¨ng lùc 
c¹nh tranh, kh«ng nh÷ng ®øng v÷ng mµ ngµy cµng ph¸t triÓn æn ®Þnh trong nÒn 
kinh tÕ thÞ tr­êng. 

Cïng víi tèc ®é ph¸y triÓn cña nÒn kinh tÕ thÞ tr­êng, chi nh¸nh kÞp thêi ®µo 
t¹o vµ ®µo t¹o l¹i kiÕn thøc kinh doanh dÞch vô tiÒn tÖ - Ng©n hµng trong t×nh h×nh 
míi, g¾n víi ®æi míi c«ng nghÖ, tõng b­íc hiÖn ®¹i ho¸ Ng©n hµng. Víi t­ t­ëng 
chØ ®¹o “b»ng trÝ tuÖ vµ b»ng t©m ®øc cña nghÒ bu«n tiÒn”®Ó thùc hiÖn môc tiªu 
kinh doanh mµ chi nh¸nh ®· ®Ò ra nhiÒu n¨m nay lµ “kinh tÕ ph¸t triÓn, an toµn vèn, 
t«n träng ph¸p luËt, lîi nhuËn hîp lÝ”víi ph­¬ng ch©m “tiÕp tôc ®æi míi, n©ng cao 
tr¸hc nhiÖm, phôc vô tèt kh¸ch hµng”. 

HiÖn nay Ng©n hµng cã trô së chÝnh t¹i 187 T©y S¬n quËn §èng §a Hµ Néi, 
14 quü tiÕt kiÖm vµ hai phßng giao dÞch C¸t Linh, Kim Liªn.  

VÒ tæ chøc c¬ cÊu cña Ng©n hµng ®­îc thÓ hiÖn qua s¬ ®å sau:  
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§Õn nay Ng©n hµng C«ng th­¬ng ®· kh¼ng ®Þnh ®­îc vÞ trÝ vai trß cña m×nh 
®èi víi nÒn kinh tÕ thñ ®«, ®øng vòng vµ ph¸t triÓn trong c¬ chÕ ®æi míi më réng 
m¹ng l­íi giao dÞch, ®a d¹ng ho¸ c¸c mÆt kinh doanh dÞch vô tiÒn tÖ Ng©n hµng, 
th­êng xuyªn t¨ng c­êng c¸c nguån vèn vµ sö dông vèn, thay ®æi c¬ chÕ ®Çu t­u 
ph¸t triÓn kinh tÕ, hµng ho¸ nhiÒu thµnh phÇn, t¨ng c­êng c¸c nguån vµ sö dông 
vèn, thay ®æi c¬ cÊu ®Çu t­ ph¸t triÓn kinh tÕ hµng ho¸ nhiÒu thµnh phÇn, t¨ng 
c­êng vËt chÊt kÜ thuËt ®Ó tõng b­íc ®æi míi c«ng nghÖ Ng©n hµng gãp phÇn vµo 
qu¸ tr×nh c«ng nghiÖp ho¸ - hiÖn ®¹i ho¸ kinh tÕ ®Êt n­íc.  

Ho¹t ®éng kinh doanh cña chi nh¸nh Ng©n hµng C«ng th­¬ng §èng §a liªn 
tôc ph¸t triÓn trong nhiÒu n¨m cho ®Õn nay, ®ãng gãp cho ng©n s¸ch cµng lín. §êi 
sèng c¸n bé c«ng nh©n viªn ®­îc c¶i thiÖn, uy tÝn cña Ng©n hµng ngµy cµng ®­îc 
nhiÒu kh¸ch hµng biÕt ®Õn vµ mÕn mé. Sù t¨ng tr­ëng ph¸t triÓn kinh doanh dÞch vô 
Ng©n hµng C«ng th­¬ng §èng §a thÓ hiÖn 1 sè mÆt chñ yÕu sau.  

2.1.2 T×nh h×nh huy ®éng vèn   

NhËn thøc ®­îc tÇm quan träng cña nguån kinh doanh ®èi víi ho¹t ®éng kinh 
doanh cña Ng©n hµng, ban gi¸m ®èc ®· bè trÝ c¸n bé cã n¨ng lùc vµ chuyªn m«n 
vµo nh÷ng vÞ trÝ quan träng, liªn tôc ®æi míi ph­¬ng c¸ch lµm viÖc, ®æi míi t¸c 
phong phôc vô, ®¶m b¶o ch÷ tÝn ®èi víi kh¸ch hµng, më réng m¹ng l­íi giao dÞch, 
®a d¹ng ho¸ c¸c h×nh thøc huy ®éng, t¹o ®iÒu kiÖn thu hót vèn nhµn rçi tõ c¸c tæ 
chøc kinh tÕ vµ d©n c­. 

B¶ng 1:  T×nh h×nh huy ®éng vèn cña Ng©n hµng C«ng th­¬ng §èng §a1  

(§¬n vÞ: tû ®ång.) 

Nguån vèn 1998 1999 1999 so víi 
1998 

2000 2000 so víi 
1999 

 %  % 

1.TiÒn göi tiÕt kiÖm 970 1180 210 121,65 1200 20 101,69 

+Kh«ng kú h¹n 

+Cã kú h¹n 

20 

950 

14 

1166 

-6 

216 

70 

122,74 

20 

1180 

6 

14 

142,85 

101,20 

2.TiÒn göi cña c¸c TCKT 350 245 -105 70 650 405 836,74 

3.Kú phiÕu 55 4,5 -50,5 8,18 0 -4,5 90 

4.Tæng céng 1375 1426,  103,96 1850   

                                           
1 B¸o c¸o th­êng niªn cña Ng©n hµng C«ng th­¬ng §ãng §a 
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Trong ®iÒu kiÖn chung cña nÒn kinh tÕ vÉn tiÕp tôc t¨ng tr­ëng chËm nÒn 
kinh tÕ ch­a tho¸t khái t×nh tr¹ng thiÓu ph¸t. Nh÷ng biÖn ph¸p kÝch cÇu cña chÝnh 
phñ tõ n¨m 1999 ®· cã dÊu hiÖu kh¶ quan, nh­ng vÉn cßn ë møc ®é thÊp cho nªn 
d©n c­ vÉn tiÕp tôc göi tiÒn vµo Ng©n hµng lµm cho tæng nguån vèn t¨ng lªn mét 
c¸ch ®¸ng kÓ, n¨m 1999 so víi n¨m 1998 ®· t¨ng lªn lµ 420.5 tØ ®ång, trong ®ã 
nguån vèn do tiÒn göi tiÕt kiÖm t¨ng 20 tØ ®ång, c¸c tæ chøc kinh tÕ t¨ng 405 tØ. 

Khi tæng cÇu gi¶m do ®Çu t­ gi¶m, chi tiªu c¶ d©n chóng lµm cho l­îng tiÒn 
nhµn rçi trong d©n c­ t¨ng lªn, cho nªn hä ®· göi vµo Ng©n hµng d­íi h×nh thøc 
tiÒn tiÕt kiÖm cã k× h¹n ®Ó cã tÓ chi tiªu trong t­¬ng lai. Cho nªn t¹i Ng©n hµng 
C«ng th­¬ng §«ng §a n¨m 2000 tiÒn tiÕt kiÖm chiÕm 65% tæng nguån t¨ng 20 tØ so 
víi n¨m 1999 b»ng 101.69%. Tuy nhiªn k× phiÕu Ng©n hµng vÉn gi¶m tuy víi 
l­îng nhá (-4,5) ®Ó lÝ gi¶i ®iÒu ®ã tr­íc hÕt ph¶i t×m hiÓu vÒ k× phiÕu Ng©n hµng. K× 
phiÕu Ng©n hµng lµ mét c«ng cô tµi chÝnh dïng ®Ó huy ®éng c¸c nguån vèn nhµn 
rçi trong x· héi nh»m ®¸p øng nhu cÇu thiÕu vèn vay t¹i Ng©n hµng, nghÜa lµ nguån 
vèn kh«ng ®¸p øng ®ñ nhu cÇu vay vèn hiÖn t¹i. Nh­ B¶ng 1 cho thÊy nguån vèn 
huy ®éng b»ng k× phiÕu Ng©n hµng n¨m 1999 gi¶m 50,5 tØ so víi n¨m 1998vµ n¨m 
2000 vèn huy ®éng b»ng k× phiÕu Ng©n hµng lµ kh«ng cã nh­ vËy gi¶m 4,5 tØ so víi 
n¨m 1999 lµ do doanh nghiÖp kh«ng cã nhu cÇu vay vèn nhiÒu. Song tiÒn göi cña 
c¸c tæ chøc kinh tÕ l¹i t¨ng 405 tØ so víi n¨m 1999 lµ do nÒn kinh tÕ ®· cã møc t¨ng 
tr­ëng kh¶ quan, nhu cÇu ®Çu t­ ®É b¾t ®Çu t¨ng, c¸c ho¹t ®éng kinh tÕ diÔn ra s«i 
®éng h¬n so víi n¨m 1999 cho nªn tiÒn trªn c¸c tµi kho¶n v·ng lai cña c¸c tæ chøc 
kinh tÕ t¨ng h¬n so víi nh÷ng n¨m tr­íc. 

2.1.1.T×nh h×nh cho vay  

Cho vay trong ho¹t ®éng cña Ng©n hµng lµ mét qu¸ tr×nh t¹o lîi nhuËn cho 
ho¹t ®éng kinh doanh cña Ng©n hµng. Víi chøc n¨ng ®i vay ®Ó cho vay nªn c¸c 
Ng©n hµng nãi chung còng nh­ Ng©n hµng C«ng th­¬ng §èng §a nãi riªng ph¶i 
t×m mäi c¸ch ®Ó thu hót kh¸ch hµng nh­: ®Çu t­, ph¸t triÓn c¸c yÕu tè nh»m n©ng 
cao chÊt l­îng cña c«ng t¸c tÝn dông, ®¶m b¶o kinh doanh cã hiÖu qña vµ an toµn 
vèn. KÕt qu¶ lµ chi nh¸nh ®· thùc sù gióp c¸c ®¬n vÞ nhÊt lµ c¸c doanh nhgiÖp Nhµ 
n­íc duy tr× vµ ph¸t triÓn s¶n xuÊt kinh doanh, lu«n quan t©m dÕn ®Çu t­ trung vµ 
dµi h¹n, t¹o m«i tr­êng gióp c¸c doanh nghiÖp ®æi míi trang thiÕt bÞ, c«ng nghÖ 
hiÖn ®¹i, n©ng cao nhÊt l­îng vµ h¹ gi¸ thµnh s¶n phÈm gióp doanh nghiÖp th¾ng 
trong c¹nh tranh.  

Nh÷ng mãn vay thùc hiÖn nghiªm tóc thÓ lÖ, chÕ ®é quy tr×nh nghiÖp vô d¶m 
b¶o 100% c¸c mãn vay ®Òu ®­îc kiÓm tra tr­íc vµ sau khi ph¸t tiÒn vay, kh«ng t¹o 
khe hë cho kh¸ch hµng lîi dông ®Ó chiÕm ®o¹t tµi s¶n hoÆc sö dông sai môc ®Ých. 
Chi nh¸nh ®· tiÕn hµnh ®¸nh gi¸ ph©n lo¹i kh¸ch hµng, lùa chän c¸c doanh nghiÖp 
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lµ ¨n cã hiÖu qu¶, s¶n xuÊt kinh doanh ®óng h­íng, cã tÝn nhiÖm tronhg cho vay vµ 
tr¶ nî Ng©n hµng ®Ó t¹o ®éi ngò kh¸ch hµng tin cËy vµ l©u dµi. §Ó h¹n chÕ nî qu¸ 
h¹n ph¸t sinh, tr¸nh c¸c rñi ro g©y tæn thÊt tµi s¶n, chi nh¸nh ®· phèi hîp víi chÝnh 
quyÒn ®Þa ph­¬ng n¬i con nî tró Èn, víi c¬ quan b¶o vÖ ph¸p luËt tõ cÊp c¬ s¬ ®Õn 
thµnh phè dÓ xö lÝ ®èi víi kh¸ch hµng kh«ng cã kh¶ n¨ng thanh to¸n nî vay do thua 
lç, ph¸ s¶n hoÆc kh¸ch hµng cã hµnh vi lõa ®¶o chiÕm ®o¹t vèn Ng©n hµng. V× vËy, 
trong bèi c¶nh nÒn kinh tÕ hiÖn t¹i, n¨m 2000 Ng©n hµng C«ng th­¬ng §èng §a 
®Òu v­ît møc t¨ng tr­ëng so víi n¨m 1999 cô thÓ lµ chØ tiªu d­ nî ®¹t 1001 tØ v­ît 
19% kÕ ho¹ch vµ b»ng 140,7% so víi n¨m 1999, chØ tiªu lîi nhuË v­ît 20% kÕ 
ho¹ch vµ b»ng 114,68% so víi n¨m 1999. §­îc thÓ hiÖn qua b¶ng sau:  
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Doanh sè cho vay t¹i Ng©n hµng C«ng th­¬ng §èng §a t¨ng ®Òu ®Æn trong 
nh÷ng n¨m gÇn ®©y nh­ng ®Õn n¨m 1999 th× doanh sè cho vay ®· gi¶m so víi n¨m 
1998 lµ 730 tØ. §ay lµ t×nh tr¹ng chung cña c¸c chi nh¸nh Ng©n hµng C«ng th­¬ng 
t¹i Hµ Néi. Song víi n¨m 2000 doanh sè cho vay ®· t¨ng lªn so víi n¨m 1999 lµ 
290 tØ, mÆc dï con sè t¨ng nµy còng ch­a ®¹t ®­îc b»ng n¨m 1998. 

Møc d­ nî cuèi n¨m 2000 lµ 950 tØ ®ång trong ®ã cho vay trunng dµi h¹n lµ 
400 tØ chiÕm 42,1, trong khi ®ã n¨m 1999 chØ chiÕm 18%. T×nh h×nh nµy lµ do tæng 
dù nî t¨ng lªn 250 tØ, c¶ d­ nî ng¾n h¹n vµ dµi h¹n ®Òu t¨ng lªn mét c¸ch ®¸ng kÓ, 
nh­ng d­ nî dµi h¹n t¨ng nhiÒu h¬n so víi n¨m 1999. NÕu xem xÐt vÒ nh÷ng con sè 
nµy th× ®©y lµ tÝn hiÖu ®¸ng mõng ®èi víi nghiÖp vô cho vay trung dµi h¹n t¹i Ng©n 
hµng C«ng th­¬ng §èng §a. Nh­ng h·y nh×n l¹i doanh sè thu nî, nÕu nh­ doanh sè 
cho vay n¨m 2000 ®· t¨ng lªn so víi n¨m 1999 nh­ ®· nãi trªn th× doanh sè thu nî 
l¹i gi¶m m¹nh. MÆc dï chØ lµ nh÷ng con sè nh­ng còng lµ vÊn ®Ò ®Ó chóng ta ®Æt ra 
c©u hái ë ®©y vµ còng lµ ®iÒu mµ ®¸ng quan t©m. 

VÒ t×nh h×nh sö dông vèn cña Ng©n hµng C«ng th­¬ng §èng §a theo thêi 
gian cho thÊy, nhòng n¨m trë vÒ tr­íc cho vay ng¾n h¹n chiÕm mét tØ träng lín n¨m 
1997 lµ 85,71%, n¨m 1998 lµ 88,27%, n¨m 1999 lµ 82% nh­ng ®Õn n¨m 2000 tØ 
träng cho vay ng¾n h¹n chØ chiÕm 57,89% dÞch chuyÓn l¹i gÇn víi cho vay dµi h¹n. 
Nh÷ng con sè nµy lµ kÕt qu¶ ®¸ng mõng ®èi víi kÕt qu¶ ®¹t ®­îc cña Ng©n hµng 
C«ng th­¬ng §èng §a trong nh÷ng n¨m qua. Nã cµng kh¼ng ®Þnh vÞ trÝ cña m×nh 
trong nÒn kinh tÕ thÞ tr­êng.  

Trªn c¬ së ph©n tÝch sè liÖu, ta thÊy c¸c kho¶n cho vay cña Ng©n hµng C«ng 
th­¬ng §èng §a ®¹i bé phËn chung lµ cho vay ng¾n h¹n cho vay dµi h¹n lµ Ýt trõ 
n¨m 2000 võa qua. Nguyªn nh©n thùc tr¹ng nµy lµ ë hai phÝa:  Ng©n hµng (cung) vµ 
doanh nghiÖp (cÇu). VÒ phÝa doanh nghiÖp, nhu cÇu sö dông vèn vay cña doanh 
nghiÖp xÐt theo môc ®Ých th× xu h­íng vay ®Ó bæ sung vèn l­u ®éng lµ phæ biÕn. 
NghÜa lµ, doanh nghiÖp vay chñ yÕu ®Ó mua vËt t­ s¶n xuÊt hµng ho¸ ®Ó kinh doanh 
vµ tr¶ c¸c chi phÝ ph¸t sinh trong qu¸ tr×nh mua b¸n. VÒ phÝa Ng©n hµng, râ rµng lµ 
Ng©n hµng C«ng th­¬ng §èng §a còng khuyÕn khÝch vµ h­íng c¸c doanh nghiÖp 
sö dông theo h­íng cã kh¶ n¨ng thu håi vµ hoµn tr¶ nhanh nhÊt. §iÒu ®ã l¹i b¾t 
nguån tõ thùc tr¹ng nguån vèn cña Ng©n hµng phÇn lín còng lµ nguån ng¾n h¹n. V× 
vËy ®Ó ®¶m b¶o thanh to¸n ®óng h¹n cho ng­êi göi tiÒn. Ng©n hµng cÇn ph¶i kÞp 
thêi c¸c mãn vay ®óng h¹n. 

Tuy nhiªn so, víi nhu cÇu vay vèn trung dµi h¹n cña c¸c doanh nghiÖp t¹i c¸c 
Ng©n hµng th× doanh sè cho vay trung dµi h¹n chØ chiÕm 25% nhu cÇu. Do ®Æc ®iÓm 
quËn §èng §a lµ mét quËn tËp trung ®«ng nhÊt c¸c doanh nghiÖp trong lÜnh vùc 
c«ng nghiÖp víi khu vùc kinh tÕ t­ nh©n còng rÊt ph¸t triÓn. Ng©n hµng C«ng 
th­¬ng lµ mét Ng©n hµng kinh doanh cã hiÖu qu¶ l¹i r©tý chó träng ®Õn c«ng t¸c 
thu hót kh¸ch hµng nªn cã rÊt nhiÒu kh¸ch hµng ®Õn vay. Trong ®ã, sè l­îng kh¸ch 
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cã nhu cÇu vay vèn trung dµi h¹n ngµy cµng t¨ng. N¨m 1997, sè ®¬n xin vay vèn 
trung dµi h¹n göi ®Õn Ng©n hµng lµ 198 dù ¸n víi nhu cÇu vay vèn lµ 320,8 tØ nh­ng 
Ng©n hµng chØ duyÖt cho vay 44 mãn víi tæng sè cho vay lµ 70 tØ VND trong ®ã cã 
nhiÒu mãn vay b»ng ngo¹i tÖ vµ nhiÒu c«ng tr×nh ®Çu t­ tõ hai tØ trë lªn nh­: d©y 
chuyÒn s¶n xuÊt thanh ®ång dÑt nhËp tõ §µi Loan cña c«ng ty c¬ ®iÖn TrÇn Phó, 
m¸y mãc thiÕt bÞ lµm ®­êng cho c¸c c«ng ty thuéc c«ng ty x©y dùng giao th«ng, 
d©y chuyÒn kÕt cÊu thÐp cña c«ng ty c¬ khÝ Hµ Néi … 

Trong n¨m 1998, nhu cÇu xin vay vèn trung dµi h¹n lµ 373 tû VND t¨ng 
4,18% so víi n¨m 1997 trong ®ã cã dù ¸n xin vay vèn lªn tíi 10 tØ ®ång (cho c«ng 
ty x©y dùng giao th«ng 875 thuéc c«ng ty x©y dùng giao th«ng 8 ®Ó mua m¸y mãc 
thiÕt bÞ phôc vô thi c«ng c¸c c«ng tr×nh giao th«ng). 

Trong n¨m 1999, nhu cÇu xin vay vèn trung dµi h¹n lµ 210 tØ ®ång, gi¶m 
43,7%so víi n¨m 1998. 

Nh­ng ®Õn n¨m 2000 võa qua th× ®¬n xin vay vµ tØ träng cho vay l¹i t¨ng mét 
c¸ch ®¸ng kÓ.  

T×nh h×nh trªn x¶y ra trong khi nguån vèn cña Ng©n hµng C«ng th­¬ng §èng 
§a vÉn t¨ng lªn mét c¸ch ®¸ng kÓ mµ doanh sè cho vay l¹i gi¶m ®i víi tèc ®é 
nhanh hon tèc ®é t¨ng cña nguån vèn huy ®éng (21,65% so víi 39,46%). Thùc 
tr¹ng trªn lµ do mét sè nguyªn nh©n sau:  

Thø nhÊt  §iÒu nµy mét phÇn lµ do Phßng giao dÞch Thanh Xu©n ®­îc t¸ch 
ra vµ trùc thuéc NHCT Thanh Xu©n b¾t ®Çu th¸ng 4/1999. V× vËy, sè l­îng kh¸ch 
hµng ®Ðn giao dÞch t¹i NHCT §èng §a ®· phÇn nµo gi¶m xuèng (xem b¶ng d­íi 
®©y). Song n¨m qua n¨m 2000 NHCT §èng §a ®· thu hót thªm ®­îc 25 kh¸ch 
hµng míi cã quan hÖ tÝn dông v¬Ý d­ nî t¨ng thªm 300 tû, trong ®ã 2 phßng giao 
dÞch ®· lµm tèt c«ng t¸c tiÕp thÞ gãp phÇn t¨ng thªm sè l­îng kh¸ch hµng míi. 

B¶ng 2: Kh¸ch hµng cã quan hÖ tÝn dông víi Ng©n hµng2 

ChØ tiªu  1998 1999 2000 

Kh¸ch hµng cã quan hÖ tÝn dông 

Quèc doanh 

Ngoµi quèc doanh 

865 

215 

650 

785 

170 

615 

947 

175 

772 

 Thø hai:  NhiÒu dù ¸n vay vèn kh«ng ®¶m b¶o ®ñ c¸c ®iÒu kiÖn vay vèn ®· 
d­îc quy ®Þnh ¬ diÒu 7 thÓ lÖ tÝn dông trung vµ dµi h¹n do NHCT ViÖt Nam ban 
hµnh. Tû lÖ dù ¸n kh«ng ®­îc vay vèn do kh«ng ®¶m b¶o ®ñ c¸c ®iÒu kiÖn vay vèn 
lµ kh«ng nhá. Cã 3 ®iÒu kiÖn mµ c¸c doanh nghiÖp th­êng kh«ng tho¶ m·n ®­îc lµ 

                                           
2 B¸o c¸o th­êng niªn cña Ng©n hµng C«ng th­¬ng §èng ®a 
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kh«ng ®¶m b¶o vèn tù cã b»ng 30%tæng sè vèn ®Çu t­ cña dù ¸n, thiÕu tµi s¶n thÕ 
chÊp vµ tæ chøc h¹ch to¸n kÕ to¸n kh«ng ®óng ph¸p lÖnh kÕ to¸n thèng kª.  

 VÒ vèn tù cã cña doanh nghiÖp, Ng©n hµng còng ®· cã sù linh ®éng trong 
dfiÒu kiÖn nµy.Mét sè dù ¸n vay vèn trung dµi h¹n cã møc vèn tù cã ®Çu t­ cho dù 
¸n thÊp h¬n 30%tæng vèn ®Çu t­ nh­ng cã tÝnh kh¶ thi vµ hiÖu qu¶ kinh tÕ cao, 
Ng©n hµng vÉn xÐt cho vay. Tuy nhiªn, nhiÒu dù ¸n nhÊt lµ nhu vùc kinh tÕ t­ nh©n, 
c¸ thÓ cã møc vèn tù cã d­íi 20%, thËm chÝ cã dù ¸n chØ ®¹t 10% kh«ng ®¹t quy 
®Þnh vµ kh«ng thÓ cho vay ®­îc. 

VÒ tµi s¶n thÕ chÊp, cã thÓ nãi ë ®©y lµ ®iÒu kiÖn mµ ®a sè c¸c doanh nghiÖp 
kh«ng ®¶m b¶o ®­îc. Thèng kª cña Ng©n hµng cho thÊy mét con sè ®¸ng kinh 
ng¹c: h¬n 80% tµi s¶n cña c¸c thÓ nh©n vµ ph¸p nh©n vµ 100% tµi s¶n cña c¸c 
doanh nghiÖp Nµ n­íc lµ kh«ng cã chøng nhËn së h÷u. HiÖn nay trªn 80% hå s¬ 
vay vèn cña khu vùc t­ nh©n bÞ Ng©n hµng tõ chèi lµ do kh«ng cã tµi s¶n thÕ chÊp 
®¶m b¶o. §©y lµ vÊn ®Ò chñ yÕu dÉn ®Õn viÖc kh«ng cho vay vèn trung - dµi h¹n 
cña Ng©n hµng. 

VÒ tæ chøc h¹ch to¸n kÕ to¸n, t×nh tr¹ng c¸c doanh nghiÖp nhÊt lµ c«ng ty 
TNHH, c«ng ty cæ phÇn, c¸c hé t­ nh©n ch­a chÊp hµnh nghiªm chØnh ph¸p lÖnh kÕ 
to¸n thèng kª lµ rÊt phæ biÕn. NhiÒu doanh nghiÖp kh«ng cã sæ s¸ch kÕ to¸n hoÆc 
cã nh­ng ghi chÐp lén xén. Tr×nh ®é ng­êi lµm c«ng t¸c kÕ to¸n cña c«ng ty TNHH 
thÊp.  

Thø ba:  §øng tr­íc viÖc thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­ cña mçi doanh nghiÖp, ®a 
sè c¸c c¸n bé tÝn dông ®Òu lo ng¹i bëi tr×nh ®é lËp dù ¸n cña c¸c doanh nghiÖp ®Õn 
nay ch­a ®¹t yªu cÇu. C¸c sè liÖu Ýt c¨n cø vµo thùc tÕ mµ nhiÒu khi c¨n cø vµo sè 
liÖu ®· l¹c hËu hoÆc kh«ng cã thùc tÕ. Nh÷ng yÕu tè biÕn ®æi tµi chÝnh hoÆc tiÒn tÖ 
ch­a ®­îc tÝnh to¸n cô thÓ trong kh©u quyÕt to¸n tæng gi¸ trÞ c«ng tr×nh ®Çu t­ v× 
thÕ cho dï doanh nghiÖp lµm ¨n cã hiÖu qu¶ thùc sù th× ®Çu t­ vµo c¸c dù ¸n nh­ 
vËy còng m¹o hiÓm. Do ®ã, nhiÒu dù ¸n cã giÊy tê sè liÖu nh­ng kh«ng khíp thùc 
tÕ ®· bÞ Ng©n hµng tõ chèi kh«ng cho vay.  

 Bªn c¹nh thùc tr¹ng cho vay nh­ trªn, ta cßn thÊy mét ®iÒu lµ trong thêi gian 
qua, Ng©n hµng ®· më réng tÝn dông cho vay trung - dµi h¹n, nh­ng thùc tÕ chØ më 
réng tÝn dông trung h¹n. Thùc ra ®©y kh«ng ph¶i lµ thùc tr¹ng riªng cña Ng©n hµng 
C«ng th­¬ng §èng §a mµ cßn lµ t×nh tr¹ng chung cña c¶ hÖ thèng NHTM ViÖt 
Nam. VÊn ®Ò ë ®©y lµ do tr×nh ®é cña c¸c doanh  nghiÖp n­íc ta ch­a ®ñ kh¶ n¨ng 
lËp nh÷ng dù ¸n cã tÝnh chiÕn l­îc kinh doanh lín vµ l©u dµi. H¬n n÷a vÊn dÒ thÈm 
®Þnh dù ¸n ®Çu t­ dµi h¹n cßn gÆp nhiÒu khã kh¨n. Nh­ng riªng n¨m 2000 trong 
c«ng t¸c cho vay trung dµi h¹n ®· më ra cho Ng©n hµng C«ng th­¬ng §èng §a 
nh÷ng dù ¸n cÇn sè vèn ®Çu t­ lín, cho vay dµi h¹n dÉ g¾n víi nhiÒu dù ¸n h¬n. 
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 VÒ c¬ cÊu cho vay trung dµi h¹n trong thêi gian qua, tû träng d­ nî theo 
thµnh phÇn kinh tÕ trong cho vay trung dµi h¹n cña NHCT §èng §a kh«ng cã 
nh÷ng thay ®æi lín. Cho vay theo c¸c thµnh phÇn kinh tÕ chñ yÕu lµ kinh tÕ quèc 
doanh n¨m 1998 lµ 75%, sang n¨m 1999 t¨ng 90,18%vµ n¨m 2000 lµ 88,65%. 

 Nh­ vËy, tû träng cho vay kinh tÕ quèc doanh cã xu h­íng t¨ng t­¬ng ®èi 
trong khi tû träng nµy ®èi víi khu vùc kinh tÕ ngoµi quèc doanh cã xu h­íng gi¶m 
t­¬ng ®èi. N¨m 1998, tû träng doanh sè cho vay gi÷a 2 khu vùc nµy chªnh lÖch 
nhau rÊt Ýt th× sang n¨m 1999, n¨m 2000 tû träng nµy cã phÇn chªnh lÖch h¼n vÒ 
phÝa kinh tÕ quèc doanh. 

 Tõ viÖc ph©n tÝch sè liÖu trªn ta thÊy mÆc dï NHCT §èng §a lu«n khuyÕn 
khÝch mäi thµnh phÇn kinh tÕ vay vèn ph¸t triÓn s¶n xuÊt kinh doanh nh­ng khu vùc 
kinh tÕ quèc doanh vÉn chiÕm phÇn lín vèn vay cña Ng©n hµng vµ  doanh sè cho 
vay ®èi víi khu vùc nµy ®Òu t¨ng qua c¸c n¨m. §iÒu nµy chøng tá khu vùc kinh tÕ 
ngoµi quèc doanh lµm ¨n kÐm hiÖu qu¶ h¬n so víi nÒn kinh tÕ quèc doanh hoÆc 
kh«ng cã ®ñ ®iÒu kiÖn ®Ó vay vèn Ng©n hµng.  

 XÐt vÒ c¬ cÊu, d­ nî khu vùc kinh tÕ quèc doanh cã xu h­íng t¨ng trong khi 
®ã d­ nî khu vùc khu vùc kinh tÕ ngoµi quèc doanh l¹i cã xu h­íng gi¶m. N¨m 
1998, d­ nî kinh tÕ quèc doanh t¨ng thªm 345 tû, gÊp 2,1 lÇn n¨m 1997. Sang n¨m 
1999, d­ nî nµy gi¶m 90 tû, gi¶m gÇn 13,64% so cïng k× n¨m tr­íc. Nh­ng sang 
n¨m 2000 d­ nî quèc doanh t¨ng so víi n¨m 1999 lµ 240 tû vµ mÆc dï ch­a ®¹t 
®­îc b»ng con sè n¨m 1998 gi¶m 60 tû (t­¬ng ®­¬ng víi 28,57%) so víi n¨m 1997 
vµ gi¶m thªm 20 tû vµo n¨m 1999 tøc lµ gi¶m kho¶ng 13,33% so víi n¨m 1998. 
Nh­ng n¨m 2000 l¹i t¨ng thªm ®­îc 20 tû (t­¬ng ®­¬ng víi 23,1%) so víi cïng k× 
n¨m 1999. 

 Nh­ vËy, nÕu xÐt t×nh h×nh sö dông vèn t¹i NHCT §èng §a theo thµnh phÇn 
kinh tÕ ta thÊy næi tréi lªn mét ®Æc ®iÓm lµ: Ho¹t ®éng cho vay cña Ng©n hµng cã 
xu h­íng tËp trung chñ yÕu vµo khu vùc kinh tÕ quèc doanh biÓu hiÖn á d­ nî vµ 
doanh sè cho vay cña khu vùc nµy ®Òu chiÕm tû träng cao vµ ®Òu gia t¨ng qua c¸c 
n¨m. §iÒu nµy l¹i ®­îc lÝ gi¶i bëi 2 nguyªn nh©n: 

 Thø nhÊt:  Nh­ ®· nãi ë trªn khu vùc kinh tÕ ngoµi quèc doanh lµm ¨n kÐm 
hiÖu qu¶ hoÆc kh«ng ®ñ ®iÒu kiÖn vay vèn nªn vay Ýt trong khi khu vùc quèc doanh 
lµm ¨n cã hiÖu qu¶ nªn vay vèn nhiÒu h¬n.  

 Thø hai lµ:  Do quy ®Þnh vÒ thÓ lÖ tÝn dông cña c¸c NHTM quèc doanh ®èi 
víi c¸c doanh nghiÖp quèc doanh lµ cho vay trªn c¬ së tÝn chÊp. Râ rµng nã ®· 
khuyÕn khÝch c¸c DNNN t×m ®Õn víi Ng©n hµng quèc doanh. Trong khi ®ã NHCT 
§èng §a l¹i rÊt cã uy tÝn vµ hÊp dÉn víi c¸c doanh nghiÖp quèc doanh trong ®Þa 
bµn m×nh ho¹t ®éng. 
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 NÕu xÐt cho vay theo ngµnh kinh tÕ th× tæng d­ nî vay trung - dµi h¹n cña hai 
ngµnh c«ng nghiÖp vµ th­¬ng m¹i vÉn chiÕm tõ 70-80% tæng d­ nî cho vay trung 
dµi h¹n cña Ng©n hµng. Tuy nhiªn, còng cã nh÷ng thay ®æi ®¸ng mõng, ®ã lµ sù 
thay ®æi ë chiÒu h­íng gia t¨ng d­ nî c¸c ngµnh c«ng nghiÖp, giao th«ng, th­¬ng 
nghiÖp lµ nh÷ng ngµnh ®ang ®­îc khuyÕn khÝch vµ cã chiÒu h­íng ph¸t triÓn tèt. 
Trong khi ®ã xu h­íng cho vay trung dµi h¹n ®èi víi khu vùc x©y dùng gi¶m chøng 
tá Ng©n hµng kh«ng qu¸ sa ®µ vµo ®Çu t­ bÊt ®éng s¶n (c¸c c«ng tr×nh, c¸c toµ nhµ, 
v¨n phßng kh¸ch s¹n…). 

 Mét t×nh tr¹ng ®¸ng lo ng¹i lµ t×nh tr¹ng nî qu¸ h¹n t¨ng nhanh c¶ vÒ sè 
t­¬ng ®èi vµ sè tuyÖt ®èi: 

B¶ng 3: Nî qu¸ h¹n trung vµ dµi h¹n cña Ng©n hµng C«ng th­¬ng §èng 

§a3 

(§¬n vÞ: Tû ®ång)  

ChØ tiªu                                       1998 1999 2000 

Tæng dù nî trung - dµi h¹n 95 126 400 

Nî qu¸ h¹n trung - dµi h¹n 2,1 0 4 

TØ lÖ % nî qu¸ h¹n trung - dµi h¹n 
trªn tæng dù nî trung - dµi h¹n 

2,21 0 1 

 Qua b¶ng 3 cho ta thÊy sè nî qu¸ h¹n n¨m 1998 lµ 2,1 tû vµ n¨m 1999 kh«ng 
cã nî qu¸ h¹n, nh­ng n¨m 2000 nî qu¸ h¹n l¹i cao víi con sè lµ 4 tû. Tû lÖ nî qu¸ 
h¹n trªn tæng d­ nî trung dµi h¹n còng t¨ng trong cuèi nh÷ng n¨m 90 nh­ng  n¨m 
2000 tû lÖ nî qu¸ h¹n mÆc dï lµ 4 tû nh­ng do d­ nî trung dµi h¹n t¨ng m¹nh nªn 
tû lÖ nî qu¸ h¹n gi¶m ®¸ng kÓ.  
 Tr­íc thùc tr¹ng nh­ trªn ®· ph©n tÝch lµ lµm sao cho vay tèi ®a theo nhu cÇu 
cña kh¸ch hµng nh­ng vÉn ®¶m b¶o ®­îc lîi nhuËn. C¸c mãn vay míi ®Òu ®­îc 
thùc hiÖn theo c¸c thÓ lÖ vµ chÕ ®é nh­ “quy chÕ cho vay cña c¸c tæ chøc tÝn dông 
®èi víi kh¸ch hµng”cña NHCT ViÖt Nam (hay cßn gäi lµ quy chÕ 284 ra th¸ng 
10/2000) h­íng dÉn thùc hiÖn cho vay ®èi víi kh¸ch hµng cña NHCT ViÖt Nam 
nh»m ®¸p øng nhu cÇu vay vèn s¶n xuÊt, kinh doanh, dÞch vô, ®Çu t­ ph¸t triÓn vµ 
®êi sèng.  
 B­íc sang n¨m 2000 Ng©n hµng ®· tá râ n¨ng lùc cña m×nh trong viÖc thÈm 
®Þnh c¸c dù ¸n ®Çu t­ trung dµi h¹n nãi riªng vµ cho vay tung dµi h¹n nãi chung. Nî 
qu¸ h¹n t¨ng hµng n¨m trung b×nh 0,6 tû. Nh­ng sang n¨m 1999 Ng©n hµng kh«ng 
cßn nî qu¸ h¹n trong cho vay trung vµ dµi h¹n. Qua ®ã ta thÊy r»ng viÖc thÈm c¸c 
dù ¸n ®Çu t­ t¹i NHCT §èng §a ®­îc thùc hiÖn rÊt cã hiÖu qu¶ trong nh÷ng n¨m 
gÇn ®©y kh¾c phôc ®­îc nh÷ng rñi ro cña nghiÖp vô cho vay trng dµi h¹n. ChÝnh 
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nhê nh÷ng thµnh c«ng trong c«ng t¸c cho vay, cho nªn t×nh h×nh cho vay cã gi¶m 
nh­ng Ng©n hµng vÉn duy tr× sù ph¸t triÓn lîi nhuËn hµng n¨m. 
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B¶ng 4: Thu nhËp cña Ng©n hµng4 

(§¬n vÞ tÝnh: Tû ®ång) 

ChØ tiªu 1998 1999 2000 

Tæng thu nhËp 98,5 85,1 105 

+L·i tiÒn göi 44,3 39,9 42 

+L·i tiÒn vay 49,4 41,7 60,1 

+L·i kh¸c 4,8 3,5 2,9 

Tæng chi phÝ 81,2 66,1 83 

+L·i tiÒn göi 15,2 10 15 

+L·i tiÒn vay TK 52 44,1 55 

Chi kh¸c 14 12 13 

L·i 1 19 22 

 Bªn c¹nh nh÷ng kÕt qu¶ ®¸ng ghi nhËn sù t¨ng tr­ëng m¹nh cña nguån vèn, 
chÊt l­îng tÝn dông ®­îc ®Æc biÖt chó träng ë tÊt c¶ c¸c chi nh¸nh trong hÖ thèng. 
Tû lÖ nî qu¸ h¹n n¨m 1999 lµ kh«ng cã, sang n¨m 2000 tû lÖ nµy lµ 1% tÝnh trªn 
tæng d­ nî ch vay trung dµi h¹n, hÇu hÕt c¸c mÆt ho¹t ®éng kinh doanh kh¸c ®­îc 
®Èy m¹nh, c¸c mÆt c«ng t¸c chØ ®¹o ®iÒu hµnh trong hÖ thèng ®Òu ®­îc cñng cè. 
Ho¹t ®éng cña NHCT §èng §a còng cßn mét sè tån t¹i, khãp kh¨n:  tèc ®é t¨ng d­ 
nî tÝn dông chËm l¹i cßn h¬i lín nh­ng ch­a cã biÖn ph¸o gi¶i  quyÕt h÷u hiÖu, 
hiÖu qu¶ sinh lêi vèn chñ së h÷u còng nh­ ph¶i thu gi¶m m¹nh vµo n¨m 1999, 
2000, suy gi¶m vÒ thÞ phÇn thanh to¸n. C¸c ho¹t ®éng liªn doanh, liªn kÕt ch­a ®em 
l¹i hiÖu qu¶, vèn bÞ ®äng vµ rñi ro cao. Nguyªn nh©n kh¸ch quan: tèc ®é t¨ng 
tr­ëng kinh tÕ chËm l¹i, kh¶ n¨ng hÊp thô vèn gi¶m sót, khñng jo¶ng kinh tÕ khu 
vùc, l·i suÊt ch vay gi¶m … §ång thêi nguyªn nh©n xuÊt ph¸t tõ b¶n th©n Ng©n 
hµng:  c«ng t¸c qu¶n lÝ gi¸m s¸t ch­a chÆt chÏ, gi¶m sót chÊt l­îng trong kinh 
doanh. VÊn ®Ò cÊp b¸ch cÇn ®Æt ra ë ®©y lµ ph¶i xem xÐt ®Çu nót cña sîi d©y b¾t 
®Çu tõ ®©u. Còng nh­ ban l·nh ®¹o c¸n bé c«ng nh©n viªn, trong thêi gian thùc tËp 
ë ®©y qua thùc tr¹ng cña Ng©n hµng (nh÷ng ®iÓm m¹nh, ®iÓm yÕu), em cho r»ng sù 
thµnh c«ng ngµy cµng ®i lªn hay sù thÊt b¹i ngµy cµng ®i xuèng cña Ng©n hµng lµ 
viÖc xem xÐt kÜ l­ìng nh÷ng dù ¸n ®Çu t­ nãi riªng, kh¶ n¨ng sö dông vèn cña 
Ng©n hµng nãi chung lµ mét ®iÒu rÊt quan träng. 
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2.2.Thùc tr¹ng chÊt l­îng thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­ 

t¹i Ng©n hµng C«ng th­¬ng §èng §a  

2.2.1 T×nh h×nh chung  

 ChuyÓn sang c¬ chÕ vay tr¶ tÝn dông, nh»m môc ®Ých thu tr¶ tÝn dông cña cÊp 
ph¸t ®Çu t­ tõ Ng©n s¸ch Nhµ n­íc, coi träng hiÖu qu¶ cña vèn ®Çu t­ vµ ®¶m b¶o 
kh¶ n¨ng thu håi vèn, Ng©n hµng ®· t¨ng c­êng c«ng t¸c thÈm ®Þnh ®Ó rót ra c¸c 
kÕt luËn chÝnh x¸c vÒ tÝnh hiÖu qu¶ cña dù ¸n ®Çu t­, t×nh h×nh s¶n xuÊt kinh doanh 
cña doanh nghiÖp, tõ ®ã ®­a ra quyÕt ®Þnh hoÆc tõ chèi cho vay mét c¸ch ®óng ®¾n 
vµ buéc ng­êi vay ph¶i cam kÕt víi Ng©n hµng vÒ viÖc hoµn tr¶ vèn vay trong mét 
thêi gian x¸c ®Þnh, c¸c nguån tÝch luü tiÒn tÖ, khÊu hao c¬ b¶n, lîi nhuËn c«ng ty 
(lîi nhuËn cña dù ¸n) vµ c¸c kho¶n ph¶i thu kh¸c. 

 C¨n cø vµo c¸c quyÕt ®Þnh khi thÈm ®Þnh trong thêi gian qua mµ nhiÒu dù ¸n, 
c«ng tr×nh ®Çu t­ khi ®· ®­îc c¸c bé, c¸c ngµnh, c¸c c¬ quan cÊp trªn xÐt duyÖt vµ 
phª chuÈn nh­ng còng kh«ng ®­îc Ng©n hµng cho vay. Th«ng qua thÈm ®Þnh tÝn 
dông, Ng©n hµng phÇn nµo ®· n©ng cao tÝnh tù chñ, linh ho¹t trong ho¹t ®éng cña 
m×nh, tõng b­íc hoµ nhËp vµo nÒn kinh tÕ thÞ tr­êng. Lµ mét chi nh¸nh cña Ng©n 
hµng C«ng th­¬ng ViÖt Nam, trong thêi gian qua NHCT §èng §a ®· thùc hiÖn kinh 
doanh theo c¬ chÕ míi, gãp phÇn vµo c«ng cuéc c«ng nghiÖp ho¸ - hiÖn ®¹i ho¸ thñ 
®«. 

 C¸c dù ¸n ®Çu t­ thuéc diÖn qu¶n lÝ vµ xem xÐt cña NHCT §èng §a chñ yÕu 
lµ trang bÞ l¹i kÜ thuËt, më réng vµ c¶i t¹o, nªn thêi h¹n ®Çu t­ ng¾n, th­êng chØ tõ 3 
®Õn 5 n¨m. H×nh thøc nµy gióp ch Ng©n hµng cã kh¶ n¨ng thu håi vèn nhanh, tÝnh 
chÝnh x¸c cña dù ¸n ®Çu t­ cao h¬n vµ kh¶ n¨ng rñi ro x¶y ra cã thÓ thÊp h¬n. Theo 
c¸ch nµy, tèc ®é cho vay trung ng¾n h¹n t¹i Ng©n hµng t¨ng tr­ëng kh¸ nhanh trong 
c¸c n¨m qua. Tuy nhiªn,v× ®©y chØ lµ nh÷ng dù ¸n c¶i t¹o vµ trang bÞ l¹i kÜ thuËt nªn 
quy m« ®Çu t­ kh«ng lín, ®iÒu nµy còng cã t¸c ®éng ®Õn quy tr×nh, néi dung vµ chØ 
tiªu thÈm ®Þnh cña Ng©n hµng. Qu¸ tr×nh thùc hiÖn c«ng viÖc nµy sÏ bÞ ®¬n gi¶n ®i 
nhiÒu, s¬ sµi, ch­a nªu bËt hÕt c¸c néi dung, chØ tiªu kinh tÕ cÇn thiÕt theo v¨n b¶n 
“h­íng dÉn thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­ “cña NHCT ViÖt Nam. Trong qu¸ tr×nh nµy cã 
2 néi dung c¬ b¶n:  

 -Xem xÐt t×nh h×nh tµi chÝnh cña doanh nghiÖp.  

 -Ph©n tÝch ®¸nh gi¸ c¸c mÆt cña dù ¸n.  

 MÆc dï vËy, tÊt c¶ c¸ dù ¸n vay vèn ®Òu ®­îc Ng©n hµng thÈm ®Þnh l¹i trong 
møc ph¸n quyÕt. NÕu v­ît qu¸ møc ph¸n quyÕt (trªn 2 tû ®èi víi vèn vay ng¾n h¹n 
vµ trªn 15 tû ®èi víi vèn vay dµi h¹n) th× ban l·nh ®¹o NHCT §èng §a sÏ lËp tê 
tr×nh lªn NHCT ViÖt Nam. NHCT ViÖt Nam sÏ xem xÐt vµ ra quyÕt ®Þnh göi xuèng 
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ban gi¸m ®èc NHCT §èng §a vµ t¹i NHCT §èng §a sÏ lËp hîp ®ång tÝn dông víi 
kh¸ch hµng vÒ mãn vay. 

 HiÖn nay, viÖc ph©n tÝch ho¹t ®éng s¶n xuÊt kinh doanh vµ t×nh h×nh tµi chÝnh 
cña tõng n¨m dùa trªn c¸c b¸o c¸o quyÕt to¸n n¨m do doanh nghiÖp lËp vµ göi 
Ng©n hµng. ViÖc ph©n tÝch tÝnh kh¶ thi cña dù ¸n chñ yÕu dùa trªn c¸c sè liÖu tÝnh 
to¸n cña luËn chøng kinh tÕ kÜ thuËt, kÕt hîp víi viÖc ®¸nh gi¸ chÝnh x¸c c¸c th«ng 
tin ®ã cña c¸n bé tÝn dông. TiÕp theo c¸n bé thÈm ®Þnh ph¶i lµm mét tê tr×nh thÈm 
®Þnh víi phÇn nhËn xÐt vÒ doanh nghiÖp còng nh­ dù ¸n vµ nãi râ ý kiÕn cña m×nh 
sau ®ã tr×nh cÊp trªn xÐt duyÖt. 

 Theo quy tr×nh th× c¸c dù ¸n vay vèn tõ 5 tû ®ång víi mãn vay dµi h¹n vµ 
tæng d­ nî ®èi víi mét doanh nghiÖp lµ 20 tû ®ång th× Ng©n hµng cã quyÒn quyÕt 
®Þnh cßn v­ît qu¸ sè tiÒn trªn th× ph¶i cã sù xem xÐt, quyÕt ®Þnh cña NHCT ViÖt 
Nam. 

 T×nh h×nh chung cña c«ng t¸c thÈm ®Þnh cña NHCT §èng §a trong thêi gian 
qua ®· nªu bËt ®­îc nh÷ng mÆt m¹nh. Tuy nhiªn, trong c«ng t¸c thÈm ®Þnh nµy cßn 
nhiÒu ®iÒu bÊt cËp, ®ßi hái Ng©n hµng ph¶i tiÕp tôc ®æi míi ®Ó theo kÞp víi sù ph¸t 
triÓn chung cña nÒn kinh tÕ trong n­íc vµ trªn toµn thÕ giíi. §Ó thÊy râ t×nh h×nh 
thÈm ®Þnh dù ¸n vay vè trung dµi h¹n cña chi nh¸nh NHCT §èng §a ta sÏ ®i s©u 
t×m hiÓu, xem xÐt mét vÝ dô cô thÓ vÒ dù ¸n cho vay mµ Ng©n hµng ®· tiÕn hµnh.  

ThÈm ®Þnh dù ¸n vay vèn ®Çu t­ mua tµu vËn chuyÓn container KEDAH. 

A/ ThÈm ®Þnh kh¸ch hµng vay vèn  

I/N¨ng lùc ph¸p lÝ  

- Tæng c«ng ty Hµng h¶i ViÖt Nam lµ doanh nghÖp Nhµ n­íc, ®­îc thµnh lËp 
theo quyÕt ®Þnh sè 250/TTg ngµy 29/4/1995 cña Thñ t­íng ChÝnh phñ theo m« h×nh 
thÝ ®iÓm thµnh lËp c¸c tËp ®oµn kinh tÕ m¹nh. 

- §iÒu lÖ vµ tæ chøc ho¹t ®éng cña c«ng ty do chÝnh phñ phª chuÈn t¹i nghÞ ®Þnh 
sè 79/CP ngµy 22/11/1995. 

- GiÊy chøng nhËn ®¨ng kÝ kinh doanh sè 11042 ngµy 6/12/1995 do Bé KÕ 
ho¹ch vµ §Çu t­ cÊp. 

- QuyÕt ®Þnh bæ nhiÖm Tæng gi¸m ®èc sè 115/TTg ngµy 22/02/1995 cña thñ 
t­íng chÝnh phñ.  

- QuyÕt ®Þnh bæ nhiÖm tr­ëng phßng Tµi chÝnh – KÕ to¸n sè 324/Q§-TCTL 
ngµy 27/04/2000 cña Tæng gi¸m ®èc Tæng c«ng ty Hµng h¶i ViÖt Nam.  

Tæng c«ng ty Hµng h¶i ViÖt Nam cã chøc n¨ng vµ nhiÖm vô chÝnh sau:  
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- Thùc hiÖn nhiÖm vô kinh doanh vÒ vËn t¶i biÓn, khai th¸c c¶ng, söa ch÷a tµu 
biÓn,  ®¹i lý m«i giíi, cung øng dÞch vô Hµng h¶i vµ c¸c ngµnh nghÒ king doanh 
kh¸c cã liªn quan ®Õn Hµng h¶i theo quy ho¹ch, kÕ ho¹ch ph¸t triÓn ngµnh Hµng 
h¶i cña Nhµ n­íc, xuÊt nhËp khÈu ph­¬ng tiÖn, vËt t­, thiÕt bÞ chuyªn ngµnh Hµng 
h¶i, cung øng lao ®éng Hµng h¶i cho c¸c tæ chøc kinh doanh Hµng h¶i trong n­íc 
vµ ngoµi n­íc;  hîp t¸c, liªn doanh, liªn kÕt víi c¸c tæ chøc kinh tÕ trong n­íc vµ 
ngoµi n­íc vÒ Hµng h¶i phï hîp víi ph¸p luËt, chÝnh s¸ch cña Nhµ n­íc.  

- NhËn vµ sö dông cã hiÖu qu¶, b¶o toµn vµ ph¸t triÓn vèn do Nhµ n­íc giao, bao 
gåm c¶ phÇn vèn ®Çu t­ vµo doanh nghiÖp kh¸c; nhËn vµ sö dông tµi nguyªn, ®Êt 
®ai vµ c¸c nguån lùc kh¸c do Nhµ n­íc giao ®Ó thùc hiÖn nhiÖm vô kinh doanh vµ 
nh÷ng nhiÖm vô kh¸c ®­îc giao.  

- Tæ chøc, qu¶n lý c«ng t¸c nghiªn cøu, øng dông tiÕn bé khoa häc, c«ng nghÖ 
vµ c«ng t¸c ®µo t¹o, båi d­ìng c¸n bé vµ c«ng nh©n trong Tæng c«ng ty. 

 II/LÞch sö ph¸t triÓn, kh¶ n¨ng qu¶n lý, kh¶ n¨ng tµi chÝnh cña Tæng c«ng ty 

Hµng h¶i ViÖt Nam.  

1. LÞch sö ph¸t triÓn vµ t×nh h×nh ho¹t ®éng s¶n suÊt kinh doanh:  

     -Tæng c«ng ty Hµng h¶i ViÖt Nam chÝnh thøc ®i vµo ho¹t ®éng tõ ngµy 01/01/ 
1996 trªn c¬ së tËp hîp mét sè Doanh nghiÖp VËn t¶i biÓn, bèc bÕp, DÞch vô Hµng 
h¶i ViÖt Nam vµ Bé Giao Th«ng VËn t¶i qu¶n lý. HiÖn nay, tæn c«ng ty cã 21 
Doanh NghiÖp Nhµ n­íc h¹ch to¸n ®éc lËp, 12 c«ng ty cæ phÇn, 2 chi nh¸nh. Cô 
thÓ: 

       C¸c doanh nghiÖp vËn t¶i:  

1. C«ng ty VËn t¶i biÓn ViÖt Nam – vosco 

2. C«ng ty VËn t¶i vµ thuª tµu biÓn ViÖt Nam – Vitranschrt 

3. C«ng ty VËn t¶i biÓn III – vinaship  

4. C«ng ty VËn t¶i dÇu khÝ ViÖt Nam – falcon  

5. C«ng ty VËn t¶i thuû b¾c – Norwat  

6. XNLH VËn t¶i biÓn pha s«ng – Vseritrans 

    C¸c doanh nghiÖp khai th¸c c¶ng:  

1. C¶ng H¶i Phßng –Hai Phong Port 

2. C¶ng Sµi Gßn – Sai Gon Port 

3. C¶ng Qu¶ng Ninh – Quang Ninh Port 

4. C¶ng §µ N½ng – Da Nang Port 
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5. C¶ng CÇn Th¬ - Can Tho Port 

C¸c doanh nghiÖp dÞch vô:  

1. C«ng ty ph¸t triÓn Hµng h¶i – Vimadeco 

2. C«ng ty Conterner phÝa B¾c – Vicoship Hai phong 

3. C«ng ty cung øng vµ dÞch vô Hµng h¶i I – Maseerco 

4. C«ng ty vËn t¶i vµ cung øng x¨ng dÇu ®­êng biÓn – Mapersco 

5. C«ng ty tin häc vµ c«ng nghÖ Hµng h¶i – Meteco 

6. C«ng ty xuÊt nhËp khÈu VËt t­ ®­êng biÓn – Marinne Supply 

7. C«ng ty t­ vÊn Hµng h¶i – Marine Consult 

8. §¹i lÝ Hµng h¶i ViÖt Nam – Vosa 

9. C«ng ty hîp t¸c lao ®éng víi n­íc ngoµi phÝa Nam- InlacoSG 

10. C«ng ty dÞch vô c«ng nghiÖp Hµng h¶i – Inserco 

11. C«ng ty Hnµg h¶i Sµi Gßn – SMC 

Chi nh¸nh Tæng c«ng ty:  

1. Chi nh¸nh t¹i thµnh phè H¶i Phßng – Vinalines HP 

2. Chi nh¸nh t¹i thµnh phè Hå ChÝ Minh – Vinalines HCMC 

C¸c doanh nghiÖp liªn doanh  

1. C«ng ty liªn doanh VËn t¶i biÓn ViÖt – Ph¸p – Germartrars 

2. C«ng ty liªn doanh khai th¸c container ViÖt Nam – Vinabridge 

3. C«ng ty vËn t¶i quèc tÕ NhËt – ViÖt – Vijaco 

4. C«ng ty TNHH VËn t¶i hµng c«ng nghÖ cao – Transvina 

5. C«ng ty Phili – Orient Lines Vietnam 

6. C«ng ty liªn doanh §¹i lÝ vËn t¶i – Cosfi 

C¸c doanh nghiÖp cæ phÇn ho¸:  

1.C«ng ty cæ phÇn §¹i lý vËn t¶i  

2.C«ng ty cæ phÇn §¹i ly liªn hiÖp vËn chuyÓn – Germadept 

3.C«ng ty cæ phÇn vËn chuyÓn container Quèc tÕ – Infanco 

4.C«ng ty cæ phÇn hîp t¸c lao ®éng víi n­íc ngoµi – Inlaco HP 

 5.C«ng ty cæ phÇn container phÝa Nam – Vicoship Sai Gon  
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     6.c«ng ty cæ phÇn du lÞch th­¬ng m¹i vµ vËn t¶i – Transo 

     7.C«ng ty cæ phÇn container miÒn Trung – Cenvico 

     8.C«ng ty cæ phÇn c¶ng container §ång Nai – ICD Dong Nai 

     9. c«ng ty cæ phÇn VËn t¶i biÓn H¶i ¢u- Seagull 

     10.C«ng ty cæ phÇn Hµng h¶i Hµ Néi – Marina Ha Noi  

11.C«ng ty cæ phÇn XNK cung øng vËt t­ Hµng h¶i – Marimex 

12. C«ng ty cæ phÇn Th­¬ng m¹i – Tæng hîp c¶ng H¶i Phßng  

Tæng sè vèn cña Tæng c«ng ty Hµng h¶i VN ®Õn 30/09/2000:  

   - Nguån vèn chñ së h÷u:              2.084.345 tr. ®ång  

+Nguån vèn kinh doanh:        1.822.425 tr ®ång  

* Vèn cè ®Þnh:                 1.785.000 tr ®ång  

  Trong ®ã:  +Vèn ng©n s¸ch cÊp:       642.201 tr ®ång  

          +Vèn tù bæ sung:                   1.142.799 tr ®ång 

* Vèn l­u ®éng:           37.425 tr ®ång  

  Trong ®ã:  +Vèn ng©n s¸ch cÊp:       21.621 tr ®ång  

          +Vèn tù bæ sung:       15.804 tr ®ång  

  + Vèn ®©ï t­ XDCB:         93.927 tr ®ång 

KÕt qu¶ kinh doanh 9 th¸ng n¨m 2000: 

 -Doanh thu:         2.026.079 Tr. ®ång  

- Lîi nhuËn:          100.900 Tr. ®ång  

- Nép Ng©n s¸ch:  1 Tr. ®ång  

 

T×nh h×nh ho¹t ®éng kinh doanh cña v¨n phßng Tæng c«ng 

ty  

Riªng V¨n phßng Tæng c«ng ty, b»ng h×nh thøc thuª mua, vay mua vµ tù ®Çu 
t­ ®Õn nay ®ang trùc tiÕp qu¶n lÝ ®éi tµu chuyªn dông chë Container gåm 7 chiÕc. 
Cô thÓ nh­ sau:   

- N¨m 1996 khi míi thµnh lËp Tæng c«ng ty thuª mua c¶ h·ng tµu Kund I 
Larsen A/S 2 tµu vËn t¶i conatiner V¨n Lang vµ Hång Bµng träng t¶i mçi chiÕc 425 
TEU. Nguyªn gi¸ 8.141.000 USD/chiÕc.  
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- N¨m 1997 Tæng c«ng ty vay mua cña h·ng Lucky Goldstar 2 tµu vËn t¶i 
container Mª Linh vµ V¹n Xu©n träng t¶i mçi chiÕc 594 TEU. Nguyªn gi¸ 
7.400.000USD/ chiÕc.  

- N¨m 1998 Tæng c«ng ty vaycña Ng©n hµng TMCP ¸ Ch©u Hµ Néi mua 
mét tµu RORO Diªn Hång søc chë 115 « t« vµ 290 TEU. Nguyªn gi¸ 4.100.000 
USD. 

- N¨m 1999 TCT tù ®Çu t­ tµu Phong Ch©u cã träng t¶i 1.088 TEU. Nguyªn 
gi¸:  2.100.000 USD. 

- Th¸ng 4 n¨m Tæng c«ng ty vay Ng©n hµng C«ng th­¬ng mua tµu Phó Xu©n 
cã søc chë 1.113 TEU. Nguyªn gi¸ 4.200.000 USD  

Tæng sè c¸n bé hiÖn ®ang c«ng t¸c t¹i v¨n phßng Tæng c«ng ty vµ thuyÒn 
viªn lµ: n¨m 1998:276 ng­êi; n¨m 1999:  381 ng­êi;  n¨m 200:  413 ng­êi. Thu 
nhËp b×nh qu©n 3.000.000 ®/ng­êi/ th¸ng. 

Trong 7 tµu Tæng c«ng ty Hµng h¶i ViÖt Nam ®Çu t­ mua s¾m b»ng nguån 
thuª mua vµ vay mua ®Õn 31/10/2000 Tæng c«ng ty ®É tr¶ ®­îc 25.852.126 USD vµ 
10.040.000.000 VND nî gèc; 5.422.146 USD l·i vay. 

D­ nî dµi h¹n c¸c tæ chøc tÝn dông ®Õn ngµy 31/10/2000 cßn l¹i nh­ sau:  

- Tæng sè tiÒn ®ång: 6.913.000 VND 

- Tæng sè tiÒn §o la:  13.361.950 USD 

Trong ®ã:  

 + Quü hç trî ph¸t triÓn:  6.913.000.000 VND 

 +LG – INTERNATIONAL CORP. (thanh to¸n qua Ng©n hµng TMCP Hµng 
h¶i 4.016.250 USDF) 

 +Ng©n hµng TMCP ¸ Ch©u:  3.568.200 USD 

 +Ng©n hµng TMCP Qu©n ®éi: 2.357.500 USD 

 +Ng©n hµng c«ng thg­¬ng §èng §a: 3.420.000 USD 

-Tæng c«ng ty lu«n ®¶m b¶o tr¶ gèc vµ l·i c¸c kho¶n vay sßng ph¼ng (kh«ng 
cã nî ®äng vµ l·i treo). Thùc hiÖn tèt c¸c quy ®Þnh cña ng©n hµng, t¹o nªn uy tÝn 
ngµy cµng lín víi c¸c b¹n hµng trong vµ ngoµi n­íc. 

2.Kh¶ n¨ng chuyªn m«n, kinh nghiÖm ng­êi qu¶n lÝ.  

 C¬ cÊu c¸n bé qu¶n lÝ cña Tæng c«ng ty Hµng h¶i ViÖt Nam:  

 -1 Chñ tÞch Héi ®ång Qu¶n trÞ: Phã gi¸o s­, TiÕn sÜ kinh tÕ vËn t¶i biÓn. 

 -1 Tæng gi¸m ®èc: KÜ s­ kinh tÕ vËn t¶i biÓn.  
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 -1 Tr­ëng ban kiÓm so¸t:  KÜ s­ kinh tÕ vËn t¶i biÓn.  

 -5 Phã Tæng gi¸m ®èc:  ®Òu cã tr×nh ®é TiÕn sÜ, Th¹c sÜ, KÜ s­. 

 -Tr­ëng phã c¸c ban:  cã tr×nh ®é TiÕn sÜ, Th¹c sÜ, KÜ s­.  

Qua h¬n 4 n¨m ho¹t ®éng ®éi ngò c¸n bé qu¶n lÝ cña Tæng c«ng ty lu«n ®­îc chÝnh 
phñ, c¸c ban ngµnh liªn quan ®¸nh gi¸ cao, nhiÒu lÇn ®­îc nhËn b»ng khen cña 
ChÝnh phñ, Bé Giao th«ng vËn t¶i. 

 

 

3.T×nh s¶n xuÊt kinh doanh cña v¨n phßng Tæng c«ng ty qua h¬n gÇn 4 n¨m 

(1997- 99 th¸ng n¨m 2000). 

Cô thÓ theo b¶ng sau:  

B¶ng 1:  T×nh h×nh s¶n suÊt kinh doanh qua gÇn 4 n¨m 1997 - 9 th¸ng n¨m 2000 

STT C¸c chØ tiªu KÕt qu¶ ho¹t ®éng SXKD qua c¸c n¨m 

1997 1998 1999 Th¸ng 9 
n¨m 2000 

I T×nh h×nh s¶n xuÊt kinh doanh       

 1.S¶n l­îng (tÊn) 395,937 1,087,394 1,610,268 1,350,000.00 

 2. Tæng doanh thu:  104,053.00 183,904.00 234,776.00 204,189.00 

 -Trong ®ã doanh thu vËn t¶i:  103,557.00 182,146.00 217,582.00 183,770.10 

 3. lîi nhuËn rßng:  1,642.00 1,535.00 1,953.00 2,135.00 

I T×nh h×nh tµi chÝnh      

 1. Tæng tµi s¶n cã  370,028.00 384,921.00 419,380.00 475,853.00 

 Trong ®ã:      

 A, c¸c kho¶n ph¶i thu:   28,317.00 45,131.00 55,547.00 76,476.00 

 B, hµng tån kho: 1,667.00 2,435.00 2,928.00 3,553.00 

 C, tµi s¶n l­u ®éng kh¸c:  27,105.00 23,566.00 12,493.00 4,766.00 

 D, tµi s¶n cè ®Þnh:  292,163.00 285,000.00 286,704.00 305,244.00 

 - Nguyªn gi¸:   356,159.00 408,727.00 468,365.00 535,152.00 

 2. Tæng tµi s¶n nî:  370,028.00 384,921.00 419,380.00 475,853.00 

 Trong ®ã:     

 A, Nguån vèn chñ së h÷u:  14,342.00 70,894.00 140,925.00 186,648.00 

 Trong ®ã:      

 + Nguån vèn kinh doanh: 1,600.00 12,869.00 45,057.00 45,057.00 

 B, Nî ph¶i tr¶: 355,686.00 314,026.00 278,455.00 289,204.00 

 Trong ®ã:      

 - nî dµi h¹n:  283,269.00 260,189.00 203,287.00 185,668.00 
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                  +Vay dµi h¹n:  16,486.00 49,850.00 98,577.00 109,024.00 

 - Ph¶i tr¶ kh¸c: 72,007.00 53,836.00 73,643.00 103,050.00 

                  +Ph¶i tr¶ ng­êi b¸n:  14,618.00 11,708.00 11,146.00 1,434.00 

                  + Nép Ng©n s¸ch: 1,223.00 2,361.00 3,158.00 2,912.00 

III C¸c chØ tiªu kinh tÕ      

 1. tû suÊt lîi nhuËn (%):     

 - Trªn doanh thu:  1.60% 0.83% 0.83% 1.04% 

 -Trªn vèn: 102.60% 11.93% 4.30% 4.70% 

 2. C¸c kh¶ n¨ng thanh to¸n:      

 - Chung:  0.7 1.05 1.3 1.34 

 - Ng¾n h¹n:  0.8 1.2 1.25 1.40% 

 - Nhanh: 0.5 0.5 1.5 1.60% 

 3. hÖ sè tµi trî: 0.04 0.2 0.34 0.40 

 

 

Gi¶i thÝch mét sè chØ tiªu trong b¶ng:  

- N¨m 1997 nguån vèn kinh doanh toµn bé lµ vèn l­u ®éng (1.600 tr. ®ång – 
do Ng©n s¸ch cÊp). 

- Sè nî Ng©n s¸ch ®Õn ngµy 31/12/1999 ®· ®­îc thanh to¸n trong th¸ng 
1/2000. 

- Nguån vèn kinh doanh n¨m 1998 t¨ng h¬n so víi n¨m 1997 do:  

+ Ng©n s¸ch cÊp 600 tr. ®ång  

+ NhËn kh¸ch s¹n Hµng h¶i tõ c«ng ty cung øng DÞch vô Hµng h¶i I ®Ót i 
5.549 tr. ®ång  

+ NhËn vèn gãp liªn doanh 3.352 tr. ®ång.  

+ NhËn vèn gãp cña c«ng ty cæ phÇn §¹i lÝ liªn hiÖp vËn chuyÓn 1.127 tr. 
®ång.  

-  Nguån vèn kinh doanh n¨m 1999t¨ng so víi n¨m 1998 do:  

 +Vèn tù bæ sung - NhËn KSHH ®ît II 2.391 tr. ®ång  

 + Vèn cæ phÇn - ®¸nh gi¸ l¹i phÇn vèn cña NN 14.745 tr. ®ång.  

 + vèn hîp t¸c kinh doanh víi Marina Hµ Néi 15.050 tr. ®ång  

Nguån vèn chñ së h÷u 9 th¸ng ®Çu n¨m 2000 so víi n¨m 1999 t¨ng 40.403 tr. 
®ång do: 

+ C¸c quü t¨ng 15.531 tr ®ång  
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+ Nguån vèn ®Çu t­ XDCB t¨ng 24.972 tr. ®ång  

 NhËn xÐt  

- VÒ s¶n xuÊt kinh doanh:  N¨m 1999 vµ 9 th¸ng ®Çu n¨m 2000 ho¹t ®éng s¶n 
xuÊt kinh doanh ngµnh Hµng h¶i ngoµi t¸c ®éng gi¸n tiÕp cña nh÷ng khã kh¨n 
vÒ khñng ho¶ng kinh tÕ tµi chÝnh Ch©u, thiªn tai lín… ho¹t ®éng cña toµn ngµnh 
cßn gÆp ph¶i nh÷ng khã kh¨n trùc tiÕp kh¸c nh­:  

Gi¸ c­íc vËn t¶i tiÕp tôc gi¶m sót do cung ®· v­ît qu¸ cÇu, nh­ c¸c mÆt 

hµng dÇu th«, hµng bao,… møc gi¶m b×nh qu©n tõ 10- 15 %so víi n¨m 1998. 

Gi¸ nhiªn liÖu t¹i thÞ tr­êng n­íc ngoµi t¨ng vät tõ 60% ®Õn h¬n 100% so víi 
n¨m 1998. 

ThuÕ VAT ®­îc ¸p dông tõ 01/01/1999 so víi møc thuÕ suÊt cao gÊp 2-3 lÇn 
so víi thuÕ doanh thu, lîi nhuËn cña tÊt c¶ c¸c ho¹t ®éng vËn t¶i, bèc xÕp, dÞch vô 
®Òu gi¶m.  

    Riªng vÒ bèc xÕp vµ dÞch vô do cã nhiÒu c¶ng vµ c¸c c«ng ty dÞch vô míi 
®­îc thµnh lËp, ®Ó cã viÖc lµm, c¸c ®¬n vÞ nµy ®· liªn tôc gi¶m gi¸ vµ ¸p dông tØ lÖ 
hoa hång cho thÞ tr­êng rèi lo¹n, c¹nh tranh ngµy cµng gay g¾t h¬n. 

    Tuy nhiªn, bªn c¹nh nh÷ng khã kh¨n trªn, sau gÇn 4 n¨m ho¹t ®éng kinh 
doanh Tæng c«ng ty Hµng h¶i ViÖt nam vÉn gi÷ v÷ng nhÞp ®é s¶n xuÊt, kinh doanh 
æn ®Þnh vµ ®¹t møc t¨ng tr­ëng kh¸. Cô thÓ:  

S¶n l­îng: 9 th¸ng n¨m 2000 t¨ng so víi n¨m 1997 lµ: 954.063 tr.tÊn. 

Doanh thu: 9 th¸ng n¨m 2000 t¨ng so víi n¨m 1997 lµ:  100.136 tr.®ång.  

 Lîi nhuËn: 9 th¸ng n¨m 2000 t¨ng so víi n¨m 1997 lµ 511 tr. ®ång.  

C¸c chØ tiªu kinh tÕ:  

Nh×n chung doanh nghiÖp cã kh¶ n¨ng thanh to¸n tèt c¸c kho¶n nî ®Õn h¹n:  
sè d­ vèn b»ng tiÒn b×nh qu©n tõ 40- 45 tû. Do vËy, thanh to¸n chung, thanh to¸n 
ng¾n h¹n  >1;  Thanh to¸n nhanh > 0.5. 

Tû suÊt lîi nhuËn / Doanh thu n¨m sau lín h¬n n¨m tr­íc vµ lín h¬n l·i vay 
Ng©n hµng.  

HÖ sè tµi trî n¨m sau cao h¬n n¨m tr­íc (0,04 < 0.2 <0,34 < 0,4). MÆc dï 
ch­a ®¹t so víi yªu cÇu, nh­ng thùc tÕ t×nh h×nh kinh doanh cña Tæng c«ng ty Hµng 
h¶i ViÖt Nam th­êng xuyªn cã lîi nhuËn n¨m sau cao h¬n n¨m tr­íc. Vay tr¶ gèc 
vµ l·i cho c¸c tæ chøc tÝn dông ®óng h¹n. 

B. ThÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­  

C¬ së ph¸p lÝ cña dù ¸n.  
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Dù ¸n ®Çu t­ chuyªn dông chë container “KEDAH”dùa trªn c¬ së sau:  

§Ò ¸n ph¸t triÓn Tæng c«ng ty Hµng h¶i ViÖt Nam giai ®o¹n 1996-2000 ®É 
®­îc Thñ t­íng ChÝnh phñ phª duyÖt t¹i C«ng v¨n sè 159/TTg ngµy 15/3/1996. 

§Ò ¸n ph¸t triÓn Tæng c«ng ty Hµng h¶i ViÖt Nam giai ®o¹n 2000- 2001. 

Dù ¸n ®Çu t­ vµ kinh doanh tµu container “KEDAH”cña Tæng c«ng ty Hµng 
h¶i ViÖt Nam. 

C«ng v¨n sè 853/Q§ -H§QT ngµy 27/11/2000 cña Chñ tÞch Héi ®ång Qu¶n trÞ 
Tæng c«ng ty Hµng h¶i ViÖt Nam phª duyÖt dù ¸n mua tµu KEDAH. 

§¬n xin vay vèn ngµy 20/11/2000 cña Tæng c«ng ty Hµng h¶i ViÖt Nam.  

Hîp ®ång (MOA) dù th¶o mua tµu.  

C«ng v¨n cam kÕt mua b¶o hiÓm th©n tµu vµ b¶o hiÓm P & I. 

GiÊy phÐp cho mua tµu KEDAH cña bé GTVT. 

Biªn b¶n häp Héi ®ång tÝn dông cña Chi nh¸nh Ng©n hµng C«ng th­¬ng §èng 
§a.  

II. Sù cÇn thiÕt cña dù ¸n 

 B¾t tay vµo qu¸ tr×nh c¶i tæ, ph¸t triÓn kinh tÕ ®Êt n­íc theo h­íng “C«ng 
nghiÖp ho¸ - hiÖn ®¹i ho¸” còng nh­ xu thÕ héi nhËp khu vùc vµ thÕ giíi, §¶ng vµ 
Nhµ n­íc ViÖt Nam ®· coi ngµnh Hµng h¶i lµ mét trong nh÷ng ngµnh mòi nhän cÇn 
®Çu t­ tÝch cùc ®Ó ph¸t triÓn trªn c¬ së nh÷ng tiÒm n¨ng ®· cã. §Ó thùc hiÖn c¸c chñ 
tr­¬ng cña §¶ng vµ Nhµ n­íc, Tæng c«ng ty Hµng h¶i ViÖt Nam tõ khi ®­îc thµnh 
lËp ®Õn nay, lu«n chó träng ®µo t¹o, n©ng cao tr×nh ®é cña c¸n bé, c«ng nh©n viªn 
tõ cÊp qu¶n lÝ ®Õn lao ®éng trùc tiÕp, liªn tôc ®Çu t­ mua níi c¸c trang thiÕt bÞ 
chuyªn dïng ®Ó phôc vô c«ng viÖc chuyªn ngµnh. 

 Mét trong nh÷ng môc tiªu chiÕn l­îc ph¸t triÓn quan träng nhÊt cña Tæng 
c«ng ty Hµng h¶i ViÖt Nam lµ ®Çu t­, ph¸t triÓn ®éi tµu vËn chuyÓn hµng ho¸ nh»m 
nhanh chãng trÎ ho¸ vµ c¬ cÊu l¹i ®éi tµu theo h­íng chuyªn dông phï hîp voi­Ð 
xu thÕ ph¸t triÓn cña c¸c ph­¬ng thøc vËn t¶i tiªn tiÕn thÕ giíi vµ khu vùc. §Ó thùc 
hiÖn môc tiªu nµy, Tæng c«ng ty cïng c¸c doanh nghiÖp thµnh viªn trong thêi gian 
qua ®· tËp trung ®Çu t­ nhiÒu tµu chuyªn dông ®Ó ®¸p øng nhu cÇu vËn chuyÓn hµng 
ho¸ néi ®Þa vµ hµng ho¸ xuÊt nhËp khÈu cña ®Êt n­íc. Trong sè c¸c tµu chuyªn 
dông nãi trªn, viÖc ®Çu t­ ®éi tµu container lµ mét trong nh÷ng ­u tiªn hµng ®Çu cña 
Tæng c«ng ty nh»m b¾t kÞp víi sù ph¸t triÓn cña xu h­íng container ho¸ trong vËn 
t¶i biÓn trªn toµn thÕ giíi, ®Æc biÖt lµ khu vùc Ch©u ¸ - Th¸i B×nh D­¬ng. Trong 5 
n¨m qua (1996- 2000), Tæng c«ng ty Hµng h¶i ViÖt Nam ®· huy ®éng c¸c nguån 
vèn vay trong vµ ngoµi n­íc ®Ó ®Çu t­ ®­îc 7 tµu container víi tæng c«ng suÊt 
4.241 TEU ho¹t ®éng trªn c¸c tuyÕn vËn chuyÓn néi bé §«ng Nam ¸, bao gåm:  2 
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tµu Mª Linh, V¹n Xu©n ®ang ho¹t ®éng trªn tuyÕn H¶i Phßng - Thµnh phè Hå ChÝ 
Minh - Singapore- TP Hå ChÝ Minh -H¶i Phßng. 

Hai tµu Hång Bµng vµ V¨n Lang ®ang ho¹t ®éng trªn tuyÕn H¶i Phßng - Hång 
K«ng-Kaoshiung- Hång K«ng - TP Hå ChÝ Minh - H¶i Phßng.  

Tµu Diªn Hång ®ang ho¹t ®éng trªn tuyÕn H¶i Phßng - §µ N½ng TH Hå ChÝ 
Minh - H¶i Phßng. 

Hai tµu Phong Ch©u, Phó Xu©n ®ang ho¹t ®éng trªn tuyÕn TP Hå ChÝ Minh - 
Singapore - Port Klang - Singapore - TP Hå ChÝ Minh. 

§éi tµu container trªn cña Tæng c«ng ty ®· ®¸p øng ®­îc mét phÇn nhu cÇu 
vËn chuyÓn hµng container xuÊt nhËp khÈu(chiÕm 15% thÞ phÇn vËn chuyÓn) vµ 
phÇn lín nhu cÇu vËn chuyÓn hµng container néi ®Þa (chiÕm 80% thÞ phÇn vËn 
chuyÓn).ViÖc tiÕp tôc ®Çu t­ t¨ng thªm søc chë cho ®éi tµu container cña Tæng 
c«ng ty lµ mét viÖc lµm cÊp thiÕt cÇn gÊp rót thùc hiÖn. 

Trong c¸c th¸ng cuèi n¨m 2000, Tæng c«ng ty ®· lªn tôc t×m kiÕm trªn thÞ 
tr­êng tµu cò Quèc tÕ ®Ó lùa chän container thÝch hîp c¶ vÒ gi¸ thµnh vµ ®iÒu kiÖn 
kÜ thuËt. Do gi¸ tµu container lo¹i 1000 TEU trªn thÞ tr­êng Quèc tÕ vÉn tiÕp tôc 
t¨ng kÓ tõ gi÷a n¨m 1999, nªn viÖc lùa chän con tµu cã gi¸ phï hîp lµ rÊt khã kh¨n 
… Sau khi nhËn ®­îc rÊt nhiÒu b¶n chµo cña c¸c m«i giíi Quèc tÕ, ®Õn nay, Tæng 
c«ng ty ®· lùa chän ®­îc tµu KEDAH ®ãng t¹i §øc n¨m 1988 søc chë 1.020 TEU 
cã gi¸ c¶ t­¬ng ®èi c¹nh tranh. Tµu KEDAH cã søc chë gÇn gièng hai tµu Phong 
Ch©u(1.088 TEU) vµ Phó Xu©n (1.113 TEU) mµ Tæng c«ng ty ®ang khai th¸c. Ch¾c 
ch¾n viÖc mua vµ ®­a vµo khai th¸c tµu KEDAH trªn tuyÕn:  Sµi Gßn -  Singapore - 
Port Klang -  Sµi Gßn sÏ ®em l¹i hiÖu qu¶ cao, gãp phÇn thiÕt thùc t¨ng n¨ng lùc 
kinh doanh vµ ph¸t triÓn cho Tæng c«ng ty Hµng h¶i ViÖt Nam. 

III. ThÈm ®Þnh ph­¬ng diÖn thÞ tr­êng  

1.Tæng quan vÒ cung - cÇu s¶n phÈm:  

Do viÖc khai th¸c, sö dông c¸c tµu container cã søc chuyªn chë 1.000 TEU - 
1.500 TEU trªn c¸c tuyÕn fªder ng¾n ®¹t ®­îc hiÖu qu¶ kinh tÕ cao, ®ång thêi vopøi 
viÖc c¸c tËp ®oµn vËn t¶i container liªn tiÕp më thªm nhiÒu c¸c tuyÕn vËn chuyÓn 
container tÇm ng¾n ®Ó n©ng cao dÞch vô vËn chuyÓn, t¨ng c­êng søc c¹nh tranh cña 
m×nh ®· lµm t¨ng søc Ðp nhu cÇu sö dông tµu container lo¹i nµy. KÓ tõ ®Çu n¨m 
1999, sè l­îng c¸c lo¹i tµu container 1.000TEU - 1.500 TEU hiÖn d¹i, cã tèc ®é cao 
®· kh«ng ®ñ ®Ó ®¸p øng nhu cÇu ngµy mét t¨ng. V× thÕ, rÊt nhiÒu h·ng tµu lín ®· 
sím ph¶i xin gia nhËp thªm thêi h¹n thuª sö dông tµu container lo¹i 1.000 TEU- 
1.500 TEU víi gi¸ thuª giao ®éng tõ 6.000 USD - 7.000 USD/ ngµy.  

Do sù gia t¨ng c¸c ho¹t ®éng vËn chuyÓn container t¹i Ch©u ¸, kÓ tõ th¸ng 
7/1999, gi¸ c­íc cho thuª lo¹i tµu container 1.000 TEU - 1.500 TEU ho¹t ®éng t¹i 
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khu vùc Ch©u ¸ l¹i tiÕp tôc t¨ng vµ gi¸ thuª ®· cao h¬n 1.000 USD so víi gi¸ cho 
thuª tµu container cïng lo¹i t¹i khu vùc §¹i T©y D­¬ng. Gi¸ thuª tµu trung b×nh t¹i 
Ch©u ¸ kho¶ng 7.700 USD/ ngµy, víi c¸c lo¹i tµu cã tèc ®é cao (kho¶ng 19 h¶i lÝ / 
giê) th× gi¸ cho thuª tµu v­ît qua 8.500 USD/ ngµy. Gi¸ cho thuª tµu container 
1.000 TEU- 1.500 TEU lo¹i trõ 49 trong th¸ng 1/2000 kho¶ng 6.500 USD/ ngµy 
nh­ng ®Õn th¸ng 4 ®· t¨ng tíi 8.000 USD/ ngµy (®¹t tØ lÖ t¨ng tr­ëng kho¶ng 
19%)(Theo kÕt qu¶ nghiªn cøu thÞ tr­êng thuª tµu container cña MAERK 
BROKER SINGAPORE – th¸ng 9/1999). 

 Cho ®Õn thêi ®iÓm hiÖn nay, gi¸ cho thuª tµu container nµy vÉn tiÕp tôc gia 
t¨ng ë møc cao. TËp ®oµn vËn t¶i container ®a quèc gia MAERSK LINES -
SEALAND ®· thuª tµu HELGA WEHR, t¶i träng 19.440 DWT, søc chuyªn chë 
1.143 TEU, tèc ®é 17,5 h¶i lÝ/ giê víi gi¸ 9.750 USD/ ngµy. Víi tµu COLUMBUS  
OLIVOS, t¶i träng 24.000 DWT, søc chuyªn chë 1.4TEU, gi¸ cho thuª t¨ng tõ 
9.500 USD/ ngµy. H·ng tµu WANHAI (§µi Loan) lµ h·ng vËn chuyÓn container lín 

nhÊt ho¹t ®éng t¹i khu vùc Ch©u ¸ võa kÝ hîp ®ång thuª tµu BUDI AMAN, t¶i 
träng 14.000 DWT, søc chuyªn chë 1.020 TEU, tèc ®ä 17 h¶i lÝ /giê, víi gi¸ 8.750 

USD/ ngµy. Mét h·ng míi tham gia vËn chuyÓn container t¹i Ch©u ¸ lµ NEW 
ECON LINES ®· thuª tµu NORDCLFF, t¶i träng 14.190 DWT, søc chuyªn chë 
1.158 TEU, tèc ®é 17 h¶i lÝ/giê, víi gi¸ 9.250 USD/ngµy mét n¨m tr­íc ®©y nay 
®Òu t¨ng gi¸ cho thuª lªn tíi møc h¬n 7.000 USD/ngµy. (Theo ®iÒu tra nghiªn cøu 
thÞ tr­êng thuª tµu container cña CORE SHIPBROKING AS- th¸ng 7/2000). 

 Theo dù kiÕn ®¸nh gi¸ cña MAERSK BROKER SINGAPORE th× thÞ 
tr­êng cho thuª container 1.000 TEU - 1.500 TEU tiÕp tôc s«i ®éng trong kho¶ng 

thêi gian 2 - 3 n¨m tíi, ®Æc biÖt ë t¹i khu vùc §«ng Nam ¸ vµ ViÔn §«ng lµ nh÷ng 
n¬i mµ rÊt nhiÒu tuyÕn vËn chuyÓn container míi ®ang ®­îc më ra do sù ph¸t triÓn 
kinh tÕ m¹nh mÏ dÉn tíi viÖc t¨ng khèi l­îng hµng ho¸ l­u th«ng t¹i khu vùc Ch©u 
¸. Do kh¶ n¨ng cung cÊp, ®ãng míi tµu container 1.000 TEU - 1.500 TEU kh«ng 
®¸p øng ®Ó so víi nhu cÇu, trong thêi gian vµi n¨m tíi vµ gi¸ c­íc cho thuª tµu lo¹i 
1.000 TEU – 1.500 TEU ch¾c ch¾n sÏ t¨ng lªn rÊt lín. 

2. §èi t­îng, ph­¬ng thøc tiªu thô s¶n phÈm:  

N»m t¹i khu vùc vËn t¶i s«i ®éng nhÊt thÕ giíi, sù ph¸t triÓn ®éi tµu biÓn ViÖt 
Nam nãi chung vµ Tæng c«ng ty Hµng h¶i ViÖt Nam nãi riªng còng kh«ng n»m 
ngoµi xu h­íng ph¸t triÓn chung cña ®éi tµu thÕ giíi vµ khu vùc, ®ång thêi chÞu t¸c 
®éng cña thÞ tr­êng cung cÇu tµu biÓn, trong ®ã cã tµu chuyªn dông container. 

Trong ®Þnh h­íng chiÕn l­îc ph¸t triÓn trong 10 n¨m tíi cña m×nh, môc tiªu 
®¹t ra cña Tæng c«ng ty Hµng h¶i ViÖt Nam lµ phÊn ®Êu vËn chuyÓn kho¶ng 30% 
tæng l­îng hµng xuÊt khÈu cña ViÖt Nam trong ®ã phÇn lín lµ l­îng hµng ®ãng 
container gi÷a c¸c c¶ng cña ViÖt Nam víi c¸c c¶ng thuéc khu vùc Ch©u ¸ vµ c¸c 
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trung t©m chuyÓn t¶i ë khu vùc. §Ó®¹t ®­îc môc tiªu nãi trªn, ngoµi hµng tr¨m 
ngh×n tÊn träng t¶i c¸c tµu chë hµng rêi vµ hµng láng th× trong giai ®o¹n 2001 - 
2010 Tæng c«ng ty sÏ tiÕp tôc ®Çu t­ thªm 14 - 18 tµu container lo¹i 1.000 TEU - 
1.500 TEU ®Ó t¨ng nhanh n¨ng lùc vËn t¶i cña ®éi tµu container vµ më réng ph¹m 
v× ho¹t ®éng cña ®éi tµu nµy trªn c¸c tuyÕn ®i Trung Quèc, NhËt B¶n, c¸c n­íc 

§«ng Nam ¸, Ên §é.  

Trong 2 n¨m 1998 - 1999, Tæng c«ng ty Hµng h¶i ViÖt Nam b»ng nguån vay 
cña c¸c Ng©n hµng trong n­íc ®· mua 2 con tµu container Phong Ch©u lo¹i 1.088 
TEU vµ Phó Xu©n lo¹i 1.113 TEU. C¶ 2 tµu nµy ®Òu ®· ®­îc ®­a ngay vµo khai 
th¸c mét c¸ch hiÖu qu¶ trªn tuyÕn TP Hå ChÝ Minh - Sigapore - Port Klang - 
Sigapore - TP Hå ChÝ Minh, võa phôc vô cho vËn chuyÓn hµng ho¸ xuÊt nhËp khÈu 
vµ võa cho c¸c h·ng n­íc ngoµi thuª ng¾n h¹n v× nhu cÇu sö dông lo¹i tµu nµy ®ang 

rÊt cao t¹i khu vùc §«ng Nam ¸. HiÖn nay, ®· cã nhiÒu h·ng tµu n­íc ngoµi còng 
®Æt vÊn ®Ò víi Tæng c«ng ty xin thuª dµi h¹n c¸c tµu Phong Ch©u vµ Phó Xu©n ®Ó 
®­a vµo khai th¸c vËn chuyÓn container t¹i c¸c tuyÕn vËn t¶i nµy. 

Trong thêi gian khai th¸c 2 tµu Phong Ch©u vµ Phó Xu©n cho thÊy l­îng hµng 
trªn tuyÕn TP Hå ChÝ Minh - Singapore - Port Klang - Singapore - TP Hå CHÝ Minh 
rÊt æn ®Þnh, hiÖu suÊt khai th¸c th­êng ®¹t tõ 75 - 90% c«ng suÊt vËn chuyÓn cña 
tµu mÆc dï trªn tuyÕn nµy cßn 2 tµu lo¹i h¬n 600 TEU kh¸c cña Tæng c«ng ty vµ 
cña c¸c h·ng n­íc ngoµi còng tham gia vËn chuyÓn. 

C¨n cø vµo t×nh h×nh thÞ tr­êng vËn t¶i vµ thuª tµu biÓn còng nh­ thùc tÕ khai 
th¸c 2 tµu Phong Ch©u vµ Phó Xu©n, Tæng c«ng ty Hµng h¶i ViÖt Nam cho r»ng 
viÖc ®Çu t­ thªm mét sè tµu lo¹i 1.000 TEU – 1.500 TEU ®Ó ®­a vµo khai th¸c vËn 
chuyÓn trong khu vùc Ch©u ¸ (n¬i cã nhu cÇu sö dông tµu container 1.000TEU – 
1.500 TEU cao nhÊt hiÑn nay) lµ cÇn thiÕt vµ phï hîp víi nhu cÇu cña thÞ tr­êng 
®ång thêi gãp phÇn n©ng cao h¬n n÷a n¨ng lùc vËn t¶i vµ kh¶ n¨ng c¹nh tranh cña 
Tæng c«ng ty trong thêi gian tíi. 

Sè l­îng hµng ho¸ xuÊt nhËp khÈu ngµy cµng t¨ng, viÖc vËn chuyÓn hµng ho¸ 
b»ng container ngµy cµng ®­îc kh¸ch hµng ­u tiªn lùa chän víi nh÷ng ­u ®iÓm 
nh­:  c­íc vËn chuyÓn thÊp, vËn chuyÓn ®­îc khèi l­îng lín, hµng ®­îc b¶o qu¶n 
tèt tr¸nh ®­îc nh÷ng h­ h¹i, tæn thÊt vÒ hµng ho¸… 

§éi tµu cña v¨n phßng Tæng c«ng ty chñ yÕu khai th¸c trªn tuyÕn n­íc ngoµi 
míi ®¹t ®­îc hiÖu qu¶. Do viÖc giao l­u hµng ho¸ gi÷a c¸c n­íc trªn thÕ giíi ngµy 
cµng ph¸t triÓn, h¬n n÷a ViÖt Nam ®· vµ ®ang thùc hiÖn chÝnh s¸ch më cöa nªn viÖc 
trao ®æi hµng ho¸ víi c¸c n­íc trong khu vùc vµ trªn thÕ giíi ngµy cµng ®­îc më 
réng. HiÖn nay, c¸c n­íc trong khu vùc ®ang phôc håi kinh tÕ nh­:  NhËt B¶n, Nam 
TriÒu Tiªn, Khèi ASEAN, do ®ã nhu cÇu vËn chuyÓn b»ng ®­êng biÓn t¨ng. 
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Tµu KEDAH sau khi hoµn thµnh thñ tôc mua, ®¨ng ký sÏ cho thuª ®Þnh h¹n 
khai th¸c hµng vËn chuyÓn b»ng container tuyÕn:  Sµi Gßn - Singapore - Port Klang 
- Singapore - Sµi Gßn. 

3.T×nh h×nh c¹nh tranh thÞ tr­êng:  

§éi tµu vËn chuyÓn hµng cña ViÖt Nam hiÖn nay chñ yÕu lµ tµu giµ, träng t¶i 
nhá míi ®¸p øng ®­îc 20 - 30 % nhu cÇu vËn chuyÓn hµng ho¸. Trªn nh÷ng tuyÕn 
nhiÒu hµng ho¸ xuÊt nhËp khÈu nh­:  Sµi Gßn - Singapore - Port Klang - Singapore - 
Sµi Gßn hiÖn cã nhiÒu h·ng tµu th¨m gia vËn chuyÓn nh­:  APM, RCL, APS, Hub 
Line, CNC, GMT… Riªng tµu Phong Ch©u tõ khi ®­a vµo khai th¸c ë tuyÕn trªn, 
®Õn nay ®· vËn chuyÓn ®­îc tæng céng kho¶ng 60.000 TEU hµng ho¸ xuÊt nhËp 
khÈu. Theo nhËn ®Þnh cña Tæng c«ng ty Hµng h¶i ViÖt Nam khi ®­a tµu KEDAH 
vµo khai th¸c b­íc ®Çu sÏ vËn chuyÓn kho¶ng 900 TEU/ chuyÕn ®èi víi hµng xuÊt 
khÈu vµ 600 TEU / chuyÕn ®èi víi hµng nhËp khÈu. ViÖc ®­a tµu KEDAH vµo khai 
th¸c sÏ lµm t¨ng lùc vËn chuyÓn cña ®éi tµu trong n­íc, gi¶m t×nh tr¹ng h·ng tµu 
n­íc ngoµi vµo ViÖt Nam c¹nh tranh g©y bÊt lîi cho ®éi tµu ViÖt Nam. 

Tuæi tµu 12 tuæi lµ thuËn lîi cho viÖc khai th¸c kÓ c¶ cho thuª ®Þnh h¹n. Víi 
søc chë 1.020 TEU sÏ cã nhiÒu kh¸ch hµng thuª vËn chuyÓn v× vËn chuyÓn ®­îc 
khèi l­îng hµng lín, c­íc vËn chuyÓn ph¶i tr¶ thªm trªn 1 tÊn hµng sÏ gi¶m so víi 
thuª c¸c tµu cã søc chë nhá h¬n. 

IV. Ph­¬ng diÖn kü thuËt.  

Tµu KEDAH ®­îc ®ãng n¨m 1988 t¹i Mathias- Thensen - Wertf, Wismar, 
§øc. Lµ tµu chuyªn dông chë container cã dung tÝch GRT/NRT 11.977/5.588 Mt; 
tæng träng t¶i 14.101 DWT; søc chë 1.020 TEU, mín n­íc 8,82m, chiÒu dµi toµn 
bé (LOA) 156,85; chiÒu réng lµ 22.86m; chiÒu cao tèi ®a 48,65m; m¸y chÝnh 
Cegilski Sulzer 5P. TA 58, MCR 7950 KW 127 RPM; Møc tiªu thô nhiªn liÖu 31 
tÊn HFO/ nµy (khi ch¹y), 2,5 tÊn MGO (t¹i c¶ng);  tèc ®é 17 h¶i lý / giê;  Tµu ®ang 
®­îc ®¨ng kiÓm Germascher lloy(GL)ph©n cÊp víi vïng ho¹t ®éng kh«ng h¹n chÕ, 
x¸c ®Þnh tr¹ng th¸i kü thuËt th©n tµu, hÖ thèng m¸y tµu, vµ c¸c trang thiÕt bÞ nãi 
chung lµ ®¹t tiªu chuÈn, phï hîp víi tuæi tµu. 

C¸c th«ng tin tÝnh n¨ng kü thuËt vµ kiÓu cña tµu KEDAH nh­ trªn ®¸p øng 
®­îc kh¶ n¨ng kinh doanh, kh©i th¸c cña Tæng c«ng ty Hµng h¶i ViÖt Nam vµ nhu 
cÇu vËn chuyÓn hiÖn nay ë trong n­íc vµ khu vùc. Phï hîp víi c¶ng trong vïng 
hp¹t ®éng cña tµu (dù kiÕn tuyÕn khai th¸c Sµi Gßn - Singapore - port Klang - 
Singapore - Sµi Gßn). 

V. Ph­¬ng diÖn tæ chøc s¶n xuÊt vµ qu¶n lý:  

H×nh thøc kihn doanh:  ¸p dông ph­¬ng thøc cho vay ®Þnh h¹n  
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M« h×nh tæ chøc qu¶n lý cña dù ¸n:  Tæng c«ng ty trùc tiÕp qu¶n lý vµ ®iÒu 
hµnh d­íi sù chØ ®¹o cña Tæng gi¸m ®èc, phßng qu¶n lý tµu, phßmg tµi chÝnh – kÕ 
to¸n… 

C¬ chÕ ®iÒu hµnh nh©n sù:  toµn bé kÝp thuyÒn viªn lµ ng­êi cña Tæng c«ng ty 
qu¶n lý vµ trùc tiÕp tr¶ l­¬ng.  

VI. Ph­¬ng diÖn tµi chÝnh.  

1.Dù to¸n vµ nguån ®Çu t­:   

Gi¸ thµnh toµn bé mua tµu KEDAH dù kiÕn lµ 8.300.000 USD (Gi¸ tµu 
8.200.000 USD, chi phÝ kh¸c 100000 USD). Theo tÝnh to¸n trong “Dù ¸n mua tµu 
vËn chuûen container KEDAH” th× Tæng c«ng ty Hµng h¶i ViÖt Nam hoµn toµn cã 
kh¶ n¨ng tr¶ gèc vµ l·i vay Ng©n hµng (7.380.000 USD) vµ l·i hµng th¸ng trong 7 
n¨m. 

C©n ®èi nguån ®Çu t­:  

+ Vèn tù cã:  920.000 USD ~11% tæng dù to¸n. Trong ®ã:  820.000 USD lµ 
tiÒn ®Æt cäc mua tµu;  chi phÝ nhËn tµu 100.000 USD.  

+ Vèn vay:  7.380.000 USD ~ 89% tæng dù to¸n.  

2. B¶ng dù trï doanh thu, chi phÝ vµ kÕt qu¶ s¶n xuÊt kinh doanh  

 

 

 

 

 

 

   (B¶ng 2 / trang 14’ trang Ngang) 
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Hiªu qu¶ kinh tÕ cña dù ¸n:  

+ Møc khÊu hao hµng n¨m:  (8.300.000 - 952.500)/ 7 = 1.049.643 USD/n¨m. 

+ Chi phÝ söa ch÷a vµ vËt t­ phô tïng:  

 - C¸c n¨m chØ söa ch÷a th­êng xuyªn:     250.000USD/n¨m  

 - C¸c n¨m lªn ®µ söa ch÷a ®Þnh kú (3 n¨m 1 lÇn):   300.000USD/ n¨m  

+ Chi phÝ b¶o hiÓm:   

B¶o hiÓm P & I:  ®­îc tÝnh = GRT x tû lÖ b¶o hiÓm (3 USD/ GRT) 

                                            = 11.977 x 3 USD = 35.931 USD 

   -   B¶o hiÓm th©n vá:  ®­îc tÝnh = Gi¸ trÞ tµu x 1% 

                 =8.300.000 x 1% = 83.000 USD  

  Tæng céng = 35.931 +83.000 = 118.931 USD  

 +Chi phÝ cho thuyÒn viªn (Bao gåm tiÒn l­¬ng, tiÒn ¨n, b¶o hiÓm XH): 

            =150.000 USD/ n¨m. 

 + Chi phÝ qu¶n lý vµ c¸c chi phÝ kh¸c:      = 50.000 USD/ n¨m  

   Tæng chi phÝ:  

 + Víi c¸c n¨m tµu kh«ng lªn ®µ söa ch÷a:  1.568.574 USD/ ngµy  

 + Víi c¸c n¨m tµu lªn ®µ söa ch÷a:  1.668.574 USD/ ngµy  

   Thêi gian khai th¸c trong n¨m:   340 ngµy  

 + Chi phÝ b×nh qu©n cho 1 ngµy tµu:  4.697 USD/ ngµy  

 + Dù kiÕn gi¸ cho thuª ®Þnh h¹n tµu:  7.200 USD/ ngµy.  

    

Tæng doanh thu mét n¨m  = 7.200 USD x 340 ngµy = 2.448.000 USD 

  Lîi nhuËn (sau khi trõ l·i vay): 

  - N¨m thø nhÊt:    288.725 USD 

  - N¨m thø hai:   300.573 USD 

  - N¨m thø ba:    284.301 USD 

  - N¨m thø t­:    404.029 USD 

  - N¨m thø n¨m:    455.757 USD 

  - N¨m thø s¸u:    439.485 USD 
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  - N¨m thø b¶y:          1.206.914 USD 

Tæng lîi nhuËn sau 7 n¨m;      3.379.784 USD 

Nh­ vËy, sau khi ®Çu t­ mét tµu chë container KEDAH 1.020 TEU mang l¹i 
hiÖu qu¶ c¬ b¶n nh­ sau:  

- Doanh thu t¨ng thªm 1 n¨m 2.448.000USD 

- Gi¶i quyÕt lao ®éng trùc tiÕp cho 25 ng­êi (thuyÒn viªn), vµ c¸c bé phËn 
kh¸c (C¶ng, DÞch vô …). 

- Lîi nhuËn sau thuÕ b×nh qu©n 1 n¨ t¨ng:  482.826 USD 

3. C¸c chØ tiªu hiÖu qu¶ sö dông vèn  

*Thêi h¹n thu håi vèn ®Çu t­ (Tv®t): 

Tv®t = Tæng vèn ®Çu t­ / (lîi nhuËndïng ®Ó tr¶ nî + Tæng khÊu hao) 

TV®t = 8.300.000/(120.000+ 1.049.643) + 7 n¨m 1 th¸ng  

*Thêi h¹n thu håi vèn vay (TVV):  

Tvv = Tæng vèn vay / (lîi nhuËn dïng ®Ó tr¶ nî + khÊu hao c¬ b¶n) 

Tvv = 7.380.000/ (85.742+ 1.049.643)= 6 n¨m 6 th¸ng 

*§iÓm hoµ vèn tr¶ nî:  

- §iÓm hoµ vèn tr¶ nî (§HVTN) ®­îc tÝnh theo c«ng thøc 

 

 

 

Trong ®ã:  

    §: ®Þnh phÝ     D: doanh thu  

   B: biÕn phÝ    kh: khÊu hao  

   Ttn:  thuÕ thu nhËp  

 

- IRR = 9% 

- NPV =228.380 

 §é nh¹y cña dù ¸n:  

T¨ng doanh thu vµ c¸c chi phÝ biÕn ®æi ®i 1%< gi¸ trÞ cña IRR vµ NPV sÏ thay 
®æi:  

                                               § - KH + Nî gèc + Ttn      
§iÓm hoµ vèn tr¶ nî  
                                                          D - B 

= 
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     -  IRR = 7% 

- NPV = 87.916 

NhËn xÐt chung vÒ ph­¬ng diÖn tµi chÝnh:  

- Nguån vèn tù cã tham gia ®¶m b¶o theo phÇn sau khi ®Çu t­ míi doanh thu 1 
n¨m t¨ng thªm 2.448.000; lîi nhuËn t¨ng thªm 482.000 USD, gi¶i quyÕt thªm 
lao ®éng trong ngµnh. 

- §iÓm hoµ vèn tr¶ nî tuy ch­a ®¹t ë møc tèi ­u (62%/60%) so víi yªu cÇu 

(60% th× dù ¸n cã tÝnh kh¶ thi cao). Nh­ng Tæng c«ng ty ®· cã kÕ ho¹ch tr¶ nî 
cô thÓ qua c¸c n¨m (xem b¶ng 3).  

- VÒ chØ tiªu NPV = 228.380 >0, IRR = 9% >L·i suÊt vay Ng©n hµng.  

- §é nh¹y cña dù ¸n khi t¨ng doanh thu vµ biÕn ®æi chi phÝ 1% gi¸ trÞ NPV vµ 
IRR vÉn ®¹t ë møc cho phÐp (NPV >0; IRR > l·i suÊt vay Ng©n hµng). 

VII. Ph­¬ng ¸n cho vay vµ thu nî.     

1.Ph­¬ng ¸n cho vay.  

C¨n cø:  

- NghÞ ®Þnh 99/1998/N§-CP ngµy 28/11/98 vÒ qu¶n lÝ mua, b¸n tµu biÓn Quèc 
tÕ vÒ ViÖt Nam;  

- Dù ¸n  ®Çu t­ kinh doanh tµu KEDAH; 

- C«ng v¨n sè 981/TCKT ngµy 17/11/2000 V/v “§Ò nghÞ cho vay vèn mua tµu 
chë container KEDAH “cña Tæng c«ng ty Hµng h¶i ViÖt Nam;  

- §¬n xin vay vèn ngµy 20/11/2000 cña Tæng c«ng ty Hµng h¶i ViÖt Nam;  

- Hîp ®ång tÝn dông gi÷a Ng©n hµng C«ng th­¬ng §èng §a víi Tæng c«ng ty 
Hµng h¶i ViÖt Nam, Ng©n hµng sÏ ph¸t tiÒn vay theo hîp ®ång mua b¸n tµu. Cô thÓ 
lµ: tr­íc ngµy giao tµu 3 ngµy (ngµy giao tµu trong hîp ®ång mua b¸n tµu) Ng©n hµng 
sÏ chuyÓn sè tiÒn 7.380.000 USD vµo tµi kho¶n “§ång chñ së h÷u” mang tªn ng­êi 
b¸n vµ ng­êi mua t¹i mét Ng©n hµng ë Singapore ®Ó tr¶ tiÒn tµu. Ngµy b¾t ®Çu chuyÓn 
tµu ®i sÏ lµ ngµy ghi nî sè tiÒn 7.380.000 USD cho Tæng c«ng ty Hµng h¶i ViÖt Nam. 

2.Ph­¬ng ¸n thu nî.  

 Thêi h¹n tr¶ nî Ng©n hµng: 6,5 n¨m = 78 th¸ng  

 Thêi gian ©n h¹n 6 th¸ng:    -  Chê mua tµu 3 th¸ng  

- S¬n, thay thÕ, s­¶ ch÷a:  2 th¸ng  

- Ch¹y thö:  1 th¸ng  
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 Thêi h¹n cho vay:  78 th¸ng + 6 th¸ng = 84 th¸ng.  

 Tæng sè vay Ng©n hµng lµ:  7.380.000 USD sÏ ®­îc tr¶ trong 6 n¨m 6 th¸ng 
(6,5 n¨m). B×nh qu©n mçi n¨m sÏ tr¶:  7.380.000: 6,5 = 1.135.385 USD. 

 Nguån tr¶ nî hµng n¨m:  

- Nguån khÊu hao c¬ b¶n (khÊu hao trong 7 n¨m - theo C«ng v¨n sè 166/1999/ 
Q§- BTC cña Bé tµi chÝnh ngµy 30/12/1999 cho phÐp mua tµu biÓn ®­îc khÊu hao 
tõ 7 - 15 n¨m). 

 

 

 

  

 

 

Sè cßn l¹i:  1.135.385 USD - 1.049.643 USD = 85.742 USD sÏ dïng lîi nhuËn hµng 
n¨m ®Ó tr¶.  

 KÕ ho¹ch ph©n bæ tr¶ nî hµng n¨m:  chi tiÕt theo b¶ng sau  

B¶ng 3: KÕ ho¹ch tr¶ nî gèc vµ l·i 

(§¬n vÞ USD) 

N¨m Kú tr¶ nî Tæng d­ nî Tr¶ vèn Tr¶ l·i Tæng céng 

1 

 

1 7.380.000 567.692 247.230 247.230 

2 7.380.000 567.692 247.230 814.922 

2 

 

1 6.812.308 567.692 228.212 795.905 

2 3.244.615 567.692 209.195 776.887 

3 

 

1 4.676.923 567.692 190.177 757.869 

2 5.109.231 567.692 171.159 738.852 

4 1 4.541.538 567.692 152.142 719.834 

2 3.973.846 567.692 133.124 700.816 

5 1 3.406.154 567.692 114.106 681.798 

2 2.838.462 567.692 95.088 662.781 

6 1 2.270.769 567.692 76.071 643.763 

                                                            Gi¸ mua – TiÒn b¸n s¾t vôn                                                     
KhÊu hao c¬ b¶n mét n¨m                                                                                                   
                                                                   Sè n¨m khÊu hao 

= 

        7.380.000 – 952.500         
 
                         7 

= 
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2 1.703.077 567.692 57.053 624.745 

7 1 1.135.385 567.692 38.035 605.727 

2 567.696 567.692 19.018 586.710 

C. ThÈm ®Þnh biÖn ph¸p b¶o ®¶m tiÒn vay:  

- Thùc hiÖn cho vay dù ¸n trªn theo biÖn ph¸p cho vay kh«ng cã b¶o ®¶m b»ng 
tµi s¶n c¨n cø vµo:  

+ NghÞ ®Þnh 178/1999/N§ - CP ngµy 29/12/1999 cña Thñ t­íng ChÝnh phñ; 
Th«ng t­ 06/2000/TT -NHNNI ngµy 04/04/2000; H­íng dÉn thùc hiÖn ®¶m b¶o 
tiÒn vay 1219/CV - NHCT5 ngµy 01/06/2000; bæ sung c«ng v¨n 1219/CV- NHCT5 
ngµy 27/06/2000; NghÞ quyÕt 11 cña ChÝnh phñ vÒ mét sè gi¶i ph¸p ®iÒu hµnh kÕ 
ho¹ch ph¸t triÓn kinh tÕ x· héi 6 th¸ng n¨m 2000. 

+ Tæng c«ng ty Hµng h¶i ViÖt Nam lµ Tæng c«ng ty 91 ®­îc ChÝnh phñ thµnh 
lËp. Qua c¸c ho¹t ®éng lu«n cã lîi nhuËn n¨m sau cao h¬n n¨m tr­íc. §ãng gãp 
®Çy ®ñ víi Nhµ n­íc vµ ng­êi lao ®éng. Kh«ng cã nî qu¸ vµ l·i treo víi c¸c tæ 
chøc tÝn dông còng nh­ c¸c b¹n hµng trong vµ ngoµi n­íc. Dù ¸n vay mua tµu Phó 
Xu©n t¹i Ng©n hµng C«ng th­¬ng §èng §a ®· vµ ®ang ph¸t huy hiÖu qu¶. Doanh 
thu cho thuª tµu thùc tÕ:  5.460 USD/ ngµy so víi gi¸ cho thuª trong dù ¸n mua tµu 
Phó Xu©n lµ 5.000 USD/ ngµy. MÆt kh¸c, Tæng c«ng ty Hµng h¶i ViÖt Nam lu«n 
thùc hiÖn ®óng cam kÕt cÇm cè, thÕ chÊp tµu Phó Xu©n vµ duy tr× sè d­ trªn tµi 
kho¶n tiÒn göi tõ 500.000 USD – 800.000 Usd. 

+ ViÖc ®Çu t­ hîp lý theo ®Ò ¸n ph¸t triÓn ®· ®­îc Thñ t­íng ChÝnh phñ phª 
duyÖt. 

 + Tæng c«ng ty Hµng h¶i ViÖt Nam cã dù ¸n ®Çu t­ vµ kinh doanh tµu KEDAH 
®· ®­îc Bé tr­ëng Bé GTVT phª duyÖt vµ cã kh¶ n¨ng tr¶ gèc vµ l·i vay theo h¹n 
®Þnh.  

+ Tæng c«ng ty cã c«ng v¨n cam kÕt tµu sÏ ®­îc b¶o hiÓm ®Çy ®ñ t¹i c«ng ty 
b¶o hiÓm, khi x¶y ra tæ thÊt th× ng­êi h­ëng thô sÏ lµ Chi nh¸nh Ng©n hµng C«ng 
th­¬ng §èng §a. 

KÕt luËn vµ ý kiÕn ®Ò xuÊt cña Ng©n hµng C«ng th­¬ng §èng §a  

 Sau khi xem xÐt vµ thÈm ®Þnh dù ¸n “®Çu t­ mua tµu chë container KEDAH” Ng©n 
hµng C«ng th­¬ng §èng §a ®· d­a ra mét sè nhËn xÐt nh­ sau:  

 + Hå s¬ ph¸p lý cña doanh nghiÖp ®Çy ®ñ  

 + Khi cã sù cè vÒ tµu, Tæng c«ng ty ®· cã c«ng v¨n cam kÕt mau b¶o hiÓm 
sè 117/TCKT ngµy 27/11/2000  
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 + ¸p dông biÖn ph¸p cho vay kh«ng cã b¶o ®¶m b»ng tµi s¶n theo nghÞ ®Þnh 
N§178/1999/N§ - CP ngµy 29/12/1999 cña ChÝnh Phñ vµ TT 06/2000/TT - 
NHNNI ngµy 04/04/2000  

 + §Ò nghÞ cho vay níi sè tiÒn lµ 7.380.000 USD víi thêi gian cho vay lµ 84 
th¸ng. Thêi gian ©n h¹n 6 th¸ng. L·i suÊt cho vay 6,7% / n¨m. Thêi h¹n tr¶ nî 78 
th¸ng  

 + Tæng c«ng ty Hµng h¶i ViÖt Nam lµ ®¬3n vÞ kinh doanh cã hiÖu qu¶ qua 
c¸c n¨m 1998,1999 vµ 9 th¸ng ®Çu n¨m 2000 tõ khi dÆt quan hÖ tÝn dông t¹i Ng©n 
hµng C«ng th­¬ng §èng §a ®¬n vÞ ®Òu chÊp hµnh tèt chÕ ®é tÝn dông hiÖn hµnh. 
Dù ¸n mua tµu vËn chuyÓn container cã tinh kh¶ thi thÓ hiÖn qua c¸c chØ tiªu hiÖu 
qu¶ sö dung vèn. BiÖn ph¸p b¶o ®¶m tiÒn vay ¸p dông ®iÒu 20/N§ 178/1999/ N§ - 
CP/29/12/2000 vµ TT) 06/04/2000/TT/NHNNI 

 Trªn ®©y lµ mét vÝ dô vÒ c«ng t¸c thÈm ®Þnh dù ¸n t¹i Ng©n hµng C«ng th­¬ng 
§èng §a.  

2.2.2. §¸nh gi¸ vµ nhËn xÐt vÒ chÊt l­îng thÈm ®Þnh tµi 

chÝnh dù ¸n ®Çu t­ t¹i Ng©n hµng C«ng th­¬ng §èng §a  

  Nh­ trªn ®· nãi, víi t­ c¸ch lµ mét “bµ ®ì”vÒ mÆt tµi chÝnh cho c¸c dù ¸n 
®Çu t­ s¶n xuÊt kinh doanh, viÖc thÈm ®Þnh rÊt quan träng ®èi víi Ng©n hµng, nã 
kh«ng nh÷ng ®¸nh gi¸ hiÖu qu¶ cña dù ¸n mµ cßn b¶o ®¶m sù an toµn cho c¸c 
nguån vèn ®Çu t­ cña Ng©n hµng cho dù ¸n. Lµ ng­êi bá vèn ®Çu t­, Ng©n hµng 
lu«n ý thøc ®Çy ®ñ ho¹t ®éng kinh doanh tiÒn tÖ, tÝn dông tiÒm Èn trong nã nhieuï 
rñi ro, do ®ã, NHCT §èng §a rÊt coi träng c«ng t¸c thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­. 

 Qua nghiªn cøu thùc tÕ c«ng t¸c thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­ t¹i NHCT §èng §a 
®ång thêi c¨n cø vµo nh÷ng chÝnh s¸ch, c¬ chÕ hiÖn hµnh ®ang ®­îc ¸p dông nh×n 
chung ta thÊy trong nh÷ng n¨m gÇn ®©y, c«ng t¸c thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­ ®­îc 
NHCT §èng §a ®Æc biÖt coi träng vµ ®· ®¹t ®­îc nh÷ng hiÖu qu¶ ®¸ng khÝch lÖ, 
bªn c¹nh ®ã cßn nh÷ng h¹n chÕ cÇn ®­îc kh¾c phôc vµ gi¶i quyÕt. 

2.2.2.1 Mét sè thµnh tùu ®¹t ®­îc:  

 Chóng ta biÕt r»ng trªn nguyªn t¾c tÊt c¶ c¸c dù ¸n xin vay ®Òu qua b­íc 
thÈm ®Þnh kÜ cµng khi duyÖt cho vay. Tuy nhiªn, víi mãn vay ng¾n h¹n l¬n so víi 
c¸c dù ¸n cho vay trung dµi h¹n. Së dÜ nh­ vËy lµ v× c¸c dù ¸n ®Çu t­ trung - dµi 
h¹n cã thêi h¹n thu håi vèn dµi, do vËy khã x¸c ®Þnh ®­îc c¸c yÕu tè liªn quan ®Õn 
hiÖu qu¶ cña vèn vay trong t­¬ng lai. 

 Trong c«ng t¸c tÝn dông, nhê cã nhËn thøc ®óng ®¾n vµ qo¸n triÖt ®­îc 
ph­¬ng ch©m “Më réng cho vay ®Õn ®©u ph¶i ch¾c ch¾n vµ cã hiÖu qu¶ ®Õn ®ã” 
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nªn c«ng t¸c thÈm ®Þnh ®· ®­îc NHCT §èng §a rÊt coi träng trong xÐt duyÖt cho 
vay. Quy tr×nh thÈm ®Þnh tÝn dông cña NHCT §èng §a ®­îc coi lµ mét quy tr×nh 
t­¬ng ®èi chÆt chÏ vµ cã tÝnh khoa häc. C¸c b­íc xÐt duyÖt mét mãn vay cã mèi 
quan hÖ chÆt chÏ vµ cã thÓ bæ sung cho nhau. ChÝnh v× vËy, nÕu thùc hiÖn ®Çy ®ñ 
c¸c b­íc cña quy tr×nh tr­íc th«ng qua viÖc thùc hiÖn c¸c quy tr×nh tiÕp theo. Do 
®ã c«ng t¸c thÈm ®Þnh tÝn dông ®­îc tiÕn hµnh nghiªm tóc nªn n¨m 1999 ®· gÇn 
nh­ kh«ng ph¸t sinh nî khã ®ßi. Nî qu¸ h¹n c¸c dù ¸n trung vµ dµi h¹n so víi tæng 
d­ nî lµ 0,44%, ®©y lµ con sè rÊt thÊp so víi toµn ngµnh, chñ yÕu lµ nî qu¸ h¹n 
trong cho vay ng¾n h¹n. 

 C¸c c¸n bé kü thuËt ®­îc bè trÝ phô tr¸ch thÝch hîp víi tõng quy m« s¶n xuÊt 
cña ®¬n vÞ lo¹i h×nh s¶n xuÊt. Víi nh÷ng dù ¸n ®Çu t­ xin vay, c¸n bé tÝn dông ®· 
®i s©u kiÓm tra, xem xet mäi ph­¬mg diÖn cña dù ¸n, tõ ®ã tiÕn hµnh ph©n tÝch, 
®¸nh gi¸ kü cµng ®Ó ®­a ra kÕt luËn cuèi cïng lµ cã ®Çu t­ hay kh«ng. XuÊt ph¸t tõ 
®©y mµ c¸n bé tÝn dông ®­a ra kú h¹n nî rÊt s¸t víi chu kú s¶n xuÊt kinh doanh 
®ång th­ßi b¸m s¸t vµ kiÓm tra ®«n ®èc thu nî ®¹t kÕt qu¶ tèt. C¸c c¸n bé tÝn dông 
®· dÇn dÇn x©m nhËp vµo thÞ tr­êng, b¸m s¸t c¸c ®¬n vÞ kinh tÕ c¬ së, gióp c¸c 
doanh nghiÖp thùc hiÖn tèt nhiÖm vô s¶n xu¸t kinh doanh. 

 Ng©n hµng còng ®· chó ý ®Õn ph©n tÝch c¸c ngµnh mµ c¸c doanh nghiÖp ho¹t 
®éng vµ c¹nh tranh. V× kh«ng mét c¸n bé tÝn nµo cã thÓ hiÓu t­êng tËn vÒ mäi 
ngµnh nghÒ, mäi lÜnh vùc, nªn t¹i Ng©n hµng d· thùc hiÖn chuyªn m«n ho¸ lÜnh 
vùc chi vay vµ giao dÞch víi mét ph©n ®o¹n cô thÓ, mçi mét c¸n bé tÝn dông phô 
tr¸ch mét sè doanh nghiÖp nhÊt ®Þnh. ChÝnh nhê ®ã, c¸n bé tÝn dông am hiÓu vÒ 
mét sè chØ tiªu chung cña ngµnh ®Ó so s¸nh, ®èi víi c¸c chØ tiªu ®ã ë doanh nghiÖp. 

 Giai ®o¹n kiÓm tra sau khi cho vay còng ®­îc thùc hiÖn chÆt chÏ, víi nhiÒu 
lÇn trùc tiÕp xuèng c¬ së kiÓm tra cña c¸n bé tÝn dông. Tr¸ch nhiÖm cña kho¶n vay 
g¾n liÒn víi tr¸ch nhiÖm cña c¸n bé tÝn dông nªn viÖc kiÓm tra, kiÓm so¸t mãn vay 
®­îc c¸n bé tÝn dông thùc hiÖn víi tinh thÇn tr¸ch nhiÖm cao. 

 Khi ph¸t hiÖn ®¬n vÞ sö dông vèn sai môc ®Ých, Ng©n hµng ®· kiªn quyÕt xö 
lý víi c¸c h×nh thøc sau:  

- Tr­ng thu ngay sè vèn ®· ph¸t ra.  

- B¾t hoµn tr¶ b»ng tiÒn tõ c¸c nguån thu kh¸c.  

- Thanh lý tµi s¶n, ®å dïng cã gi¸ trÞ hoÆc thanh lý tµi s¶n thÕ chÊp.  

- Ph¹t kh«ng quan hÖ tÝn dông.  

Lµ mét DNNN cã quan hÖ giao dÞch réng víi nhiÒu donh nghiÖp vµ c¬ quan 
kh¸c trong vµ ngoµi ngµnh Ng©n hµng nªn nguån th«ng tin tÝn dông cña Ng©n hµng 
t­¬ng ®èi dåi dµo. Víi c¸c nguån th«ng tin nµy, chÊt l­îng tÝn dông còng ®­îc 
n©ng lªn rÊt nhiÒu. Ngoµi ra, Ng©n hµng còng ®· chó träng ®Õn viÖc lÊy th«ng tin 
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trùc tiÕp tõ kh¸ch hµng nh­:  pháng vÊn ng­êi ®i vay, ®iÒu tra trùc tiÕp t¹i c¬ së… 
nªn chÊt l­îng cña thÈm ®Þnh kh«ng ngõng ®­îc n©ng cao.  

Víi thêi gian ho¹t ®éng dµi, Ng©n hµng ®· t¹o ra ®­îc uy tÝn trong quan hÖ víi 
kh¸ch hµng vµ víi c¸c Ng©n hµng b¹n, c¸c tæ chøc trong vµ ngoµi n­íc. C¸c tæ 
chøc ®· m¹nh d¹n rãt vèn cho c¸c dù ¸n th«ng qua Ng©n hµng lµ ng­êi b¶o l·nh. 

Trong qu¸ tr×nh thÈm ®Þnh, c¸n bé Ýn dông lu«n chó träng ®Õn viÖc ph©n tÝch vµ 
®¸nh gi¸ møc ®é tæng hîp cña vèn ®Çu t­, thêi ®iÓm rãt vèn cña dù ¸n ®Ó nguån 
vèn ®Çu t­ ®­îc sö dông hiÖu qu¶ nhÊt, tiÕt kiÖm nhÊt, ®Æc biÖt lµ ®èi víi c¸c dù ¸n 
cÇn nhiÒu ngo¹i tÖ. 

N¨ng lùc cña ng­êi vay vèn mµ dÆc biÖt lµ kh¶ n¨ng qu¶n lý vµ kh¶ n¨ng s¶n 
xuÊt kinh doanh còng ®· ®­îc Ng©n hµng chó ý tíi, c¸c kho¶n tÝn dông lín th­êng 
®­îc phª duyÖt víi nh÷ng kh¸ch hµng cã ®ñ n¨mg lùc vµ uy tÝn. ThÈm ®Þnh t­ c¸ch 
kh¸ch hµng còng ®­îc c¸n bé tÝn dông t­¬ng ®èi quan t©m.  

C«ng t¸c ph©n tÝch t×nh h×nh tµi chÝnh cña doanh nghiÖp ®­îc thùc hiÖn ®Çy 
®ñ theo ®Þnh kú ®· gióp Ng©n hµng n¾m ®­îc c¸c th«ng tin mang tÝnh cËp nhËt vÒ 
t×nh h×nh ho¹t ®éng s¶n xuÊt kinh doanh vµ kh¶ n¨ng tµi chÝnh cña kh¸ch hµng ®Ó 
tõ ®ã cã nh÷ng biÖn ph¸p theo dâi vµ cã thÓ ®­a ra nh÷ng quyÕt ®Þnh phï hîp. 

Khi cho vay Ng©n hµng lu«n chó träng nguyªn t¾c vay vèn ph¶i cã vËt t­ hµng 
ho¸ t­¬ng ®­¬ng ®Ó b¶o ®¶m, ®Æc biÖt ®Ó h¹n chÐ rñi ro Ng©n hµng khai th¸c triÖt 
®Ó viÖc thÕ chÊp cña ®¬n vÞ vay vèn. §èi víi nh÷ng ®¬n vÞ kinh doanh cã tÝnh chÊt 
m¹o hiÓm, cã kh¶ n¨g gÆp rñi ro lín th× Ng©n hµng chØ cho vay nÕu cã tµi s¶n göi 
t¹i Ng©n hµng. Nh÷ng tr­êng hîp kh¸ch hµng thÕ chÊp b»ng tµi s¶n cè dÞnh vµ giÊy 
tê cã gi¸ trÞ ®Òu ®­îc xem xet mét c¸ch chÆt chÏ vµ chØ khi chøng minh ®­îc tÝnh 
hîp ph¸p vµ ®óng ®¾n cña nã th× Ng©n hµng míi chÊp thuËn. ViÖc ®Þnh kú h¹n nî 
®­îc Ng©n hµng rÊt coi träng, nã cã liªn quan dÕn viÖc Ng©n hµng quyÕt ®Þnh 
l­îng vèn vay. V× nÕu ®Þnh kú h¹n nî kh«ng ®óng víi chu kú s¶n xuÊt, thêi ®iÓm 
tiªu thô s¶n phÈm th× sÏ dÔ dµng ®Én ®Õn viÖc vèn vay bÞ sö dông sai môc ®Ých hoÆc 
ch­a tr¶ ®­îc nî, ph¶i gia h¹n nî. Cßn nÕu l­îng vèn vay nhiÒu qu¸ sÏ g©y ra t×nh 
tr¹ng thõa vèn hoÆc vèn vay Ýt qu¸ th× kh«ng ®ñ ®iÒu kiÖn tiÕn hµnh s¶n xuÊt. NÕu 
r¬i vµo trong c¸c tr­êng hîp trªn th× rÊt cã thÓ dÉn tíi rñi ro cho Ng©n hµng tr5ong 
viÖc thu nî. Nhê nhËn thøc nh­ vËy mµ trong n¨m qua Ng©n hµng ®Òu ®¶m b¶o ®ñ 
vèn cho c¸c ®¬n vÞ tiÕn hµnh s¶n xuÊt kinh doanh nh­ng viÖc ®Þnh kú h¹n nî rÊt s¸t 
víi chu kú s¶n xuÊt, chØ cã mét sè Ýt tr­êng hîp ®Þnh kú h¹n nî kh«ng ®óng ph¶i 
gia h¹n nî.  

Trªn ®©y lµ nh÷ng thµnh tùu ®· ®¹t ®­îc trong c«ng t¸c thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu 
t­ ë Ng©n hµng C«ng th­¬ng §èng §a. Tuy nhiªn ®©y kh«ng ph¶i lµ tÊt c¶ nh÷ng 
g× mµ Ng©n hµng momg muèn. §iÒu ®ã ®åi hái mét sù kh«ng ngõng ®æi míi n©ng 
cao hiÖu qu¶, vai trß cña c«ng t¸c thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­, gãp phÇn b¶o ®¶m cho 
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chÊt l­îng kinh doanh cña Ng©n hµng ngµy cµng t¨ng lªn., tiÕp tôc ®æi míi, kh¾c 
phôc nh÷ng bÊt cËp ®Ó theo kÞp víi sù ph¸t triÓn chung cña nÒn kinh tÕ trong n­íc 
vµ trªn toµn thÕ giíi.  

2.2.2.2 Nh÷ng mÆt tån t¹i vµ khã kh¨n v­íng m¾c  

 Nh»m gãp phÇn n©ng cao vai trß c«ng t¸c thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­ th× tr­íc 
hÕt, chóng ta kh«ng chØ nh×n thÊy mÆt m¹nh ®· ®¹t ®­îc mµ bªn c¹nh ®ã chóng ta 
còng cÇn ph¶i nh×n thÊy nh÷ng yÕu kÐm cña m×nh ®Ó tõ ®ã h¹n chÕ kh¾c phôc 
nh÷ng thiÕu sãt. V× thÕ trong môc nµy, chóng ta cïng nhau ®­a ra mét sè vÊn ®Ò 
cÇn xem xÐt ®Ó tõ ®ã cã ph­¬ng h­íng gi¶i quyªt hîp lý. 

 XÐt vÒ khÝa c¹nh tµi chÝnh:  

ThÈm ®Þnh ph­¬ng diÖn tµi chÝnh, ®¸nh gi¸ c¸c chØ tiªu tµi chÝnh lu«n lµ ­u tiªn 
hµng ®Çu ®èi víi mét dù ¸n ®Çu t­ khi ®­îc Ng©n hµng xem xÐt. ChÝnh v× vËy, mµ 
nh÷ng tån t¹i trong c«ng t¸c thÈm ®Þnh t¹i Ng©n hµng C«ng th­¬ng §èng §a cÇn 
®­îc chØ ra:  

 Mét lµ:  Theo nh­ lý thuyÕt th× “hÖ sè tµi trî”, “n¨ng lùc ®i vay”olµ nh÷ng 

chØ tiªu kinh tÕ ®­îc xem xÐt tr­íc tiªn khi quyÕt ®Þnh cho vay, ®Çu t­ trung dµi 
h¹n. V× nã ®¸nh gi¸ n¨ng lùc tµi chÝnh thùc tÕ cña ®¬n vÞ trong s¶n xuÊt kinh 
doanh. XÐt vÒ mÆt tµi chÝnh th× hÖ sè tµi trî nhá trong ®iÒu kiÖn l·i suÊt Ng©n hµng 
thÊp th× ®iÒu kiÖn nµy lµ rÊt cã lîi cho Ng©n hµng.Nh­ng trong ®iÒu kiÖn, l·i suÊt 
Ng©n hµng cao ®iÒu nµy sÏ t¹o ra mét g¸nh nÆng lín trong tæng chi phÝ v× chi phÝ 
vèn lóc nµy sÏ cao. Trong thùc tÕ hiÖn nay, Ng©n hµng vÉn ch­a chÊp nhËn nh÷ng 
dù ¸n cã hÖ sè tµi trî nhá (< 0,5) ®iÒu nµy theo lý thuyÕt lµ kh«ng ®­îc bëi v×, nã 
ph¶n ¸nh n¨ng lùc tµi chÝnh cña doanh nghiÖp yÕu kÐm. 

Hai lµ: mét dù ¸n ®Çu t­ cña doanh nghiÖp lËp ra nh»m t¹o ra lîi nhuËn cho 

m×nh, t¹o lî Ých cho x· héi. Nh­ng ®Ó dù ¸n cã tÝnh kh¶ thi doanh nghiÖp ph¶i cã 
nguån vèn ®èi øng lín Ýt nhÊt lµ 30% tæng sè vèn ®Çu t­. §iÒu nµy nh»m ®¶m b¶o 
kh¶ n¨ng an toµn c¸c dù ¸n, t¨ng tr¸ch nhiÖm cña doanh nghiÖp ®èi víi dù ¸n, sÏ 
t¨ng hiÖu qu¶ vµ gi¶m rñi ro cho c¸c dù ¸n. §©y lµ mét yªu cÇu b¾t buéc ®èi víi 
c¸c dù ¸n tr×nh Ng©n hµng nhÊt lµ c¸c dù ¸n lín mang tÝnh s¶n xuÊt kinh doanh. 
Nh­ng trong c«ng t¸c thÈm ®Þnh t¹i Ng©n hµng cho thÊy Ng©n hµng ®· tbá qua 
®iÒu nµy vÝ dô nh­ dù ¸n ®· tr×nh bµy t¹i môc 2.2.1 khi tæng vèn ®Çu t­ cña dù ¸n 

cÇn lµ 8.300.000 USD, nh­ng doanh nghiÖp ®· vay Ng©n hµng tíi 7.380.000 USD 
b»ng 88,9% tæng sè vèn. Vµ Ng©n hµng chØ chó ý ®Õn chØ sè vÒ lîi nhuËn t¨ng 
hµng n¨m. Cho nªn khi quyÕt ®Þnh ®Çu t­ Ng©n hµng chØ chó ý ®Õn nguån tr¶ nî.  

Ba lµ:  trong qu¸ tr×nh thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­ Ng©n hµng ch­a hiÓu ®óng 

b¶n chÊt cña thÈn ®Þnh tµi chÝnh. Do ®ã, Ng©n hµng ®· qu¸ tËp trung vµo viÖc xem 
xÐt kh¶ n¨ng tr¶ nî hµng n¨m cña dù ¸n qua viÖc tÝnh to¸n nguån tr¶ nî b»ng khÊu 
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hao + lîi nhuËn rßng vµ dõng l¹i ë ®ã. Ng©n hµng rÊt Ýt quan t©m ®Õn hiÖu qu¶ tµi 

chÝnh cuèi cïng cña toµn bé dù ¸n ®Çu t­. §iÒu nµy lµ ch­a chÝnh x¸c theo ®óng 
môc tiªu cña thÈm ®Þnh tµi chÝnh th× c¶ dù ¸n cã hiÖu qu¶ tµi chÝnh ch¾c ch¾n cã 
kh¶ n¨ng tr¶ nî vµ khi ®ã vÊn ®Ò chØ cßn lµ thêi gian tr¶ nî. XuÊt ph¸t tõ quan ®iÓm 
nh­ vËy, Ng©n hµng ®· lùa chän c¸c dù ¸n ®Çu t­ kh«ng dùa nhiÒu vµo c¸c hiÖu 
qu¶ NPV, IRR mµ dùa trªn kh¶ n¨ng tr¶ nî hµng n¨m vÒ mèi quan hÖ nµo kh¸c lµ 
kh«ng ®óng. NÕu theo ph­¬ng ch©m nµy mét dù ¸n th­êng cã thêi gian khÊu hao 
vµ thêi gian tr¶ nî lµ nh¸c nhau, vÝ dô 10 n¨m vµ 5 n¨m. Khi hµng n¨m c¸c doanh 
nghiÖp ph¶i lÊy tÊt c¶ c¸c nguån khÊu hao + chi phÝ l·i vay trong 5 n¨m ®Çu tr¶ 

nî cho Ng©n hµng kh«ng ®ñ nh­ng 5 n¨m tiÕp theo kh«ng ph¶i tr¶ doanh nghiÖp cã 
thÓ cã mét tæng lîi nhuËn lín xÐt vÒ tæng thÓ c¸c chØ sè NPV, IRR vÉn cho phÐp dù 
¸n thùc hiÖn. Nh­ vËy, Ng©n hµng sÏ kh«ng cho vay vµ lµm cho dù ¸n kh«ng thùc 
hiÖn ®­îc (®iÒu nµy ®· ®­îc kh¾c phôc ë vÝ dô ®· tr×nh bµy trªn nh­ng vÉn x¶y ra ë 
mét sè dù ¸n). Cã ý kiÕn cho r»ng chØ nªn tÝnh tõ nguån khÊu hao TSC§ cña dù ¸n. 
Thêi gian qua Ng©n hµng tÝnh c¶ hai nhãm khÊu hao + lîi nhuËn ®Ó l¹i hµng n¨m 
víi tû lÖ kh¸ lín nªn ®Õn khi tr¶ nî nhiÒu doanh nghiÖp kh«ng tr¶ ®­îc.  

 Bèn lµ:  ViÖc ph©n tÝch vµ ®¸nh gi¸ ®é nh¹y cña dù ¸n kh«ng ®­îc thùc hiÖn. 

Cho nªn qu¸ tr×nh ®¸nh gi¸ hiÖu qu¶ kinh tÕ cña dù ¸n míi chØ dõng l¹i ë viÖc xem 
xÐt ë tr¹ng th¸i tÜnh. Kh«ng ®i s©u xem xÐt nh÷ng thay ®æi cã thÓ cã cña c¸c chØ 
tiªu hiÖu qu¶ tµi chÝnh cña dù ¸n trong ®iÒu kiÖn biÕn ®æi cña nÒn kinh tÕ, cña thÞ 
tr­êng (nh­ biÕn ®æi gi¸, l·i suÊt chiÕt khÊu, l¹m ph¸t gi¸ c¶, t¨ng gi¶m vèn ®Çu 
t­…). ChÝnh v× vËy, ch­a chØ ra ®­îc nh÷ng nh©n tè chÝnh ¶nh h­ëng xÊu tíi ho¹t 
®éng cña dù ¸n ®Ó cã nh÷ng biÖn ph¸p h÷u hiÖu hç trî ®Ó h¹n chÕ c¸c rñi ro.  

 N¨m lµ:  VÒ viÖc lËp vµ tÝnh to¸n hiÖu qña kinh tÕ cña dù ¸n Ng©n hµng ®· 

lËp ®­îc b¶ng thu chi dù kiÕn hµng n¨m, b¶ng tæng hîp hiÖu qu¶ kinh tÕ cña dù ¸n 
®Çu t­. §ång thêi, cã xem xÐt so s¸nh víi tr­íc khi ®Çu t­ nh­ng ch­a lËp ®­îc hÕt 
c¸c n¨m cña dù ¸n, míi chØ tÝnh to¸n ®­îc c¸c chØ tiªu trong vµi ba n¨m, ch­a lËp 
®­îc bamngr c©n ®èi kÕ to¸n dù kiÕn, kÕ hoÆch ng©n quü. B¶ng c©n ®èi thu chi, 
b¶ng tæng hîp hiÖu qu¶ kinh tÕ cña dù ¸n sau ®Çu t­ míi chØ quan t©m ®Õn doanh 
thu, chi phÝ, khÊu hao, thuÕ, lîi nhuËn, hÖ sè thu håi vèn,. C¸c tÝnh to¸n kh¸c nh­ 
x¸c ®Þnh hîp lý cña nhu cÇu vèn l­u ®éng, c¸c chÝnh s¸ch vÒ ng©n quü… ch­a ®­îc 
tÝnh ®Õn.  

S¸u lµ: trong viÖc x¸c ®Þnh c¸c chi phÝ hµng n¨m, c¸c kho¶n tÝnh míi chØ 

mang tÝnh ¸ng chõng, hÇu hÕt ®Òu dùa vµo sè liÖu trªn hå s¬ cña kh¸ch hµng. Trong 
mét sã dù ¸n, mét sè kho¶n tÝnh cßn ch­a ®­îc t×m hiÓu thùc tÕ. ViÖc tÝnh to¸n ®«i 
khi chØ ®¶m b¶o ®ñ kho¶n môc nh­ng ch­a ®¶m b¶o chÝnh x¸c hîp lý. 

B¶y lµ: viÖc tÝnh to¸n, x¸c ®Þnh “®êi dù ¸n”, thêi h¹n cho vay ch­a phï hîp 

víi kh¶ n¨ng thu håi vèn cña dù ¸n cßn gß Ðp dÉn ®Õn khã kh¨n cho ng­êi vay 
trong viÖc cam kÕt tr¶ nî Ng©n hµng  

mailto:Assignmenthelp1103@gmail.com


Assignment Supporting Group 

http://assignmentsupporting.com 

Assignmenthelp1103@gmail.com – 0906.20.6556 

- Khi thÈm ®Þnh Ng©n hµng ch­a thùc sù quan t©m ®Õn viÖc dù kiÕn “®êi dù 
¸n”trªn c¬ së nghiªn cøu kh¶ n¨ng thu hå vèn. VÝ dô nh­ sù tÕn bé cña KHKT 
c«ng nghÖ, quy ho¹ch ph¸t triÓn kinh tÕ cã liªn quan ®Õn dù ¸n… Nh­ vËy ®· dÉn 
®Õn sù biÕn ®éng vÒ thêi h¹n cho vay hoÆc quyÕt ®Þnh cho vay kh«ng chÝnh x¸c. 

- C«ng v¨n míi cña NHNN ViÖt Nam ra ®êi ngµy 31/5/1997 vÌ viÖc “H­íng 
dÉn thùc hiÖn nh÷ng gi¶i ph¸p cÊp b¸ch cña ChÝnh phñ vµ Thñ t­íng chØnh phñ vÒ 
tµi s¶n thÕ chÊp” liªn quan ®Õn c«ng t¸c tÝn dông Ng©n hµng phÇn nµo gi¶m bít 
thãi quen dùa vµo tµi s¶n thÕ chÊp ®Ó duyÖt c¸c kho¶n cho vay, tuy nhiªn ®èi víi 
c¸c doanh nghiÖp ngoµi quèc doanh, Ng©n hµng vÉn chó träng ®Õn ®iÒu kiÖn tµi s¶n 
®¶m b¶o mãn cho vay. Tµi s¶n lµ mét ®iÒu kiÖn quan träng nh­ng thùc chÊt t¸c 
dông cña nã kh«ng ph¶i lµ cao bëi v× nÕu kh¸ch hµng cã ý ®Þnh kh«ng tèt th× dï gi¸ 
trÞ tµi s¶n b¶o ®¶m cã cao bao nhiªu ch¨ng n÷a th× kho¶n vay vÉn cã møc ®é rñi ro 
cao. MÆt kh¸c, ph¸t m·i tµi s¶n lµ biÖn ph¸p bÊt ®¾c dÜ ®èi víi Ng©n hµng v× khi ®ã 
quan hÖ gi÷a Ng©n hµng vµ kh¸ch hµng coi nh­ chÊm døt vµ anhr h­ëng ®Õn t©m lý 
chung cña kh¸ch hµng kh¸c. Tµi s¶n thÕ chÊp còng rÊt khã ph¸t m·i ®Æc biÖt trong 
tr­êng hîp vËt thÕ chÊp l¹i lµ nh÷ng d©y chuyÒn s¶n xuÊt hay ë nhµ. Qu¸ chó träng 
®Õn tµi s¶n ®¶m b¶o cßn lµm h¹n chÕ tÝnh n¨ng ®éng, s¸ng t¹o cña c¸n bé tÝn dông 
vµ g©y ra t©m lý û l¹i vµo tµi s¶n thÕ chÊp mµ l¬i láng c¸c mÆt kh¸c. Quan niÖm vÒ 
tÝn dông cã tr¶ bÞ ®¬n gi¶n ho¸, tµi s¶n thÕ chÊp tõ chç vËt lµm tin cuèi cïng ®· trë 
thµnh vËt cøu c¸nh cho mäi quyÕt ®Þnh cho vay.  

* XÐt vÒ khi¸ c¹nh phi tµi chÝnh:  

Thø nhÊt: Th«ng tin sè liÖu lµm c¨n cø tÝnh to¸n thÈm ®Þnh ch­a ®Çy ®ñ dÉn ®Õn 

khã ®¸nh gi¸ hoÆc ®¸nh gi¸ sai vÒ kh¸ch hµng hiÖu qu¶ kinh tÕ x· héi vµ tÝnh kh¶ 
thi cña dù ¸n.  

Ph¸p lÖnh kÕ to¸n thèng kª ch­a ®­îc thùc hiÖn nghiªm tóc, nhÊt lµ khu vùc 
kinh tÕ ngoµi qøc doanh. ViÖc h¹ch to¸n cña doanh nghiÖp nhiÒu khi kh«ng ®óng 
thùc chÊt vµ ch­a cã chÕ ®é kiÓm to¸n b¾t buéc nªn rÊt khã ®¸nh gi¸ thùc tr¹ng kh¶ 
n¨ng tµi chÝnh, t×nh h×nh thanh to¸n, kÕt qu¶ kinh doanh cña doanh nghiÖp.MÆt 
kh¸c, h¹ch to¸n kh«ng ®­îc cËp nhËt, doanh nghiÖp chØ cã b¶ng c©n ®èi tµi kho¶n 
hoÆc lËp quyÕt to¸n theo th¸ng, quý, thËm chÝ 6 th¸ng mét lÇn nªn sè liÖu cung cÊp 
cho Ng©n hµng kh«ng kÞp thêi vµ th­êng sai lÖch so víi hiÖn t¹i. Trung t©m CIC 
cña NHNN lÊy sè liÖu tõ c¸c b¶ng c©n ®èi kÕ to¸n, b¶ng thèng kª tµi kho¶n, b¶ng 
thèng kª tµi s¶n cña doanh nghiÖp do NHTM cung cÊp th­êng bÞ chËm vµ còng 
ch­a ®­îc chuÈn x¸c.  

 Ng©n hµng khã cã thÓ ®èi chiÕu t×nh h×nh c«ng nî, nî khª ®äng, nî khã ®ßi 
cña ®¬n vÞ, nªn Ng©n hµng gÆp khã kh¨n trong viÖc thÈn ®Þnh t×nh h×nh tµi chÝnh 
cña doanh nghiÖp. 
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 ViÖc x¸c ®Þnh nguån vèn cña doanh nghiÖp ngoµi quèc doanh, doanh nghiÖp 
t­ nh©n ®Ó x¸c ®Þnh møc ®é tù chñ vÒ vèn cña doanh nghiÖp trong ph­¬ng ¸n ®Çu 
t­ rÊt khã kh¨n vµ th­êng kh«ng chÝnh x¸c. 

 BiÕn ®éng gi¸ c¶, vËt t­ hµng ho¸ vµ thÞ tr­êng t¸c ®éng m¹nh vµ cã yÕu tè 
quyÕt ®Þnh ®Õn hiÖu qu¶ cña dù ¸n trong khi Ng©n hµng n¾m b¾t thÞ tr­êng ch­a 
nhanh nh¹y. Do ®ã doanh nghiÖp x©y dùng ph­¬ng ¸n kinh doanh trªn c¬ së gi¸ thÞ 
tr­êng nªn ph­¬ng ¸n kh«ng ®ñ ®iÒu kiÖn th«ng tin ®Ó thÈm ®Þnh. 

 C¸c chØ tiªu ®Ó tÝnh to¸n kh«ng phï hîp víi cÊu tróc cña c¸c b¸o c¸o tµi 
chÝnh nªn g©y khã kh¨n cho c¸c c¸n bé tÝn dông khi tÝnh to¸n c¸c chØ tiªu nµy. 
Ch¼ng h¹n khi ph©n tÝch t×nh h×nh dù tr÷ vèn l­u ®éng vµ vèn cè ®Þnh th× vÉn dùa 
vµo nguån vèn cè ®Þnh vµ vèn l­u ®éng, trong khi trªn b¸o c¸o tµi chÝnh chóng 
®­îc gép l¹i thµnh nguån vèn kinh doanh. Do vËy khi tÝnh to¸n c¸c chØ tiªu nµy, 
c¸c c¸n bé tÝn dông ph¶i hái l¹i doanh nghiÖp vÒ møc cô thÓ cña c¸c lo¹i trªn. 

Bªn c¹nh sè liÖu lÞch sö vÒ doanh nghiÖp thiÕu chÝnh x¸c sè liÖu nªn trong 
c¸c b¸o c¸o kh¶ thi hoÆc luËn chøng kinh tÕ kü thuËt còng ë t×nh tr¹ng nh­ vËy. 
Trong ®ã c¸c con sè dù kiÕn vÒ c©n ®èi thu chi, kh¶ n¨ng tiªu thô th­êng lµ ­íc 
tÝnh ch­a mang tÝnh khoa häc cao, nhÊt lµ ¸p dông ph­¬ng ph¸p to¸n häc ®Ó tÝnh 
to¸n. Tõ ®ã tÝnh to¸n c¸ chØ tiªu ®iÓm hoµ vèn, NPV, IRR vµ mèc c¸c chØ tiªu ®i 
cïng thiÕu chÝnh x¸c.  

ViÖc tæng hîp th«ng tin, ®¸nh gi¸ xÕp lo¹i doanh nghiÖp ch­a cã c¬ quan 
nµo chÝnh thøc thùc hiÖn (ch¼ng h¹n nh­ Ph¸p th× NHNN lµm viÖc nµy). MÆt kh¸c 
ch­a cã khung ®Þnh h­íng chung vÒ tiªu chuÈn vµ ph­¬ng ph¸p ph©n lo¹i doanh 
nghiÖp. DÉn ®Õn cã thÓ x¶y ra t×nh tr¹ng cïng mét doanh nghiÖp nh­ng ®¬n vÞ chñ 

qu¶n ®Çu t­ xÕp hon lo¹i A, MHTM xÕp hä lo¹i B, NH§T & PT xÕp hä lo¹i c… 

Th«ng tin tæng hîp tõ NHNN, NHCT ViÖt Nam còng nh­ t¹i NHCT §èng 
§a vÒ t×nh h×nh vµ xu h­íng ph¸t triÓn c¸c ngµnh kinh tÕ trong tõng thêi kú cßn Ýt, 
ch­a kÞp thêi nªn Ng©n hµng thiÕu c¨n cø, th«ng tin vÜ m« trong viÖc thÈm ®Þnh. 

Thø hai: §éi ngò c¸n bé cßn bÊt cËp vÒ tr×nh ®é, kiÕn thøc, ch­a ®­îc huÊn 

luyÖn tèt kü n¨ng thÈm ®Þnh  

- §a sè c¸n bé cßn lóng tóng khi thùc hiÖn theo ®óng bµi b¶n. §iÒu d¸ng l­u ý lµ 
thiÕu sù quan t©m tíi tÝnh chÝnh x¸c cña th«ng tin, sè liÖu nªu trong dù ¸n mµ chØ 

“thô ®éng” l¾p sè liÖu vµ c«ng thøc ®ã ®Ó tÝnh to¸n. vÝ dô, trong dù ¸n nªu doanh 
thu kÕ ho¹ch lµ 2.448.000USD/ n¨m vµ chi phÝ lµ 2.064.034 USD/ n¨m th× c¸n bé 
thÈm ®Þnh ®­a nguyªn sè Êy vµo tÝnh to¸n (coi nh­ ®· chÊp nhËn) mµ kh«ng kiÓm 
tra thÈm ®Þnh xem doanh thu mµ dù ¸n ®­a ra cã chÝnh x¸c hay kh«ng… HoÆc 
tr­êng hîp thÈm ®Þnh møc ®é cÇn thiÕt cña l­îng m¸y, thiÕt bÞ s¶n xuÊt kh«ng nªn 
®Ó cho doanh nghÖp vay chuyÓn tiÒn ®Õn ng­êi b¸n, sau ®ã ng­êi b¸n giao thiÕt bÞ 
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b»ng kho¶ng 60% sè tiÒn ®ã, sè cßn l¹i ®­îc chuyÓn ng­îc l¹i cho doanh nghiÖp 
b»ng tiÒn ®Ó dïng lµm vèn l­u ®éng hoÆc sö dông vµo nh÷ng viÖc kh¸c. 

 Trong thêi gian gÇn ®©y, NHNN VIÖt Nam, NHCT viÖt Nam vµ mét sè tæ 
chøc quèc tÕ ®· tæ chøc nhiÒu líp ®µo t¹o vÒ thÈm ®Þnh dù ¸n nh­ng ch­a réng kh¾p 
®Õn c¸n bé thÈm ®Þnh ë c¸c chi nh¸nh, do ®ã, nhiÒu c¸n bé tiÕp cËn dù ¸n trùc tiÕp 
t¹i c¬ së ch­a ®ñ tr×nh ®é vÒ dù ¸n ®Ó thÈm ®Þnh vµ tham m­u cho l·nh ®¹o. 

Thø ba lµ:  HÖ thèng c¸c c¬ quan, c«ng ty t­ vÊn vÒ thÈm ®Þnh dù ¸n, nhÊt lµ 

ph­¬ng diÖn thÞ tr­êng vµ kü thuËt cßn rÊt Ýt, ch­a ®ñ tÇm ®Ó Ng©n hµng thuª xem 
xÐt mét sè mÆt cña dù ¸n. §©y còng lµ mét nguyªn nh©n x¶y ra t×nh tr¹ng mua thiÕt 
bÞ kh«ng phï hîp víi yªu cÇu cña dù ¸n, hoÆc cho vay v­ît qu¸ nhu cÇu cÇn vÒ thiÕt 
bÞ cña ng­êi vay ®Ó ng­êi vay dïng vµo viÖc kh¸c nh­ ®· nªu trªn. Bªn c¹nh ®ã khi 
thÈm dÞnh vÒ ph­¬ng diÖn kü thuËt Ng©n hµng th­êng lµ ng­êi thô ®éng, cßn dùa 
vµo chñ ®Çu t­ hay c¸c c¬ quan gi¸m ®Þnh vµ chØ n¾m ®­îc nh÷ng th«ng sè c¬ b¶n 
nh­ s¶n l­îng hµng ho¸ s¶n xuÊt, chÊt l­îng m¸y mãc thiÕt bÞ (tæng qu¸t nhÊt)… 
mµ yÕu tè c«ng nghÖ lµ yÕu tè quyÕt ®Þnh mang l¹i sù thµnh c«ng cho dù ¸n. Do ®ã 
Ng©n hµng hoµn toµn x¸c ®Þnh theo c¶m tÝnh khi thÈm ®Þnh ph­¬ng diÖn kü thuËt  

 Thø t­ lµ:  viÖc thÈm thÞ tr­êng, thÈm ®Þnh kü thuËt ë mét sè dù ¸n vÉn cßn 

ch­a s©u, ®«i khi kh«ng chó ý ®Õn c¸c yÕu tè vÒ x· héi vµ m«i tr­êng cña dù ¸n. 
§iÒu nµy lµ do c¸n bé chuyªn tr¸ch vÒ thÈm ®Þnh dù ¸n chñ yÕu lµ tù nghiªn cøu 
c¸c tµi liÖu thÈm ®Þnh chø ch­a ®­îc th¨m gia c¸c cÊp vÒ thÈm ®Þnh thÞ tr­êng vµ 
thÈm ®Þnh vÒ ph­¬ng diÖn kinh tÕ.  

 Thø n¨m lµ:  c¬ chÕ vËn hµnh cña ta lµ uû ban nh©n d©n c¸c cÊp kh«ng chØ lµ 

cÊp qu¶n lý nhµ n­íc hµnh chÝnh thuÇn tuý mµ cßn qu¶n lý Nhµ n­íc vÒ c¶ kinh tÕ, 
s¶n xuÊt kinh doanh. ViÖc ph©n biÖt hai chøc n¨ng nãi trªn ®ang lµ vÊn ®Ò cÇn ®­îc 
gi¶i quyÕt tõng b­íc. Nhµ n­íc lµm, x©y dùng duyÖt quy ho¹ch vµ chØ ®¹o cô thÓ 
c¸c doanh nghiÖp s¶n xuÊt c¸i g×, bao nhiªu, b¸n cho ai… dÉn ®Õn nÕu Ng©n hµng 
thÈm ®Þnh theo quy tr×nh th× chËm trÔ, thËm chÝ kh«ng ®Çu t­ lµ t¹o thÕ ®èi lËp víi 
chÝnh quyÒn cÊp tØnh ë mét møc ®é nµo ®ã vÒ viÖc thùc hiÖn môc tiªu ph¸t triÓn 
kinh tÕ x· héi ®Þa ph­¬ng mµ viÖc lý gi¶i kh«ng ph¶i dÔ dµng.  

 Nh÷ng h¹n chÕ yÕu kÐm lµ mét tån t¹i tÊt yÕu trong mäi ®èi t­îng, mäi ho¹t 
®éng. Khi xem xÐt ®Òu ph¶i ®¸nh gi¸ kh¸ch quan nh÷ng mÆt ®¹t ®­îc, nh÷ng ®ãng 
gãp ®Ó ph¸t huy vµ t×m ra nh÷ng h¹n chÕ yÕu kÐm tõ ®ã ph©n tÝch t×m ra nguyªn 
nh©n ®Ó cã nh÷ng gi¶i ph¸p thÝch hîp ®Ó kh¾c phôc nh÷nh h¹n chÕ.  

 Nh÷ng nguyªn nh©n th× cã nhiÒu, tuy nhiªn, cã thÓ chia thµnh hai nhãm 
chÝnh:  

+  Nguyªn nh©n chñ quan tõ phÝa ng©n hµng.  

+  Nguyªn nh©n kh¸ch quan.  
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Nguyªn nh©n chñ quan tõ phÝa ng©n hµng:  

  Thø nhÊt lµ vÊn ®Ò c¸n bé cô thÓ lµ ®éi ngò c¸n bé trong ng©n hµng.  

 §a sè c¸c bé thiÕu sù quan t©m tíi chÝnh x¸c cña th«ng tin, sè liÖu nªu 
tronghå s¬, tµi liÖu cña ®¬n vÞ vay vèn.  

C¸n bé cã tr×nh ®é vÒ tin häc cßn h¹n chÕ do ®ã kh«ng ph¸t huy tÝnh chñ ®éng, 
s¸ng t¹o trong ho¹t ®éng nghiÖp vô.  

C«ng t¸c ®µo t¹o, båi d­ìng c¸n bé thÈm ®Þnh dù ¸n cßn ch­a lµm ®­îc, ch­a 
cã mét ch­¬ng tr×nh ®µo t¹o, ph¸t triÓn tæng thÓ, c¬ b¶n cho ®éi ngò c¸n bé thÈm 
®Þnh ë chi nh¸nh. C«ng t¸c thÈm ®Þnh lµ mét c«ng t¸c vÊt v¶ ®ßi hái sù hiÓu biÕt 
nhiÒu mÆt trªn nhiÒu lÜnh vùc. Khi ®­a ra mét quyÕt ®Þnh ph¶i cã mét tr×nh ®é tæng 
hîp cao. Nh÷ng c¸n bé lµm c«ng t¸c nµy míi phÇn nµo ®¸p øng ®­îc yªu cÇu cña 
qu¸ tr×nh thÈm ®Þnh, v× hä míi chuyÓn sang nÒn kinh tÕ s«i ®éng vµ hiÖn ®¹i, nh÷ng 
dù ¸n ®Çu t­ ngµy cµng lín vµ nghiÒu rñi ro cao. Hä ch­a tiÕp thu ®­îc c¸c “c«ng 
nghÖ” thÈm dÞnh tiªn tiÕn.  

Thø hai lµ ph­¬ng ph¸p thÈm ®Þnh hiÖu qu¶ tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­  

 Gi¸ trÞ thêi gian cña tiÒn ch­a ®­îc xem xÐt mét c¸ch thùc sù. C¸c ph­¬ng 
ph¸p NPV, IRR ch­a ®­îc sö dông theo ®óng nghÜa cña nã, g©y nhiÒu h¹n chÕ cho 
viÖc n©ng cao vai trß c«ng t¸c thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­. 

 Thø ba lµ vÒ th«ng tin Th«ng tin sè liÖu lµm c¨n cø cho thÈm ®Þnh ch­a ®Çy 

®ñ. Nguån th«ng tin chñ yÕu lÊ tõ ®¬n vÞ vay vèn, kh«ng kiÓm tra tÝnh chÝnh x¸c, 
tin t­ëng cña nguån sè liÖu. §©y lµ nguyªn nh©n cùc kú quan träng lµm gi¶m vai 
trß cña thÈm ®Þnh tÝn dông ®Çu t­. 

 MÆc dï phßng th«ng tin ®iÖn tö ®a ®­îc x¸c lËp nh­ng Ng©n hµng ch­a cã 
mét ch­¬ng tr×nh, kÕ häch, biÖn ph¸p cô thÓ nµo ®­a ra ®Ó gi¶i quyÕt vÊn ®Ò cung 
ccÊp th«ng cho thÈm ®Þnh tÝn dông vay vèn. 

 THø t­ lµ vÊn ®Ò tæ chøc:  ch­a ph¸t huy ®­îc vai trß cña héi ®ång thÈm 

®Þnh trong c«ng t¸c kiÓm tra chÊt l­îng thÈm ®Þnh. Héi ®ång thÈm ®Þnh chØ thÈm 
®Þnh c¸c mãn vay cã sè vèn lín. 

 Thø n¨m lµ c«ng t¸c marketing ë trong kh©u nµy cßn h¹n chÕ. Nh×n chung, 

c¸c c¸n bé tÝn dông ®· lµm viÖc hÕt m×nh song bªn c¹nh ®ã vÉn cßn mét sè c¸n bé 
cã th¸i ®é t¹o cho kh¸ch hµng ®¸nh gia kh«ng tèt vÒ phong c¸ch lµm viÖc dÉn ®Õn 
hiÖu qu¶ kh«ng cao. 

Nguyªn nh©n b¾t nguån tõ phÝa kh¸ch hµng  

Mét sè doanh nghiÖp lµm ¨n theo lèi t¹m bî ch­a cã ®Þnh h­íng kÕ ho¹ch 
l©u dµi, kh«ng coi träng uy tÝn cña chÝnh hä s·n sµng lµm mäi chuyÖn ®Ó rót vèn 
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cña Ng©n hµng. B»ng nh÷ng thñ ®o¹n nh­ lËp dù ¸n gi¶ ®Ó lÊy tiÌn sö dông sai môc 
®Ých, ®­a ra møc doanh thu qu¸ cao ®Ó lµm t¨ng tÝnh kh¶ thi cña dù ¸n… 

 Mét sè dù ¸n vay vèn Ng©n hµng chØ lµ mét phÇn, mét m¶ng cña dù ¸n ph¸t 
triÓn tæng thÓ cña doanh nghiÖp, cã tr­êng hîp doanh nghiÖp vay vèn ®Çu t­ mét 
thiÕt bÞ lÎ trong d©y chuyÒn s¶n xuÊt… Nh­ vËy, viÖc tÝnh to¸n hiÖu qu¶ kinh tÕ cña 
dù ¸n rÊt khã kh¨n vµ th­êng lµ tÝnh doanh thu, chi phÝ lîi nhuËn chung cña c¶ d©y 
chuyÒn, hoÆc toµn doanh nghiÖp. 

Mét sè nguyªn nh©n kh¸c  

- Ch­a cã mét chØ tªu chuÈn ®èi víi c«ng t¸c thÈm ®Þnh. 

-  Ngµnh Ng©n hµng tuy ®· cã nh÷ng tiÕn bé v­ît bËc nh­ng vÉn cßn nh÷ng yÕu 
kÐm trong c¬ chÕ ho¹t ®éng, ®iÒu hµnh, c¹nh tranh, c«ng nghÖ Ng©n hµng cßn l¹c 
hËu. Tr×nh ®é n¨ng lùc cña c¸n bé Ng©n hµng thÈm ®Þnh dù ¸n ch­a ®¹t yªu cÇu, 
ch­a ®ñ kinh nghiÖm thÈm ®Þnh dù ¸n lín phøc t¹p. Bªn c¹nh ®ã quan hÖ cña c¸c 
NHTM ViÖt Nam ch­a chÆt chÏ ch­a cã sù phèi hîp, hç trî lÉn nhau trong thÈm 
®Þnh dù ¸n ®Çu t­, thÈm ®Þnh dù ¸n ë tõng ngµnh, lÜnh vùc cô thÓ. Vai trß chØ ®¹o 
trong h­íng dÉn, hç trî qu¶n lý cña Nhµ n­íc vÒ thÈm ®Þnh ch­a tèt. Th«ng tin 
tæng hîp tõ NHNN, NHCT ViÖt Nam vÒ t×nh h×nh xu h­íng ph¸t triÓn trong c¸c 
ngµnh kinh tÕ trong tõng thêi kú cßn Ýt, ch­a kÞp thêi nªn Ng©n hµng thiÕu c¨n cø 
vµ thÈm ®Þnh.  

 - M«i tr­êng ph¸p lý cho ho¹t ®éng tÝn dông Ng©n hµng ch­a ®Çy ®ñ. ViÖc 
thùc hiÖn ph¸p lÖnh kÕ to¸n, thèng kª ch­a nghiªm tóc ®¹i ®a sè c¸c sè liÖu quyÕt 
to¸n vµ b¸o c¸o tµi chÝnh cña doanh nghiÖp ch­a thùc hiÖn chÕ ®é kiÓm to¸n b¾t 
buéc. Sè liªu ph¶n ¸nh kh«ng chÝnh x¸c thùc tr¹ng t×nh h×nh s¶n xuÊt kinh doanh 
®Æc biÑt lµ khèi kinh tÕ ngoµi quèc doanh. Ngoµi ra c¸c c¬ quan chÞu tr¸ch nhiÑm 
cÊp chøng th­ sá h÷u tµi s¶n vµ qu¶n lý Nhµ n­íc ®èi víi bÊt ®éng s¶n ch­a thùc 
hiÖn kÞp thêi viÖc cÊp giÊy tê së h÷u cho c¸c chñ ®ang s¬ h÷u, hoÆc sö dông tµi s¶n. 
Do ®ã trong viÖc thÕ chÊp vµ xö lý thÕ chÊp vay vèn, Ng©n hµng khã kh¨n phøc t¹p 
nhiÒu khi bÞ ¸ch t¾c. HiÖu qu¶ cña c¸c c¬ quan hµnh ph¸p ch­a ®¸p øng yªu cÇu 
tranh chÊp, tè tông vÒ hîp ®ång kinh tÕ, hîp ®ång d©n sù, ph¸t m·i tµi s¶n, cÇm cè 
b¶o l·nh, ch­a b¶o vÖ ®­îc quyÒn lîi chÝnh ®¸ng cña Ng©n hµng. 

 - ViÖc tæng hîp th«ng tin, ®¸nh gi¸ xÕp lo¹i doanh nghiÖp hiÖn ch­a cã c¬ 
quan nµo chÝnh thøc thùc hiÖn. Nh­ ë Mü cã hai tæ chøc ®n¸h gi¸ ho¹t ®éng cña 
doanh nghiÖp, xÕp lo¹i doanh nghiÖp theo c¸c chØ sè tµi chÝnh. Hä cã thÓ s¾p xÕp 
thø tù theo n¨ng lùc tµi chÝnh, ho¹t ®éng s¶n xuÊt kinh doanh cã hiÖu qu¶… §Ó cã 
thÓ c¨n cø vµo ®ã mµ bá vèn ®Çu t­ cña m×nh c¸c doanh nghiÖp xÕp h¹ng cao th× 
møc ®é rñi ro ®Çu t­ cµng nhá. 

- §Þnh h­íng ph¸t triÓn kinh tÕ cña tõng ngµnh, tõng dÞa ph­¬ng trong Tæng 
c«ng ty ch­a cô thÓ, ch­a kh¶ thi hoÆc chñ tr­¬ng cña c¸c ngµnh h÷u quan kh«ng 
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thèng nhÊt dÉn ®Õn t×nh tr¹ng khã kh¨n cho c«ng t¸c thÈm ®Þnh vµ quyÕt ®Þnh cho 
vay ë chç, xÐt vÒ mÆt tµi chÝnh th× ®¹t nh­ng xÐt vÒ mÆt kinh tÕ - x· héi th× kh«ng 
®­îc, cã thÓ t¹i doanh nghiÖp ho¹t ®«ng th× thiÕu s¶n phÈm ®ã nh­ng trªn b×nh diÖn 
chung th× lµ thõa vµ ng­îc l¹i ngoµi ra nh÷ng quy ho¹ch ph¸t triÓn kinh tÕ kh«ng æn 
®Þnh sÏ lµm dù ¸n ngõng ho¹t ®éng. 
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Ch­¬ng III 

Gi¶i ph¸p n©ng cao chÊt l­îng thÈm ®Þnh tµi  

chÝnh dù ¸n ®Çu t­ t¹i Ng©n hµng c«ng 

th­¬ng §èng §a 

 

3.1 ®Þnh h­íng cho vay theo dù ¸n cña nhct ®èng ®a & Sù 

cÇn thiÕt n©ng cao chÊt l­îng thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n 

®Çu t­.  

Thµnh c«ng lín nhÊt, bao trïm trong suèt qu¸ tr×nh ®æi míi ho¹t ®éng cña 
Ng©n hµng C«ng th­¬ng §èng §a trong 10 n¨m lµ ®· thay ®æi h¼n ph­¬ng ph¸p 
qu¶n lý, tËp qu¸n kinh doanh vµ t­ duy kinh tÕ. Do ®ã Ng©n hµng ®· hoµn thµnh tèt 
c¸c chØ tiªu kinh doanh cña m×nh, duy tr× ®­îc sù æn ®Þnh vµ t¨ng tr­ëng, n©ng cao 
uy tÝn víi kh¸ch hµng, víi c¸c ®èi t¸c trong vµ ngoµi n­íc. KÕt qu¶ ®ã cã ®­îc lµ 
nhê sù kÕt hîp nç lùc cña c¸c cÊp l·nh ®¹o cïng toµn thÓ c¸n bé c«ng nh©n viªn cña 

Ng©n hµng C«ng th­¬ng §èng §a, sù hç trî cña ChÝnh phñ, NHNN, c¸c Bé 

ngµnh, chÝnh quyÒn ®Þa ph­¬ng vµ c¸c tæ chøc quèc tÕ (ho¹t ®éng trong lÜnh vùc 
Ng©n hµng - tµi chÝnh). 

 Tuy nhiªn, tõ nay ®Õn nh÷ng thËp kû tíi, ho¹t ®éng Ng©n hµng ë n­íc ta ph¶i 
®­îc tiÕp tôc ®æi míi s©u s¾c vµ toµn diÖn theo ®­êng lèi cña §¶ng ®Ó thÝch nghi 
víi c¬ chÕ thÞ tr­êng, phôc vô vµ thóc ®Èy ph¸t triÓn nÒn kinh tÕ ®Êt n­íc, t¨ng kh¶ 
n¨ng héi nhËp víi quèc tÕ. Nh­ vËy, nhiÖm vô cña mçi NHTM trong nh÷ng n¨m tíi 
lµ ph¶i tù t×m c¸ch t¹o dùng vµ phatý triÓn thÕ m¹nh cña m×nh. Ng©n hµng nµo 
kh«ng tù ®æi m¹nh mÏ sÏ kh«ng cã thêi c¬ ®Ó tån t¹i vµ ph¸t triÓn.  

 NhËn thøc râ ®­îc ®iÒu ®ã, Ng©n hµng C«ng th­¬ng §èng §a ®· nghiªn cøu, 
x©y dùng cho m×nh mét chiÕn l­îc ph¸t triÓn l©u dµi (cô thÓ tõ nay ®Õn n¨m 2010) 
trªn c¬ së ®¸nh gi¸ nh÷ng thuËn lîi vµ khã kh¨n cña bèi c¶nh KT-XH vµ t×nh h×nh 
quèc tÕ, tõ kÕt qu¶ cña 10 n¨m ®æi míivµ nh÷ng bµi häc kinh nghiÖm nh»m phï 
hîp víi qu¸ tr×nh ph¸t triÓn kinh tÕ cña ®Êt n­íc vµ kh¶ n¨ng néi lùc c¶u ng©n hµng. 
ChiÕn l­îc nµy sÏ lµ kim chØ nanm cho mäi ho¹t ®éng, th«ng tin vµ phèi hîp hµnh 
®éng trong ng©n hµng. 

 Môc tiªu chiÕn l­îc ph¸t triÓn cña ng©n hµng  C«ng th­¬ng §èng §a dÕn 
n¨m 2010 lµ: phÊn ®Êu trë thµnh mét ng©n hµng th­¬ng m¹i hµng ®Çu ë ViÖt Nam, 
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ho¹t ®éng ®a n¨ng, kÕt hîp b¸n bu«n b¸n lÎ, më réng c¸c dÞch vô ng©n hµng, phôc 
vô ph¸t triÓn kinh tÕ trong n­íc vµ trë thµnh mét ng©n hµng quèc tÕ khu vùc. 

 Ph­¬ng ch©m ho¹t ®éng cña ng©n hµng C«ng th­¬ng §èng §a: an toµn - hiÖu 
qu¶ - t¨ng tr­ëng an toµn trong mäi lÜnh vùc kinh doanh, hiÖu qu¶ mang ý nghÜa 
kinh tÕ x· héi, t¨ng tr­ëng phï hîp víi tèc ®é ph¸t triÓn kinh tÕ ®Êt n­íc vµ chÝnh 
s¸ch tiÒn tÖ cña ngµnh ng©n hµng. Cung cÊp c¸c dÞch vô ng©n hµng hoµn h¶o cho 
kh¸ch hµng, qu¸n triÖt s©u s¾c ph­¬ng ch©m mang l¹i thµnh c«ng cho kh¸ch hµng lµ 
tr¸ch nhiÖm vµ nghÜa vô cña ng©n hµng chÝnh lµ t«n chØ cña ng©n hµng C«ng th­¬ng 
§èng §a. 

 §Þnh h­íng ho¹t ®éng cho vay: 

 Duy tr× vµ ph¸t huy c¸c biÖn ph¸p huy ®éng vèn h÷u hiÖu, cã kh¶ n¨ng 
c¹nh tranh cao, nh»m thu hót nguån vèn nhµn rçi cña d©n c­ vµ c¸c doanh 
nghiÖp, cñng cè uy tÝn cao ë trong vµ ngoµi n­íc ®Ó tranh thñ tiÕp nhËn ®­îc 
nguån vèn uû th¸c cña Nhµ n­íc vµ c¸c tæ chøc n­íc ngoµi cã nh­ vËy ng©n 
hµng míi ®Çu t­ vµo nh÷ng dù ¸n lín, cho c¸c ngµnh vµ c¸c tæ chøc kinh tÕ 
mòi nhän cña Nhµ n­íc. 

 Ho¹t ®éng tÝn dông b¶o ®¶m t¨ng tr­ëng, an toµn, hiÖu qu¶. 

 Dµnh l­îng vèn lín ®Ó cung cÊp tÝn dông cho c¸c doanh nghiÖp quèc 
doanh, c¸c tËp ®oµn kinh tÕ cña nhµ n­íc, c¸c dù ¸n cã tÇm cì quèc gia vµ lÜn 
vùc s¶n xuÊt kinh doanh xuÊt nhËp khÈu. Më réng tÝn dông ®i liÒn víi cñng 
cè vµ n©ng cao hiÖu qu¶, chÊt l­îng tÝn dông, ®¶m b¶o kh¶ n¨ng thu håi vèn 
gi¶m tØ lÖ nî qu¸ h¹n, nî khã ®ßi xuèng tû lÖ cho phÐp. 

 §Þnh h­íng cña c«ng t¸c thÈm ®Þnh 

 ThÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­ víi t­ c¸ch lµ mét ho¹t ®éng cã kh©u tè 
chøc ®iÒu hµnh, quy tr×nh riªng còng nh­ ®éi ngò c¸n bé thùc hiÖn nªn tr­íc khi 
®­a ra c¸c gi¶i ph¸p hoµn thiÖn nã còng cÇn ph¶i cã ®Þnh h­íng râ rµng. D­íi gi¸c 
®é ng©n hµng (cô thÓ lµ Ng©n hµng C«ng th­¬ng nh»m ph¸t huy tèi ®a c¸c lîi thÕ 
tiÒm n¨ng cña ng©n hµng, ®¹t ®­îc môc tiªu ®Ò r¶tong ho¹t ®éng ®Çu t­ tÝn dông 
còng nh­ chiÕn l­îc ph¸t triÓn chung) nªn cã nh÷ng ®Þnh h­íng sau:  

 ThÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­ ph¶i ®øng trªn quan ®iÓm cña ng­êi cho 
vay ph¶i ®øng trªn quan ®iÓm cña ng­êi cho vay ®Ó xem xÐt tÝnh kh¶ thi, 
hiÖu qu¶ cña dù ¸n, nhËn thøc râ lîi Ých cña ng©n hµng g¾n bã chÆt chÔ lîi 
Ých cña dù ¸n. 

 Ph¸t huy tõ t×nh h×nh thùc tiÔn trong ngµnh vµ phôc vô cho ho¹t ®éng cho 
vay cña ng©n hµng C«ng th­¬ng trong tõng giai ®o¹n. 
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 C«ng t¸c thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­ ph¶i ®­îc qu¸n triÖt trong toµn 
hÖ thèng kh«ng chØ c¸c c¸n bé trùctiÕp thùc hiÖn thÈm ®Þnhmµ cã c¶ c¸c bé 
phËn kh¸c víi nh÷ng møc ®é yªu cÇu cho c«ng viÖc kh¸c nhau. 

 TÈm ®Þnh tµi chÝnh cña dù ¸n ph¶i ®­îc tiÕn hµnh th­êng xuyªn liªn tôc 
víi tÊt c¶ c¸c dù ¸n xin vay víi c¶ 3 giai ®o¹n tr­íc vµ trong khi cho vay. 

Kh«ng ngõng ®æi míi t×m tßi, khai th¸c thÕ m¹nh cña m×nh. Song dï ®· rÊt 
cè g¾ng NHCT §èng §a  còng kh«ng thÓ kh«ng cã nh÷ng yÕu ®iÓm. Qua ph©n tÝch 
®¸nh gi¸ trªn, chóng ta cµng nhËn ra c«ng t¸c thÈm ®Þnh cã mét vai trß quan träng 
®Æc biÖt ®èi víi sù ph¸t triÓn cña Ng©n hµng. §Ó tr¸nh t×nh tr¹ng vèn ®ãng b¨ng 
hoÆc sö dông vèn kh«ng cã hiÖu qu¶ th× chÊt l­îng tÝn dông l¹i cµng cÇn cã nh÷ng 
gi¶i ph¸ph÷u hiÖu h¬n. Nh÷ng h¹n chÕ trong c«ng t¸c th¶m ®Þnh t¹i Ng©n hµng 
C«ng th­¬ng §èng §a vÉn cßn nh÷ng tån t¹i, nh­ng ®ã lµ c¶ mét sù cè g¾ng cña 
tËp thÓ c¸n bé, nh©n viªn t¹i Ng©n hµng ®Ó kh¾c phôc nh÷ng tån t¹i trªn t«i xin ®­a 
ra nh÷ng gi¶i ph¸p tr­íc m¾t, ®Ó lo¹i bá nh÷ng nguyªn nh©n t«i xin ®­a ra nh÷ng 
kiÕn nghÞ.  

3.2. Nh÷ng gi¶i ph¸p tr­íc m¾t  

 N©ng cao chÊt l­îng c«ng t¸c thÈm ®Þnh lµ nh»m ®i tíi môc tiªu cña viÖc 
thÈm ®Þnh. Ng©n hµng thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­ nh»m:  

Rót ra nh÷ng kÕt luËn chÝnh x¸c vÒ tÝnh kh¶ thi, hiÑu qu¶ kinh tÕ kh¶ n¨ng tr¶ 
nî vµ nh÷ng rñi ro cã thÓ x¶y ra cña dù ¸n ®Ó quyÕt ®Þnh cho vay hoÆc tõ chèi. 

- Th¨m gia gãp ý cho chñ ®Çu t­ vÒ nh÷ng sai sãt trong c«ng t¸c lËp dù ¸n ®Ó cã 
ph­¬ng ¸n kh¾c phôc. ChØ ra nh÷ng ®iÒu cßn ch­a ®óng, ch­a thùc hiÖn ®­îc cña 
dù ¸n.  

- X¸c ®Þnh sè vèn tµi trî, thêi gian tµi trî møc thu hîp lý t¹o ®iÒu kiÖn thuËn lîi 
cho doanh nghiÖp ho¹t ®éng cã hiÖu qu¶.  

Nh÷ng gi¶i ph¸p tr­íc m¾t sÏ gióp cho Ng©n hµng ®¹t ®­îc nh÷ng môc tiªu 
trong c«ng t¸c thÈm ®Þnh trong thêi gian ng¾n, mang tÝnh chÊt gi¶i ph¸p t×nh thÕ.  

3.2.1. Gi¶i ph¸p khi thùc hiÖn thÈm ®Þnh tµi chÝnh  

Nh­ trªn ®· tr×nh bµy, c¸c chØ sè tµi chÝnh cña doanh nghiÖp lµ rÊt quan träng 
®èi víi Ng©n hµng, nh­ng chóng vÉn bÞ coi nhÑ trong c«ng tc¸ thÈm ®Þnh. C¸c c¸n 
bé thÈm e®Þnh xem nhÑ khi c¸c chØ sè nµy kh«ng ®¹t yªu cÇu sÏ dÉn ®Õn hËu qu¶ 
t¨ng rñi ro cho nguån vèn tµi trî cña Ng©n hµng.  

 HÖ sè tµi trî, kh¶ n¨ng thanh to¸n, … lµ mtj trong nh÷ng chØ sè tµi chÝnh quan 
träng, khi xem xÐt nhÊt thiÕt ph¶i nghÜ tíi môc tiªu cña c«ng t¸c thÈm ®Þnh vµ nhÊt 
thiÕt lo¹i bá c¸c hÖ sè tµi trî, kh¶ n¨ng thanh to¸n < 0,5. 
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 Khi c¸c donh nghiÖp lµm ¨n ngµy cµng cã quy cñ th× hä sÏ cã nh÷ng dù ¸n 
®Çu t­ dµi h¹n. Cho nªn khi thÈm ®Þnh cÇn tÝch cùc chó träng tíi c¸c chØ sè Ng©n 
hµng, IRR, BCV nhÊt lµ chØ sè NPV v×:  

 +Ph­¬ng ph¸p tÝnh chØ sè nµy ®¬n gi¶n lµ Ýt g©y ra phøc t¹p h¬n ph­¬ng ph¸p 
tû suÊt sinh lêi vèn néi bé (IRR). 

 + §èi víi c¸c dù ¸n cã quy m« ®Çu t­ lín th× chØ sè nµy tá ra ®¸ng tin cËy 
h¬n.  

 + ph­¬ng ph¸p nµy sÏ ®¶m b¶o t¨ng tèi ®a tµi s¶n cña c«ng ty. 

 Song dÓ sö dông ph­¬ng ph¸p NPV cÇn l­u ý mét sè ®iÓm sau:  

* Ph¶i lËp ®­îc dßng tiÒn ph¸t sinh hµng n¨m lµ ©m hoÆc d­¬ng (chi hoÆc thu) 
cho dù ¸n. Khi ®ã cÇn ph¶i tinh ®­îc doanh thu vµ chi phÝ hµng n¨m cña dù ¸n dùa 
trªn c«ng suÊt thùc tÕ cña n¨m ®ã cïng víi møc gi¸ ­íc tÝnh, cuèi cïng lµ quy tÊ c¶ 
sè tiÒn ph¸t sinh trong cïng mét kú vµo cuèi kú ®Ó ®¸nh dÊu c¸c mèc cho viÖc tÝnh 
to¸n. 

* Ph¶i x¸c ®Þnh ®­îc ût suÊt chuÕt khÊu r hîp lý cho tõng dù ¸n. 

§Ó sö dông ®­îc chØ tiªu NPV th× viÖc x¸c ®Þnh r sao cho phï hîp lµ rÊt quan 
träng. Do vËy ®Ó tÝnh to¸n chÝnh x¸c r cÇn ph¶i xem xÐt sù ¶nh h­ëng cña tÊt c¶ c¸c 
nh©n tè c¬ b¶n sau:  

- Tû lÖ l¹m ph¸t hµng n¨m  

- Tû lÖ gia t¨ng do sö dông ph­¬ng ¸n nµy mµ kh«ng sö dông ph­¬ng ¸n kh¸c 
dùa trªn viÖc x¸c ®Þnh chi phÝ c¬ héi. Tû lÖ gia t¨ng nµy xuÊt hiÖn khi cã c¸c 
ph­¬ng ¸n lo¹i trõ. NghÜa lµ chñ ®Çu t­ cã nhiÒu c¬ héi ®Ó tiÕn hµnh c«nh cuéc ®Çu 
t­ nh­ng chØ ®­îc chän mätt trong s«a c¸c c¬ héi ®ã.  

- Tû lÖ t¨ng hoÆc gi¶m do viÖc thu ®­îc hoÆc mÊt ®i mét l­înh gi¸trÞ do c¸c yÕu 
tè rñi ro hoÆc may m¾n. §©y lµ yÕu tè ®· quy ®Þnh viÖc x¸c ®Þnh r cho tõng dù ¸n 
thuéc tõng lÜnh vùc, ngµnh nghÒ s¶n xuÊt kihn doanh kh¸c nhau. 

ThÕ nh­ng hÖ thèng chØ tiªu dï sao còng lµ ph­¬ng diÖn ®Ó ®¸nh gi¸, ph©n tÝch 
mang l¹i. ViÖc ®¸nh gi¸, kÕt luËn cÇn l­u ý nh÷ng ®iÓm sau:  

+ Mçi chØ tiªu tõ hÖ thèng chØ tiªu ®­îc xem xÐt trong dù ¸n sÏ ®­îc so s¸nh víi 
c¸c chØ tiªu chuÈn ch¸ap nhË dù ¸n nhÊt ®Þnh. NPV > 0; IRR >IRR(®m) 

Khi cã nhiÒu dù ¸n lo¹i trõ nhau th× chän dù ¸n cã IRR(max), NPV (max) 

Lùa chän dù ¸n ®Çu t­ cña doanh nghiÖp ph¶i kÕt hîp víi thÈm ®Þnh kÕt qu¶ hoµt 
®äng s¶n xuÊt vµ t×nh h×nh tµi chÝnh cña doanh nghiÖp. 

HoÆc lµ mét tiªu chuÈn qua so s¸nh víi chØ tiªu kh¸c (IRR cña dù ¸n so víi l·i 
suÊt Ng©n hµng…), cã thÓ lµ mét chØ tiªu do th«ng kª kinh nghiÖm thùc tÕ, do th«ng 
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lÖ quèc tÕ. L­u ý lµ tiªu chuÈn chÊp nhËn dù ¸n ë ®©y còng phô thuéc vµo ®iÒu kiÖn 
kh«ng gian cô thÓ cã thÓ thay ®æi khi kh«ng gian thêi gian ph©n tÝch ®· thay ®æi.  

+CÇn nhËn thøc rá rµng c¸ch gi¸, kÐt luË dù ¸n cßn phô thuéc vµo chñ thÓ thÈm 
®Þnh. Chñ dù ¸n dr kh¸ch hµng th× th­êng ­u tiªn cho chØ tiªu sinh lêi cña dù ¸n 
nh­ng ®èi víi Ng©n hµng th× ®«i khi kh«ng chó träng mÆt nµy mµ ­u tiªn chØ tiªu 
thêi gian cã thÓ tr¶ nî cña dù ¸n hoÆc kÕt cÊu tµi chÝnh cña chñ dù ¸n ®Ó gi¶m rñi ro 
do mÊt vèn. 

+ VÒ thêi gian ho¹t ®äng: §èi víi dù ¸n mf trong ®ã kh«ng nªu râ thêi gian ho¹t 
®éng cña dù ¸n th× nªn chän kho¶ng thêi gian khi hÐet khÊu hao phÇn thiÕt bÞ chÝnh 
®Ó tÝnh to¸n vµ ph©n tÝch. 

+ Néi dung b¶ng tÝnh:  Nªn tÝnh thêi gian dù ¸n ho¹t ®éng kh«nag nªn chØ tÝnh 
trong mét vµi n¨m. 

+§é nh¹y cña dù ¸n:  Ng©n hµng nªn chó träng ®­a c¸c chØ tiªu ®é nh¹y cña dù 
¸n vµo tÝnh to¸n ®Ó xem xÐt c¸c biÕn ®éng cña c¸c chØ tiªu IRR, NPV trong ®iÒu 
kiÖn biÕn dæi cña c¸c chØ tiªu kh¸c nh­ tû gia, gi¸ c¶, l·i suÊt chiÕt khÊu. 

VÒ chØ tiªu tû suÊt lîi nhuËn/ doanh thu khi xem xÐt chØ tiªu nµy ph¶i dùa vaß 
chu kú s¶n phÈm ®Ó dù ®o¸n kh¶ n¨ng sinh lêi trong thêi gian tíi bëi v× cã thÓ hiÖn 
t¹i doanh nghiÖp ®ang sinh lêi nh­ng trong t­¬ng lai l¹i kh«ng, trong tr­êng hîp 
s¶n ph¶m ®i vµo giai ®oanô cuèi.  

Trong tr­êng hîp cã c¸c dù ¸n cña c¸c c«ng ty liªn doanh lËp ra vµ tr×nh 
Ng©n hµng xem xÐt th× trong c¸ch lËp cña hä cã nh÷ng kh¸c biÖt so víi c¸c dù ¸n 
do c¸c doanh nghiÖp trong n­íc lËp. CÇn thiÕt Ng©n hµng cÇn cËp nhËt vµ ¸p dông 
c¸c ph­¬ng ph¸p kü thuËt thÈm ®Þnh tµi chÝnh hiÖn ®¹i cña c¸c Ng©n hµng tiªn tiÕn 
trªn thÕ giíi vµ ¸p dông mét c¸ch cã s¸ng t¹o vµ t×nh h×nh thùc tÕ cña n­íc ta vµo 
hÖ thèng Ng©n hµng. C¸c ph­¬ng ph¸p thÈm ®Þnh ®Òu cã tr×nh bµy rÊt kü l­ìng 
trong nhiÒu tµi liÖu kh¸c nhau nh­ng vÊn ®Ò lµ sö dông vµ øng dông thùc tÕ vµo 
c«ng viÖc mét c¸ch cã hiÖu qu¶. 

 §Ó Ng©n hµng thùc hiÖn tèt gi¶i ph¸p nµy thêi gian tíi c¸c c¸n bé tÝn dông 
cÇn nç lùc trong viÖc tù häc, ban gi¸m ®èc Ng©n hµng cÇn ®­a nh÷ng c¸n bé thÈm 
®Þnh tham gia c¸c kho¸ häc ng¾n h¹n t¹i c¸c trung t©m ®µo t¹o vÒ ngµnh Ng©n 
hµng. 

3.2.2. Gi¶i ph¸p vÒ th«ng tin:    

C¬ së cña qu¸ tr×nh thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­ lµ th«ng tin, sè liÖu vÒ ®¬n vÞ, dù ¸n vµ 
c¸c tµi liÖu kh¸c nh­:  LuËt, v¨n b¶n d­íi luËt, v¨n b¶n thuÕ … Tuy nhiªn trªn thùc 
tÕ c¸c th«ng tin, sè liÖu ®Òu do ng­êi lËp dù ¸n cung cÊp vµ c¸c sè liÖu nµy cã ®¸ng 
tin cËy hay kh«ng ? T«i xin ®­a ra mét sè gi¶i ph¸p sau:  
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 Ngoµi ra nh÷ng hå s¬, tµi liÖu mµ Ng©n hµng nhËn ®­îc tõ kh¸ch hµng vay 
vèn cung cÊp, Ng©n hµng cÇn pháng vÊn trùc tiÕp mét sè ng­êi chñ chèt liªn quan 
®Õn dù ¸n nh­:  Gi¸m ®èc, kÕ to¸n tr­ëng, c¸n bé lËp dù ¸n. §©y lµ mét “nghÖ 
thuËt”pháng vÊn mµ mçi c¸n bé thÈm dÞnh ph¶i tù t¹o cho m×nh trong thêi gian lµm 
viÖc. Môc ®Ých cña cuéc pháng vÊn nµy lµ kiÓm tra t­ c¸ch cña nh÷ng ng­êi ®øng 
®Çu doanh nghiÖp, kiÓm tra vÒ ý t­ëng cña hä, vÒ dù ¸n, kiÓm tra vÒ tr×nh ®é hiÓu 
biÕt cña hä vÒ dù ¸n,… kh«ng nªn chØ pháng vÊn mµ cÇn tiÕp xóc trùc tiÕp víi 
nh÷ng ng­êi lµm viÖc t¹i doanh nghiÖp ®Ó n¸m râ y×nh h×nh s¶n xuÊt kinh doanh 
cña doanh nghiÖp trong qu¸ khø. 

 

 Sö dông triÖt ®Ó c¸c nguån th«ng tin vÒ doanh nghiÖp do phßng Phßng ngõa 
rñi ro cung cÊp. §©y lµ n¬i l­u gi÷ tÊt c¶ nh÷ng th«ng tin cÇn thiÕt, c¬ b¶n vÒ doanh 
nghiÖp nã cho phÐp ®¸nh gi¸ s¬ bé kh¸ch hµng vÒ c¸c mÆt; LÞch sö h×nh thµnh ph¸t 
triÓn, t×nh h×nh tµi chÝnh, møc ®é tÝn nhiÖm.  

 §iÒu tra th«ng tin tõ c¸c ®¬n vÞ cã tham gia quan hÖ víi víi doanh nghiÖp:  
kiÓm tra kh¸ch hµng cña doanh nghiÖp ®Ó xem s¶n phÈm cña doanh nghiÖp cã ®¸ng 
tin cËy hay kh«ng? Cã ®¶m b¶o ®­îc sù ph¸t triÓn trong t­¬ng lai hay kh«ng? 
ph­¬ng thøc thanh to¸n mµ doanh nghiÖp ®ang sö dông, ®©y lµ kh©u trùc tiÕp ®Ó 
®¸nh gi¸ hiÖu qu¶ ®Çu t­ cña doanh nghiÖp. Ngoµi ra ph¶i ®iÒu tra c¸c nhµ cung cÊp 
®¸nh gi¸ uy tÝn cña doanh nghiÖp trong viÖc tr¶ nî. Mét c¬ quan cÇn xem xÐt ®ã lµ 
c¬ quan thuÕ, c¬ quan thóª lµ c¬ quan nhµ n­íc trùc tiÕp theo dâi tµi chÝnh cña 
doanh nghiÖp hä cung cÊp cho Ng©n hµng nh÷ng sè liÖu tµi chÝnh ®¸ng tin cËy nhÊt 
cho doanh nghiÖp vÒ b¶ng c©n ®èi kÕ to¸n, doanh thu, lîi nhuËn sau thuÕ,  

 Mét trong nh÷ng biÖn ph¸p ng­êi hay lµm trong gÇn ®©y khi kiÓm tra chÕ ®é 
kÕ to¸n tµi chÝnh trong doanh nghiÖp ®ã lµ kiÓm to¸n. Ng©n hµng cã thÓ thuª nh÷ng 
c«ng ty kiÓm to¸n ®Ó kiÓm tra tÝnh chÝnh x¸c vµ trung thùc cña c¸c b¸o c¸o tµi 
chÝnh mµ doanh nghiÖp xin vay vèn. Do vËy cÇn thùc hiÖn chÕ ®é kiÓm to¸n b¾t 
buéc. Tr­íc n¾t, tµi liÖu c©n ®èi kÕ to¸n vµ ket qu¶ tµi chÝnh cña doanh nghiÖp ph¶i 
cã kiÓn to¸n. 

 §Ó ®¸nh gi¸ ®­îc tÝnh hîp lý cña dù ¸n cã phï hîp víi yªu cÇu chung cña x· 
héi, cã nh»m trong kÕ ho¹ch ph¸t triÓn cña ngµnh ®Þa ph­¬ng. C¸c c¸n bé thÈm 
®Þnh ph¶i tham kh¶o thªm c¸c tµi liÖu vÒ chñ tr­¬ng chÝnh s¸ch cña Nhµ n­íc, 
ChÝnh phñ c¸c Bé ngµnh cã liªn quan ®Õn dù ¸n. Môc tiªu cña gi¶i ph¸p lµ x¸c ®Þnh 
tÝnh ®óng ®¾n trong viÖc thÈm ®Þnh nh÷ng c¬ së ph¸p lý cña dù ¸n. 

 Mét nguån th«ng tin quý gi¸ mµ chÝnh Ng©n hµng cã thÓ tù khai th¸c ®ã lµ 
t×nh h×nh d­ nî trªn c¸c tµi kho¶n v·ng lai cña doanh nghiÖp t¹i Ng©n hµng. NÕu 
trªn tµi kho¶n cña doanh nghiÖp lu«n d­ cã ë møc cao chøng tá doanh nghiÖp lu«n 
æn ®Þnh vÒ tµi vÒ chÝnh, thu chi ®­îc c©n ®èi vµ ng­îc l¹i, cÇn theo dâi s¸t sao vÒ 
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c¸c chØ tiªu tµi chÝnh bëi lÏ n¨ng lùc tµi chÝnh vµ kh¶ n¨ng tµi chÝnh cña doanh 
nghÞp lµ kh«ng ®¸ng tin cËy. Tõ ®ã Ng©n hµng cÇn cã nh÷ng nhËn xÐt vÒ doanh 
nghiÖp cã quan hÖ tÝn dông víi Ng©n hµng ®Ó ®¸nh gi¸ uy tÝn cña hä trong quan hÖ 
tÝn dông vµ tiÕn hµnh s¾p xÕp c¸c doanh nghiÖp theo thø tù “an toµn trong nguån 
vèn ®Çu t­”nghÜa lµ doanh nghiÖp nµo cã kh¶ n¨ng an toµn cao khi bá vèn ®Çu t­ th× 
®­îc xÕp hµng ­u tiªn vµ ng­îc l¹i.  

3.2.3. Gi¶i ph¸p vÒ hç trî thÈm ®Þnh  

 Nh­ phÇn tr­íc ®· nãi, thÈm ®Þnh lµ c«ng t¸c vÊt v¶ ®èi víi c¸c c¸n bé thÈm 
®Þnh, nh÷ng hç trî cho c«ng t¸c nµy sÏ gãp phÇn n©ng cao chÊt l­îng thÈm ®Þnh. 

 Trang bÞ nh÷ng thiÕt bÞ hiÖn ®¹i trong c«ng t¸c thÈm ®Þnh vµ c¸c c¸n bé thÈm 
®Þnh. Tr­íc m¾t lµ trang bÞ nh÷ng m¸y vi tÝnh hiÖn ®¹i cho c¸c c¸n bé thÈm ®Þnh. 
Nh÷ng m¸y nµy nhÊt thiÕt ph¶i ®­îc nèi m¹ng trong toµn hÖ th«ng Ng©n hµng C«ng 
th­¬ng, bëi lÏ hä cã thÓ chñ ®éng tra cøu vÒ kh¸ch hµng vÒ th«ng tin liªn quan ®Õn 
kh¸ch hµng vµ dù ¸n kh«ng cÇn qua phång th«ng tin ®iÖn tö. ThuÕ hai hä cã thÓ l­u 
tr÷ t×nh h×nh thùc hiÖn dù ¸n khi dù ¸n trong qu¸ tr×nh ho¹t ®éng. Thø ba, m¸y tÝnh 
sÏ hç trî c¸c c¸n bé trong qu¸ trÝnh lËp tê tr×nh dù ¸n ®Çu t­, tÝnh to¸n c¸c chØ sè 
mét c¸ch ®¬n gi¶n, dïng ®Ó lËp c¸c tê tr×nh cã ®é chÝnh x¸c vÒ mÆt chuyªn m«n cao 
h¬n.  

 §©y kh«ng ph¶i lµ viÖc míi mÎ g×, nh­ng hiÖn t¹i Ng©n hµng vÉn ch­a lµm 
®­îc. Trong t­¬ng lai kh«ng xa khi hÖ thèng ng©n hµng ®æi míi do ®ßi hái cña nÒn 
kinh tÕ th× lóc ®ã Ng©n hµng sÏ trë nªn l¹c hËu mµ ngµnh kh«ng ®­îc phÐp nh­ vËy. 
§Ó lµm ®­îc ®iÒu nµy c¸c NHTM kh¸c, Ng©n hµng ®Çu t­ m¸y mãc vµ øng dông 
c¸c phÇn mÒm tiªn tiÕn hiÖn cã, ®ang ®­îc Ng©n hµng thÕ giíi hç trî th«ng qua dù 
¸n tµi trî nh»m hiÖn ®¹i hãa m¹ng l­íi Ng©n hµng ViÖt Nam. 

- Hç trî vÒ vËt chÊt, viÖc nµy lµ rÊt thiÕt thùc ®èi víi mçi c¸n bé thÈm ®Þnh. ViÖc 
hç trî nµy cã t¸c dông lµm tang tinh thÇn tr¸ch nhiÖm cña c¸ c¸n bé thÈm ®Þnh ®èi 
víi c«ng viÖc cña m×nh, cã nhiÒu kinh phÝ trong viÖc ®i thùc tÕ t¹i c¸c doanh 
nghiÖp, chi phÝ t×m hiÓu th«ng tin, …®i liÒn víi hç trî th× còng g¾n tr¸ch nhiÖm cña 
c¸c c¸n bé thÈm ®Þnh vµo c¸c dù ¸n cña m×nh thÈm ®Þnh. Thùc hiÖn ®iÒu nµy cã thÓ 
b»ng nhiÒu c¸ch, cho phÐp c¸c c¸n bé thÈm ®Þnh ®­îc h­ëng mét kho¶ng kinh phÝ 
khi tiÕn hµnh thÈm ®Þnh nh÷ng dù ¸n kh¶ thi, c¸c kho¶n nµy cã thÓ lµ cè ®Þnh. Mét 
ph­¬ng ¸n kh¸c cã thÓ lµ trÝch phÇn tr¨m tõ trÞ gi¸ hîp ®ång khi mãn vay ®­îc thùc 
hiÖn. Nh÷ng hç trî nµy cã thÓ lµm t¨ng chi phÝ cña Ng©n hµng, nh­ng ®iÒu nµy 
kh«ng nh÷ng cÇn thiÕt trong tr­íc m¾t xÐt vÒ l©u dµi lµ ®éng lùc thóc ®Èy cho Ng©n 
hµng ph¸t triÓn.  

- Ngoµi nh÷ng hç trî vÒ vËt chÊt, Ng©n hµng còng kh«ng nªn xem nhÑ sù hç trî 
vÒ mÆt tinh thÇn. C¸n bé l·nh ®¹o cÇn cã nh÷ng kiÕn nghÞ kÞp thêi gãp ý cho qu¸ 
tr×nh thÈm ®Þnh ®­îc tèt h¬n. Th­êng xuyªn quan t©m, nhËn xÐt, tiÕp thu nh÷ng ý 
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kiÕn cña c¸n bé thÈm ®Þnh. ngoµi ra, cÇn ghi nhËn nh÷ng ®ãng gãp cña hä trong 
nh÷ng dù ¸n còng nh­ trong qu¸ tr×nh ®Ó cã thÓ c©n nh¾c, bæ nhiÖm hä vµo nh÷ng 
vÞ trÝ phï hîp víi n¨ng lùc vµ tr×nh ®é.  

3.3 Nh÷ng kiÕn nghÞ 

3.3.1 KiÕn nghÞ víi chÝnh phñ.  

ChÝnh phñ cÇn cã nh÷ng NghÞ ®Þnh nh»m ®­a c«ng t¸c kiÓm to¸n ph¸t huy h¬n n÷a 
vai trß cña m×nh. Bªn c¹nh ®ã còng ph¶i cã nh÷ng chØ thÞ cô thÓ ®èi víi Bé tµi chÝnh 
nh»m lµm cho c¸c doanh nghiÖp thùc hiÖn nghiªm tóc chÕ ®é kÕ to¸n theo ®óng quy 
®Þnh cña Nhµ n­íc. 

 Nh÷ng kiÕn nghÞ nµy cã nh÷ng t¸c dông: Tr­íc hÕt lµ lµm t¨ng tÝnh trung 
thùc cña c¸c doanh nghiÖp trong nép thuÕ cho ng©n s¸ch Nhµ n­íc. Sau ®ã sÏ h×nh 
thµnh thãi quen trong ho¹t ®éng cña doanh nghiÖp dÔ dµng h¬n trong qu¸ tr×nh cæ 
phÇn ho¸ nhÊt lµ ®èi víi c¸c DNNN. Sau cïng lµ gióp Ng©n hµng cã ®­îc nh÷ng sè 
liÖu chÝnh x¸c vÒ t×nh h×nh ho¹t ®éng s¶n xuÊt kinh doanh cña doanh nghiÖp, t×nh 
h×nh tµi chÝnh cña doanh nghiÖp, lµm c¬ së thÈm ®Þnh doanh nghiÖp nãi riªng vµ 
thÈm ®Þnh toµn bé dù ¸n nãi chung. 

 §èi víi c¸c DNNN ChÝnh phñ cÇn ph¶i gi¶m bít nh÷ng “gióp ®ì “®Ó c¸c 
doanh nghiÖp nµy tõng b­íc lµm chñ s¶n xuÊt kinh doanh, chôi nh÷ng quy luËt 
c¹nh tranh cña thÞ tr­êng. Tr­íc m¾t cã thÓ lµ nh÷ng khã kh¨n nh­ng sau ®ã nã sÏ 
®øng v÷ng vµ ca¸c ho¹t ®éng cã hiÖu qña h¬n. Nh÷ng “gióp ®ì”cÇn ®­îc gi¶m ®Çu 
tiªn lµ trong c¸c quan hÖ tÝn dông ®èi víi c¸c NHTM quèc doanh. Tõ tr­íc nghÞ 
®Þnh 178/N§- CP/1999, chñ tr­¬ng cña ChÝnh phñ vÉn t¸ch râ ra doanh nghiÖp 
quèc doanh vµ doanh nghiÖp phi quèc doanh trong ho¹t ®éng tÝn dông. Cho phÐp 
c¸c doanh nghiÖp Nhµ n­íc vay vèn kh«ng cÇn thÕ chÊp, ®iÒu nµy lµ hoµn toµn bÊt 
hîp lý bëi lÏ, khi kh«ng phaØ thÕ chÊp tµi s¶n th× tæng sè tiÒn vay t¹i c¸c Ng©n hµng 
cã thÓ sÏ lín h¬n nhiÒu so víi nguån vèn kinh doanh hiÖ cã. §iÒu nµy hiÓn nhiªn 
cho r»ng hÖ sè tµi trî kh«ng cã gi¸ trÞ trong c«ng t¸c thÈm ®Þnh. HËu qu¶ lµ doanh 
nghiÖp sÏ “phång to”h¬n so víi n¨ng lùc thùc tÕ cña m×nh, nÕu nh­ cã x¶y ra rñi ro 
trong qu¸ tr×nh kinh doanh (VÊn ®Ò nµy lµ kh«ng tr¸nh khái) th× doanh nghiÖp 
kh«ng cã ®ñ n¨ng lùc ®Ó tµu trî.  

 Nh­ vËy DNNN vµ NHTM quèc doanh ®Òu lµ vèn cña Nhµ n­íc th× cÇn t¸ch 
b¹ch rµnh rät ®Ó cho mçi chñ thÓ tù chñ tr¸ch nhiÖm lÊy nguån vèn cña m×nh vµ 
ho¹t ®éng cã hiÖu qu¶ h¬n. T×nh tr¹ng bá “tói lµnh”sang “tói thñng”nh­ hiÖn nay lµ 
bÊt cËp. C«ng t¸c thÈm ®Þnh kh«ng cã ý nghÜa ®èi víi c¸c doanh nghiÖp nµy. 

 ChÝnh phñ cÇn cã th¸i ®é døt kho¸t s¾p xÕp alÞ c¸c doanh nghiÖp, chØ tån t¹i 
nh÷ng doanh nghiÖp lµm ¨n cã hiÖu qu¶, nh÷ng doanh nghiÖp thùc sù cÇn thiÕt cho 
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dan sinh, t¹o ®iÒu kiÖn cho më réng quy m« tÝn dông. Cæ phÇn ho¸ DNNN lµ 
ph­¬ng thøc s¾p xÕp l¹i doanh nghiÖp huy ®éng ®­îc c¸c nguån lùc tõ nhiÒu thµnh 
phÇn kinh tÕ kh¸c. Cæ phÇn ho¸ lµ mét trong nh÷ng biÖn ph¸p quan träng ®Ó Doanh 
nghiÖp cã c¬ héi t¨ng vèn tù cã tõ ®ã, doanh nghiÖp cã thÓ tiÐp cËn víi nh÷ng 
kho¶n tÝn dông ®¶m b¸o ®iÒu kiÖn d¹t ra cña NH vÒ vèn tù cã. 

 Hµng n¨m chÝnh phñ ®Òu cã nh÷ng kÕ ho¹ch ®Çu t­ ph¸t triÓn cho tõng ngµnh 
thùc hiÖn kh«ng ®ång nhÊt:  cã hiÑn t­îng c¸c dù ¸n cña ngµnh th× thõa, c¸c dù ¸n 
cña vïng th× thiÕu. ChÝnh nh÷ng m©u thuÉn nµy lµm cho c«ng t¸c thÈm ®Þnh t¹i 
Ng©n hµng trë nªn khã kh¨n h¬n. Bëi v× khi thÈm ®Þnh ph­¬ng diÖn thÞ tr­êng th× 
nhu cÇu nh÷ng s¶n phÈm hµng ho¸ cña dù ¸n t¹i vïng th× thiÕu, nh­ng xÐt trªn toµn 
ngµnh th× tæng s¶n l­îng l¹i thõa. Hay t×nh tr¹ng c¸c dù ¸n cïng lo¹i cïng mét lóc 
thùc hiÖn, tr­íc khi thùc hiÖn th× tæng cung lµ nhá h¬n tæng cÇu, nh­ng nhiÒu dù ¸n 
®i vµo ho¹t ®éng th× tæng cÇu nhá h¬n tæng cung. Nh÷ng khã kh¨n nµy Ng©n hµng 
khã mµ l­êng hÕt ®­îc trong c«ng t¸c thÈm ®Þnh, nh­ng mµ ChÝnh phñ, c¸c bé cã 
liªn quan cã thÓ ®iÒu tiÕt d­îc theo kÕ ho¹ch. V× vËy, ChÝnh phñ cÇn l­u t©m h¬n 
n÷a vÒ ®iÒu nµy. 

  §Æc biÖt, c¸c c¬ quan chøc n¨ng ph¶i chó träng ®Õn c¸c chÝnh s¸ch hç trî 
cho c«ng t¸c thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t­, mµ quan träng h¬n lµ c«ng t¸c thÈm ®Þnh tµi 
chÝnh dù ¸n ®Çu t­: ban hµnh c¸c chØ tiªu chuÈn phôc vô cho c¸c NHTM, c¸c tæ 
chøc tµi chÝnh.  

 Nhµ n­íc cÇn quy ®Þnh râ c¸c biÖn ph¸p chÕ tµi biÖn ph¸p xö lý nghiªn träng 
c¸c tr­êng hîp doanh nghiÖp cung cÊp th«ng tin gi¶ … ®Ó ®­a c¸c donh nghiÖp ho¹t 
®éng kinh doanh lµnh m¹nh nh»m n©ng cao ph¸p chÕ XHCN. 

 Nhµ n­íc cÇn ph¶i chØ ®¹o c¸c doanh nghiÖp nghiªm tóc thùc hiÖn chÕ ®é kÐ 
to¸n theo ®óng quy dÞnh cña Nhµ n­íc, bªn c¹nh ®ã ban hµnh quy chÕ b¾t buéc 
kiÓm to¸n vµ c«ng khai quyÕt to¸n cña doanh nghiÖp, t¹o ®iÒu kiÖn gióp hÖ th«ngnn 
trong viÑc ph©n tÝch ho¹t ®äng s¶n xuÊt kinh doanh cuae doanh nghiÖp qua ®ã h¹n 
chÐ phßng ngõa rñi ro. H¬n n÷a t¹o ®iÒu kiÖn cho c¸c Ng©n hµng ®¸nh gi¸ ®óng søc 
m¹nh tµi chÝnh cña dù ¸n còng nh­ cña doanh nghiÖp cã dù ¸n. 

3.3.2. KiÕn nghÞ víi Ng©n hµng Nhµ n­íc  

 T¨ng c­êng vai trß cña c¸c trung t©m th«ng tin Ng©n hµng. Nh­ ®­îc biÕt 
hiÖn nay NHNN ®· cã hai trung t©m th«ng tin Ng©n hµng lµ:  trung t©m phßng ngõa 
rñi ro viÕt t¾t lµ (TRP)vµ trung tam th«ng tin tÝn dông (CIC) ®Æt t¹i vô tins dông 
NHNNvµ cã chi nh¸nh t¹i NHNNc¸c tØnh thµnh phè. HiÖn t¹i, CIC lµ trung tam thu 
th¹p c¸c th«ng tin vÒ c¸c tæ chøc tÝn dông, c¸c doanh nghiÖp løon vµ ph¸t huy ®­îc 
nh÷ng vai trß c¬ b¶n. Nh­ng ®ßi hái cña ngµnh Ng©n hµng cßn cao h¬n rÊt nhiÒu so 
víi nh÷ng g× mµ CIC cung cÊp. CÇn thiÕt ph¶i c¶i tiÕn c¬ chÕ lµm viÖc cña trung 
t©m nµy:  Mét lµ, cÇn s¾p xÕp trung t©m nµy trë thµnh mét thµnh viªn ®éc lËp, cã 
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thÓ cung cÊp nh÷ng dÞch vô th«ng tin liªn quan ®Õn ngµnh Ng©n hµng tµi chÝnh cho 
nh÷ng ai cã nhu cÇu. Hai lµ, ngoµi nh÷ng th«ng tin vÒ Ng©n hµng tµi chÝnh hä cÇn 
phèi hîp víi c¸c c¬ quan liªn quan cña ChÝnh phñ nh­:  uû ban kÕ ho¹ch Nhµ n­íc, 
Tæng côc thèng kª, … ®Ó thu thËp nh÷ng th«ng ton ®a d¹ngvµ phong phó h¬n n÷a vÒ 
mäi ngµnh, mäi lÜnh vùc trong nÒn kinh tÕ quèc d©n. C¸c c¸n bé thÈm ®Þnh cña 
Ng©n hµng, cã thÓ trùc tiÕp thu thËp hÖ thèng c¬ sá d÷ liÖu t¹i trung t©m nµy th«ng 
qua m¹ng côc bé cña Ng©n hµng, khai th¸c nh÷ng sè liÖu cÇn thiÕt vÒ doanh nghiÖp 
vÒ ngµnh cã liªn quan ®Õn doanyh nghiÖp, vÒ t×nh h×nh thÞ tr­êng, nh÷ng dù b¸o,.. 
qua ®ã t¨ng c­êng thÈm ®Þnh c¸c dù ¸n. 

 NHNN cÇn thùc thi chÝnh s¸ch l·i suÊt thÞ tr­êng ®Ó cho c¸c NHTMcã sù 
linh ho¹t cho lÜnh vùc ®Çu t­ c¸c dù ¸n. Môc tiªu cña NHTM lµ t¨ng tèi ®a lîi 
nhuËn, nh­ng nh÷ng quy ®Þnh vÒ l·i suÊt trong thêi gian võa qua mÆc dï lµ mét chñ 
tr­¬ng ®óng ®¾n nh­ng nã vÉn cã thÓ lµm gi¶m lîi nhuËn cña Ng©n hµng. NÕu chØ 
víi l·i suÊt thÞ tr­êng th× l·i suÊtvÉn biÕn ®éng theo tû lÖ l·i suÊt chiÕt khÊu cña 
Ng©n hµng Nhµ n­íc lµm t¨ng tèi ®a lîi nhuËn cho Ng©n hµng, nhÊt lµ nh÷ng dù ¸n 
®Çu t­ trung dµi h¹n. Nh÷ng h¹n chÕ cña l·i suÊt cè ®Þnh lµm cho khi thÈm ®Þnh dù 
¸n vµ quyÕt ®Þnh cho vay, Ng©n hµng vÉn cã thÓ lµ ng­êi chÞu thiÖt thßi. Bëi v×, c¸c 
dù ¸n cho vay dù ¸n th­êng lµ trung dµi h¹n nh­ng hiÖn t¹i l·i suÊt lµ thÊp vÝ dô 
1%/ th¸ng nh­ng mét n¨m sau l·i xuÊt t¨ng 2%/th¸ng nh­ cã dù ¸n vÉ chØ ®­îc 
h­ëng l·i suÊt 1%/th¸ng. §èi víi c¸c dù ¸n thuéc ngµnh cã lîi nhuËn siªu ng¹ch 
nh­ thuèc l¸, ®å uèng, …mµ chóng ta kh«ng khuyÕn khÝch ph¸t triÓn th× l·i suÊt trÇn 
sÏ g©y c¶n trë cho Ng©n hµng trong viÖc t¨ng l·i suÊt ®èi víi c¸c dù ¸n ®Çu t­ vµo 
ngµnh nµy. ViÖc thay ®æi chÝnh s¸ch víi c¸c dù ¸n ®Çu t­ vµo c¸c ngµnh nµy. ViÖc 
thay ®æi chÝnh s¸ch l·i suÊt kh«ng nh÷ng gióp Ng©n hµng t¨ng hiÖu qu¶ trong viÖc 
cho vay c¸c dù ¸n mµ cßn gióp ChÝnh Phñ ®iÒu tiÕt nÒn kinh tÕ ®óng ®Þnh h­íng 
cña m×nh.  

- Ng©n hµng nhµ n­íc lµ c¬ quan ®iÒu hµnh, trùc tiÕp cña c¸c NHTM th× nhÊt 
thiÕt ph¶i cã hç trî c¸c NHTM trong c«ng t¸c thÈm ®Þnh. NHNN cÇn ban hµnh mét 
“cÈm nang”chung vÒ quy tr×nh, néi dung thÈm ®Þnh dù ¸n trªn c¬ së thÈn ®Þnh dù ¸n 
cña c¸c c¬ quan khoa häc, Bé kÕ ho¹ch vµ §Çu t­ phï hîp víi thùc tiÔn ViÖt Nam, 
®ång thêi hoµ nhËp dÇn víi th«ng lÖ quèc tÕ. Ch¼ng h¹n nh­ viÖc tÝnh to¸n mét sè 
chØ tiªu ®iÓm hoµ vèn, IRR cña dù ¸n cã vèn vay Ng©n hµng trong ®iÒu kiÖn cã l¹m 
ph¸t. Mèc ®Ó so s¸nh c¸c chØ tiªu ®ã cña dù ¸n nh»m ®­a ra quyÕt ®Þnh cho vay hay 
kh«ng ? HoÆc quan ®iÓm vÒ tÝnh nguån tr¶ nî hµng n¨m.Ngoµi nh÷ng cuéc héi th¶o 
nh»m bµn b¹c ®óc rót nh÷ng kinh nghiÖm thÈm ®Þnh t¹i NHTM, nhÊt thiÕt ph¶i tæ 
chøc nh÷ng kho¸ häc th­êng niÖn cho c¸c c¸n bé thÈm ®Þnh do c¸c chuyªn gia cña 
WB, IMF hoÆc cña mét sè n­íc khcs cã ngµnh Ng©n hµng ph¸t triÓn ®Ó hä cã thÓ 
n¾m b¾t ®­îc nh÷ng tiÕn bé, øng dông thµnh c«ng vµo c«ng t¸c thÈm ®Þnh cña 
m×nh. 
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- HiÖn nay ChÝnh phñ cho phÐp c¸c DNNN vay vèn kh«ng ph¶i thÕ chÊp tµi s¶n 
lµm ®¶m b¶o th× ph¶i cã quy ®Þnh râ rµng khi doanh nghiÖp lµm ¨n kÐm hiÖu qu¶ 
dÉn ®Õn bÞ ph¸ s¶n th× vèn vay Ng©n hµng ®­îc ­u tiªn hµng ®Çu, ®Ó tr¸nh t×nh 
tr¹ng thÊt to¸t vèn cña Ng©n hµng còng nh­ cña nÒn kinh tÕ. 

- §Ó ph¸t huy tr¸ch nhiÖm trong viÖc cung cÊp th«ng tin tÝn dông, chÊt l­îng 
th«ng tin, cÇn lËp c¸c c«ng ty t­ vÊn chuyªn mua b¸n th«ng tin. Qua ®ã t¸ch biÖt 
vai trß qu¶n lý NHµ n­íc cña NHNN vµ vai trß kinh doanh th«ng tin cña c¸c c«ng 
ty t­ vÊn. 

3.3.3KiÕn nghÞ ®èi víi Ng©n hµng C«ng th­¬ng ViÖt Nam. 

    -Tõ nh÷ng chÝnh s¸ch cña ChÝnh phñ vµ Ng©n hµng Nhµ n­íc, Ng©n hµng C«ng 

th­¬ng ViÖt Nam ®Òu x©y dùng mét hÖ thèng, quy tr×nh thÈm ®Þnh míi cô thÓ, chi 
tiÕt h¬n cËp nhËt ®­îc nh÷ng ph­¬ng ph¸p tiªn tiÕn trªn thÕ giíi. H­íng dÉn cô thÓ 
cho c¸c c¸n bé thÈm ®Þnh t¹i chi nh¸nh trong c¸c khu vùc, c¸c tØnh, thµnh phè. lÜnh 
vùc ph¸t huy vai trß cña c¸c c¸n bé thÈn ®Þnh, cho hä tù quyÕt ®Þnhh lÇ chÞu tr¸ch 
nhiÖm yt­íc nh÷ng quyÕt ®Þnh lµ chÞu tr¸ch nhiÖm tr­íc nh÷ng quyªt ®Þnh khi thÈm 
®Þnh c¸c dù ¸n.  

- X©y dùng ph­¬ng ¸n n©ng cao chÊt l­îng ®éi ngò c¸n bé lµ c«ng t¸c thÈm ®Þnh 
ph¶i cã mét kÕ ho¹ch bè trÝ, s¾p xÕp, tuyÓn dông nh÷ng nh©n viªn lµm c«ng t¸c 
thÈm ®Þnh tÝn dông trong hÖ thèng Ng©n hµng C«ng th­¬ng ViÖt Nam. Tr­íc hÕt lµ 
ph¶i ®¸nh gi¸ ®­îc nh÷ng c¸n bé nµy vÒ c¸c mÆt tr×nh ®é, kinh nghiÖm, ®¹o ®øc 
nghÒ nghiÖp, søc khoÎ,.. tõ ®ã ph©n lo¹i, s¾p xÕp l¹i nh÷ng bè trÝ cho nh÷ng c¸n bé 
cã n¨ng lùc, trÎ, cã søc khoÎ ®i häc tËp, ®µo t¹o l¹i vµ cã c¬ héi lµm viÖc l©u d×a t¹i 
Ng©n hµng.  

Ng©n hµng còng lu«n ph¶i chó träng tíi vÊn ®Ò tuyÓn nh©n viªn míi. HiÖn t¹i 
th× sè l­îng nh÷ng ng­êi tèt nghiÖp c¸c kho¸ häc vÒ Ng©n hµng th× qu¸ nhiÒu so 
víi nhu cÇu tuyÓn dông. Nh­ng trªn thùc tÕ ®Ó lµm ®­îc viÖc th× cßn ph¶i häc tËp 
nhiÒu trong thùc tÕ c«ng viÖc. V× vËy, trong tuyÓn dông cÇn ¸p dông nh÷ng biÖn 
ph¸p tuyÓn dông tiªn tiÕn ®· thùc hiÖn ë mét sè Ng©n hµng lµ ®anhs gi¸ nh©n viªn 
c¬ së n¨ng lùc trÝ tuÖ cña chÝnh b¶n th©n nh©n viªn ®ã. NghÜa lµ, ®¸nh gi¸ cao n¨ng 
lùc lµm viÖc cña nh©n viªn trong t­¬ng lai h¬n lµ xem nh©n viªn ®ã biÕt ®­îc nh÷ng 
g×.  
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KÕt luËn 

ThÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­ chØ lµ mét trong nh÷ng kh¸i c¹nh cÇn ph¶i 

tiÕn hµnh xem xÐt ®èi víi mçi dù ¸n tr­íc khi ra quyÕt ®Þnh ®Çu t­, cho phÐp ®Çu t­ 
dù ¸n, ®Æc biÖt d­íi gãc ®é NHTM – nhµ tµi trî lín. N©ng cao chÊt l­îng thÈm 
®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­ lµ mét trong nh÷ng nh©n tè quan träng nhÊt trong viÖc 
thùc më réng tÝn dông an toµn hiÖu qu¶ ë c¸c NHTM. Nh­ng ®©y còng lµ vÊn ®Ò 
phøc t¹p, liªn quan ®Õn nhiÒu ®èi t­îng, v× vËy ph¶i cã sù nghiªn cøu s©u s¾c, toµn 
diÖn tr­íc khi cã thÓ ®­a ra nh÷ng gi¶i ph¸p ®ång bé phèi hîp nç lùc cña c¸c biÖn 
ph¸p liªn quan. 

Sau thêi gian nghiªn cøu vµ ®­îc viÕt chuyªn ®Ò “N©ng cao nhÊt l­îng thÈm 
®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­ t¹i Ng©n hµng C«ng th­¬ng §èng §a, em nhËn thÊy 
r»ng nh÷ng kiÕn thøc ®­îc biÕt vµ ®­îc viÕt qu¶ thùc rÊt h¹n hÑp vµ cßn bÊt cËp so 
víi c«ng nghÖ thÈm ®Þnh hiÖn ®¹i trªn thÕ giíi. Nh­ng sù ph¸t triÓn cña ngµnh Ng©n 
hµng nãi chung vµ c«ng t¸c thÈm ®Þnh nãi riªng ph¶n ¸nh tr×nh dé ph¸t triÓn cña 
nÒn kinh tÕ. Trong ®iÒu kiÖn kinh tÕ cña chóng ta nh­ hiÖn nay ch­a thÝch øng víi 
nh÷ng ph­¬ng ph¸p thÈm ®Þnh tiªn tiÕn, nh­ng kh«ng h¼n lµ chóng ta bá qua nh÷ng 
ph­¬ng ph¸p thÈm ®Þnh ®ã mµ cÇn ph¶i n¾m v÷ng nh»m ®¸p øng nhu cÇu trong 
t­¬ng lai. 

 Chñ ®Ò nghiªn cøu nµy kh«ng ph¶i lµ hoµn toµn míi, song nã lu«n lµ vÊn ®Ò 
cÊp thiÕt vµ lµ sù quan t©m hµng ®Çu trong qu¸ tr×nh kinh doanh cña Ng©n hµng nãi 
riªng vµ cña toµn nÒn kinh tÕ nãi chung. Tõ nh÷ng kiÕn thøc ®· ®­îc tæng hîp vµ 
ph©n tÝch ®· ®­îc diÔn gi¶i thµnh bµi viÕt, do ®ã bµi viÕt chøa ®ùng nh÷ng kiÕn thøc 
c¬ b¶n ®­îc häc t¹i tr­êng vµ thùc tiÔn t¹i Ng©n hµng C«ng th­¬ng §èng §a, bªn 
c¹nh ®ã lµ nh÷ng ®Ò xuÊt mang tÝnh chñ quan ®­îc xuÊt ph¸t tõ ph­¬ng ph¸p 
nghiªn cøu t­ duy biÖn chøng, ®­îc g¾n víi thùc tiÔn cña hÖ thèng Ng©n hµng ViÖt 
Nam. Nh÷ng ®iÓm yÕu cña Ng©n hµng C«ng th­¬ng §èng §a còng lµ nh÷ng khã 
kh¨n chung cña NHTM ViÖt Nam. MÆc dï cã sù h¹n chÕ vÒ kinh nghiÖm, c¸ch tiÕp 
cËn thùc tÕ còng nh­ kh¶ n¨ng ph©n tÝch, ®¸nh gi¸ song em còng m¹nh d¹n ®Ò xuÊt 
mét sè gi¶i ph¸p, kiÕn nghÞ gãp phÇn n¨ng cao chÊt l­îng thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n 
®Çu t­ t¹i Ng©n hµng C«ng th­¬ng §èng §a, dï nh÷ng gi¶i ph¸p vµ kiÕn nghÞ ®­îc 
®­a ra trong bµi viÕt nµy chØ lµ mét phÇn trong hµng lo¹t c¸c gi¶i ph¸p ®ång bé cÇn 
®­îc thùc hiÖn trong thêi gian tíi nh»m ®æi míi hÖ thèng Ng©n hµng ViÖt Nam.  

§Ò tµi cña luËn v¨n tuy kh¸ h¹n hÑp song rÊt cã ý nghÜa bëi tÝnh phøc t¹p còng 
nh­ tÇm quan träng cña thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t­ ®èi víi ho¹t ®éng cña 
NHTM. Em rÊt mong nhËn ®­îc sù chØ b¶o nhiÖt t×nh vµ nh÷ng ®ãng gãp quý b¸u 
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®Ó luËn v¨n cña em thùc sù lµ mét c«ng tr×nh nghiªn cøu khoa häc. Mét lÇn n÷a em 
xin ch©n thµnh c¶m ¬n nh÷ng ng­êi ®· gióp ®ì em hoµn thµnh bµi viÕt nµy. 
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