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LS NOI DAY

Nén kinh t€ Viét Nam dang trén con dudng budc vao thién nién ky mdi, con
dudng d6i méi va hoi nhap vao nén kinh t€ th€ giGi. Su hoi nhap dé da khép lai mot
thoi ky kinh t€ tu cung tu cip, phét trién cham chap va lac hau. Nhin lai nhitng nim
qua, toc do dau tu trong nén kinh t€ nudc ta c6 su tang trudng manh mé thic ddy
kinh t&€ phat trién ciing nhu cai thién doi song xa hoi. Trong d6, khong thé khong ké
dén vai tro ctia cac NHTM véi tu cach 1a nha tai tro 16n cho cac du an dau tu, dac
biét 1a du 4n trung va dai han. Phai khang dinh rang,dé ddy manh cong cudc cong
nghiép hod - hién dai hoa dit nuGc nham tranh nguy co tut hau ngdy cang xa so véi
cac nudc khac, trong khi xuét phat diém clia chiing ta lai thap hon ho nhiéu, doi hoi
ching ta phai c6 su uu tién vé ddu tu chiéu sau, dic biét can bé sung mot lugng von
ddng ké bao gdm von ngéan han va von trung dai han dé ddu tu vao céc du 4n c6 kha
nang tranh thu “di tat, d6n dau’cong nghé.

Trong khi d6, kha nang vé von tu cé cta ciac doanh nghiép rat han ché, viéc
huy dong von ctia cdc doanh nghiép qua phat hanh c6 phiéu, trdi phi€u ciing rit kho
khan do thi truong ching khoan ctia nuéc ta con dang & giai doan so khai, nguoi
dan con chua quen thudc va tin tudng vao loai hinh ddu tu nay. Do vay dé c6 thé
ddp tng nhu ciu vé von trung dai han,cdc doanh nghiép chu yéu di vay cdc t6 chic
tai chinh trung gian trong d6é hé thong NHTM la nguon huy dong va cung cap von
trung dai han cht yéu cho nén kinh té.

Vi tu cach 1a trung tam tién té tin dung ctia nén kinh t€, d€ phu hgp véi xu
huéng da dang hoa cdc hoat dong ctia Ngan hang nhiam phuc vu bd sung vén luu
dong va von co dinh cho doanh nghi¢p, hé thong NHTM Viét Nam ciing da chu
truong ddy manh hoat dong tin dung trung dai han doi véi cdc doanh nghiép thudc
moi thanh phan kinh t€ bén canh hoat dong ngan han truyén thong.

Tuy nhién, cling nhu moi hoat dong kinh doanh khéc, hoat dong tin dung ciing
chita diy ray nhiing rui ro. Do dac thu kinh doanh tin dung Ngan hang la kinh
doanh cht yéu dua vao tién clia ngudi khéc, kinh doanh qua tay ngudi khac nén rii
ro trong hoat dong tin dung cao hon nhi€u so véi cdc doanh nghiép vi né vira phu
thuoc vao két qua kinh doanh cua chinh ban than Ngan hang va vira phu thudc vao
két qua kinh doanh ctia doanh nghiép. Hau qua cua nd rat dé lan truyén trong ca hé
thong Ngan hang gay ra nhitng vu hoang loan va sup do ctia hang loat Ngan hang
ciing mot loat hau qua nghiém trong khiac vé moi mat kinh t€, xa hoi dac biét 1a
long tin cua ngudi dan vao su lanh dao cua chinh phu bi suy giam. Trong thoi gian
qua, nhitng mat mét to 16n vé tién cua tap trung qua cong tac tin dung da la nhiing
hau qua dang quan tam. Nhat 1a trong vai nam gan day, s6 lugng du an dau tu trung
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— dai han trong nudc va nudc ngoai ngay cang gia tang, mang lai mot ty 1é loi
nhuan déng ké trong tong 1oi nhuan cta cidc Ngan hang. Nhung bén canh dé ciing
khong trdnh khoi mot s6 vudng méc sai s6t trong qud trinh thuc hién cho vay cac du
an dac biét la cac du an dau tu trung — dai han.

Vén dé dit ra & day 1a 1am sao han ché duoc rii ro cho hoat dong tin dung ctia
Ngan hang trong diéu kién dé tién t6i cong nghiép hod hién dai hod dat nudc thi
viéc gia tang s6 luong cac du dn dau tu 1a diéu tat yéu. Mudn vay thi nhitng du dn
nay phai dam bdo chat lugng, tifc 12 phai 1am t6t cong tdc chudn bi dau tu, trong d6
c6 viéc lap, tham dinh va phé duyét du 4n. Chinh vi vay, vai trd to 16n clia cong tac
thim dinh tin dung du 4n dau tu, dic biét 1a tham dinh tai chinh du 4n dau tu 1a
khong thé phit nhan duoc.

Hon nita, mot yéu c4u c¢6 tinh nguyén tac doi v6i Ngan hang trong hoat dong
dau tu tin dung la phai xem xét, lua chon nhiing du an dau tu thuc su c6 hiéu qua
vira mang lai 1gi ich cho nén kinh t€, vira phai dam bao loi nhuan Ngan hang, dong
thoi han ché thap nhat rai ro va nang cao hiéu qua st dung von dau tu. Cong tac
thdm dinh du 4n dau tu 1a cong cu dac luc gitp cdc Ngan hang thuc hién yéu cau
nay.

V6i y nghia d6 viéc tham dinh du 4n dau tu gép phan cuc ky quan trong doi
vGi su thanh bai trong hoat dong kinh doanh cua Ngan hang. Vi tinh cap béach, tam
quan trong cua cong tac nay da tao cho em mot niém say mé hing thd di sau vao
tim toi nghién ctu. Pong thoi, c6 su tan tinh huéng dan va nhiing y kién déng gop
quy bau cua co gido T.S Nguyén Thu Thao cuing su giip dd, chi dao truc ti€p cia
c6 Nguyén Mai Lan — cén bo phong tin dung thuong nghiép da gidp em hoan
thanh luan van tot nghiép dé tai [/Gidi phdp ndng cao chdt luong tham dinh tai
chinh du dn ddau tu tai Ngdan hang Cong thuong Pong Pal .

Dé tai dugc nghién citu va hoan thién ngoai 16i mé dau, phan két luan va danh
muc tai liéu tham khao gom nhiing noi dung sau:

Chuong I:Thdm dinh tai chinh du dn ddu tu ciia NHTM.

Chuong II:Thuc trang chdt luong tham dinh tai chinh duw dn ddu tu tai

Ngdn hang Coéng thuong Pong Pa.

Chuong I11:Gidi phdp ndng cao chdt luong tham dinh tai chinh du dn ddu

tu tai Ngdn hang Cong thuong Péong Da.

Do thoi gian thuc tap ¢6 han, kién thic thuc t€ chua nhiéu, trinh do 1y luan va
nang luc ban than con han ché, luan van tét nghiép nay khong tranh khoi nhitng
thiéu sot, em rat mong duoc su giip dd clia cac thdy co gido va cac ban dé bai viét
ctua em dat két qua tot hon.
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CHUONG |

THAM DINH TAI CHINF DY AN DAV TU COA NGAN
HANG THUGONG MAI

1.1.HOAT PONG CHO VAY THEO DU AN CUA NGAN HANG THUONG
MAI

1.1..TONG QUAN VE NGAN HANG THUOGNG MAL

Su ra doi, ton tai va phét trién ctia cic NHTM duoc coi nhu 1a mot tit yéu
khach quan, ddp ting nhu ciu ctia nén kinh t€ hang hod. Pong thoi, n6 ¢é y nghia
nhu mot budc ngodt quan trong trong lich st phét trién va tién bo cta loai ngudi,
dugc vi nhu “su phat minh ra Ira”hay “su phat minh ra banh xe ...

Trong nén kinh t€ hang hod, tai nhitng thoi diém nhat dinh luon t6n tai mot
mau thuan 1a: ¢6 nhitng nguoi thi€u vén va cé nhitng nguoi thira von, nhitng ngudi
c6 co hoi dau tu sinh 16i nhung khong c¢6 tién va nhiing ngudi ¢6 tién nhung khong
c6 co hoi st dung sinh 16i hoac sinh 16i thdp hon. Mau thuan nay cang 16n hon khi
nén kinh t€ cang phdt trién, khi ma cung cdu vé san phim ciing nhu toc do chu
chuyén hang ho4, tién té tang lén manh mé. Cic NHTM ra doi da két n6i duoc su
khéc biét vé khong gian va thoi gian khic phuc duoc su thi€u hut vé thong tin (1a
nhiing tré ngai ngan can gap g& gitta nhitng ngudi tiét kiém va nguoi dau tu), dua
dong von tu noi thira dén noi thi€u, dong thoi giam duoc chi phi giao dich do su
chuyén mon hoa. Lam nhu vay cic NHTM da gép phan nang cao dugc nang suat va
hiéu qua cua toan nén kinh t€, cai thién doi séng cia moi ngudi trong xa hoi.

Trén thuc t€, su dan von tir ti€t kiém dén dau tu thong qua hai con duong: tai
chinh truc ti€p va tai chinh gian ti€p (tic l1a thong qua cac trung gian tai chinh).Va
NHTM ciing khong phai la trung gian tai chinh duy nhat.

Chung ta c6 thé thay vi tri cia cac NHTM trong thi trudng tai chinh qua so do
sau:
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Céc trung gian tai chinh.

< > NHTM, Cong ty tai
Von WW v
Nguoi cho vay Nguoi cho vay

-Ho gia dinh ’ -Ho gia dinh
-Hang kinh doanh Von -Hang kinh doanh
-Chinh phu ! -Chinh phu

-Nguodi nude ngoai -Ngudi nude ngoai

Song trong qua trinh ton tai va phat trién cia minh, cic NHTM da chiing t6
dugc vai trd cua mot trung gian tai chinh quan trong bac nhéit trong hé thong tai
chinh boi bé day kinh nghiém ciing nhu nhitng 1gi th€ khac trong hoat dong, dac
biét d6i v6i nén kinh t€ chua phét trién nhu Viét Nam.

Vai tro to 16n cha hoat dong Ngan hang d6i véi su phat trién kinh t€ xa hoi
xuat phat tir chinh dic trung clia hoat dong Ngan hang. NHTM giong nhu céc t6
chic kinh doanh khac 1a hoat dong vi muc dich lgi nhuan song lai ¢ linh vuc kinh
doanh dic biét: kinh doanh tién té mot linh vuc cuc ky nhay cam trong nén kinh t&
va ¢6 tdc dong t6i moi hoat dong khéc.Theo luat cdc t6 chiic tin dung thi: “Ngan
hang 12 mot t6 chic tin dung duoc thuc hién toan bo hoat dong Ngan hang va cic
hoat dong kinh doanh khéc c6 lién quan”. Hoat dong Ngan hang la hoat dong kinh
doanh tién t¢ va dich vu Ngan hang véi noi dung cht yéu, thuong xuyén 1a nhan
tién g, cho vay va cung ung dich vu thanh toan.

NHTM thé hién duoc vai trd clia minh thong qua cdc hoat dong co ban sau
day:

Huy dong va su dung von.

Trung gian thanh todn.

Cung cdp cdc dich vu khdc.

*Huy dong va su dung von.

Trong hoat dong Ngan hang, von tu c6 thudng chi€ém mot ti 1 nho trong tong
nguodn von. Von tu ¢6 cua Ngan hang duoc hinh thanh tir von ngan sach nha nudc
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cép, von c6 phan, lién doanh lién két, tu tich luy ...tuy thuoc ting loai hinh Ngan
hang. D€ thuc hién md rong hoat dong kinh doanh cia minh, cac Ngan hang phai
huy dong cdc nguoén von trong nén kinh t€ nhu nhan tién glri cia cdc doanh nghiép,
tién g ti€t kiém ctia dan cu. Pong thoi trong nhitng trudng hop can thiét, d€ ddp
ung nhu cau thanh khoan, dau tu hay cho vay Ngan hang trung wong, cic Ngan
hang t6 chiic tin dung khéc.

Khi st dung von huy dong, von vay, Ngan hang phai bo ra nhitng chi phi nhat
dinh. Nhitng chi phi nay s& dugc bu dap dong thodi Ngan hang thu 1oi nhuan thong
qua hoat dong str dung von thé hién tap trung & cac hinh thic:

*Hoat dong ngdn quy: 1a viéc Ngan hang nam giit tién mat tai két, cdc khoan
tién thanh toan Ngan hang trung wong, va NHTM khdc, tién dang trong qué trinh
thu. Vi hoat dong nay, mot mat theo quy dinh vé du trit bat budc cia Ngan hang
trung wong, mot mat y thic cia chinh ban than Ngan hang bao dam kha nang thanh
todn, trdnh r0i ro mat kha ning thanh todn ma c6 thé dan dén su sup d6 cua Ngan
hang. Hoat dong nay thuong khong sinh 101.

*Hoat dong tin dung: c6 thé néi 1a hoat dong quan trong nhat mang lai nguon
thu nhap cht yé€u va quyét dinh vé€ su ton tai va phat trién cia Ngan hang.

*Hoat dong dau tw: Ngan hang ki€m 10i tir khoan chénh léch gifia gid mua va
gid ban cdc ching khoén trén thi truong tai chinh. Pong thoi, Ngan hang nam giit
céc trai phi€u chinh phu, c6 phiéu cong ty hodc tham gia gép von lién doanh vdi cac
doanh nghiép dé hudng 13i suat hoic chia loi nhuan.

*Hoat dong trung gian thanh todn: Trén co s& cac moi quan hé thiét 1ap véi
cac khach hang, cdc Ngan hang trong cling nhu ngoai nuéc, NHTM thuc hién thanh
todn qua: hé thong thanh todn bu trir gita cdc Ngan hang, phat hanh cic loai séc,
thé ngan hang, thuc hién trich tai khoan, chuyén khoan thanh to4n truc tiép cho ca
nhan, qua d6 Ngan hang thu phi, ti trong hoat dong nay ngay cang tang.

*Cung cdp cdc dich vu khdc: Mot trong nhiing hoat dong khong kém phan
quan trong hé tro cho nghiép vu chinh cua minh nhu: tu van dau tu bao lanh (du
thau, thanh to4n, phat hanh ching khodn ..) dai li, giit két, ..d€ c6 thé tan dung
dugc 1¢i thé€ vé uy tin va cdc mbi quan hé rong khap trong 1ong thi trudng.

RO rang cac hoat dong cia Ngan hang ¢6 moi quan hé chat ché, tic dong qua
lai 14n nhau. Ngan hang chi c6 thé tang cudng cho vay dau tu khi huy dong duoc
nguon von doi dao va ré. Bong thoi, nhitng khach hang va doi tic trong huy dong
von cho vay, dau tu ctia Ngan hang thuong st dung cac dich vu khac & chinh Ngan
hang nay nhu thanh todn chuyén tién. Nguoc lai, chat luong dich vu cao, phi phai
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chang sé thu hdt khach hang dén dong hon, ting nguon von huy dong cho Ngan
hang, ma rong thi trudong cho vay, dau tu ...

Nhan thic r6 diéu d6, cic NHTM ngay nay ¢6 xu hudng hoat dong da nang, ti
1¢ doanh s6 cling nhu lgi nhuan tir cic hoat dong dich vu ngay cang tang. Tuy
nhién, khong phai vi th€ ma hoat dong cho vay — von 1a hoat dong co ban truyén
thong lai bi suy giam vé trim quan trong. C6 nguoi néi huy dong von va cho vay la
1€ song cua NHTM, that vay, néu thiéu né thi NHTM khong con 1a né nita, nhat 1a
trong xu hudng hién nay, cic Ngan hang tang cuong tai tr¢g cho nhu ciu dau tu
trung va dai han duéi hinh thitc cho vay theo du an.

1.1.2.VAI TRO CUA TIN DUNG VA CHO VAY THEO DU AN CUA NGAN
HANG THUOGNG MAI

D6i v6i mdi doanh nghiép, dé c6 thé tién hanh san xuat kinh doanh thi diéu
ddu tién 1a can di von.Von dé thué cong nhan, von dé mua mdy moéc thiét bi,
nguyén vat liéu, xay dung nha xudng ...Xét rong ra ca nén kinh t€, cdc nganh san
xuat muén hoat dong déu dan va phat trién thi cin dugc dép tng ddy du von, bao
gdm cé von c6 dinh va von luu dong. DE dat dugec mot toc do phat trién kinh t€ qua
cac nam thi cdc quoc gia khong nhitng phai duy tri ma con phai thudng xuyén bd
sung von cho nén kinh t€. N6i cdch khac cung véi téc do phat trién kinh t€ khong
nglng, s6 luong von dau tu ciing can phai duoc tang 1én gép boi.

Khai niém vé von can phai duoc hi€u khong chi 12 von tién té ma con biéu 1a
linh hoat nhat.

Xét theo quy mo von thé hién duéi nhiéu hinh thitc khac nhu: vat tu ki thuat,
dat dai, lao dong, tai nguyén ..trong d6 von tién té dau tu duoc md rong, co cau von
cling ¢6 su thay d6i theo timg nghanh kinh t€, timg khu vuc, timg d6i tuong dau tu.
Xét theo do6i twong dau tu, ngudn von diu tu cho nén kinh t€ hang nam bao gom:
von d€ hinh thanh nén tai san c6 dinh va von dé hinh thanh nén tai san luu dong
(goi 1a von luu dong). Bat ctt mot quoc gia nao dé dam bao su tang trudng déu phai
dau tu co ban theo chiéu rong thong qua cac hinh thic xay dung méi. Cac nuGe phat
trién chli yéu diu tu theo chiéu sau, huéng hién dai hod c& s& hoat dong. Con doi
vGi cdc nuGe dang phat trién ddu tu phdt trién vira theo chiéu rong, vira theo chiéu
sau. C4c nudc dang phat trién do co sO vat chét ki thuat con ¢ trinh do thip, chua
hoan thién nén hang nam mot bo phan von kha 16n dugc st dung vao cac muc dich
ddu tu d6i méi cdc tai san c¢6 dinh. La mot nuéc dang phat trién,Viét Nam ciing
khong nam ngoai quy luat d6. Diéu nay c6 nghia 1a bo phan von ma Viét Nam cin
dé str dung cho dau tu vao tai san c6 dinh 1a rat 16n va 1a nhan t6 vo cling quan trong
cho su phét trién kinh t€ Viét Nam.
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Trong nhiing nam qua, cong nghiép hod hién dai diat nuéc nham xay dung co
sO vat chat ki thuat cho cht nghia xa hoi duge Pang va Nha nudce ta dat 1én nhiém
vu hang dau. D6 1a con dudng tat yéu dé chuyén nén kinh t€ nong nghiép lac hau
sang nén kinh t&€ hién dai véi co cau cong nghiép — dich vu — nong nghiép hop .
Diéu nay cang c¢6 y nghia doi véi Viet Nam, mot nuGe di 1én tir nén kinh t€ nong
nghiép lac hau véi hon 80% dan sd song bang nghé nong, tir kinh nghiém cua
nhiing quoc gia da tién hanh cong nghiép hoa - hién dai hoa 1a phai tao ra cho duoc
nhiing yéu t6 thuan lgi cho qué trinh nay. D6 1a xay dung mot nén cong nghiép tién
tién, huy dong von 16n cho qu4 trinh cong nghiép hod hién dai hod. Diéu nay khing
dinh von 1a diéu kién khong thé thi€u dugc dé tién hanh cong nghiép hod hién dai
hoa.

Von cho phit trién kinh t€ xa hoi luon 1a van dé quan trong va cap bach cho
qua trinh cong nghiép hoé vdi moi quoc gia. Dac biét doi v6i Viet Nam, dé duy tri
nhitng thanh qua dat dugc trong nhitnh nam qua nhd qué trinh déi mdéi giit viing
nhip do tang trudng kinh t€ cao va tranh cho dat nudc roi vao tinh trang tut hau so
vGi cdac nudc trong khu vuc thi mot trong nhiing van dé dang duoc quan tam la
nguén von dau tu phét trién kinh t€ xa hoi.

Mot muc tiéu quan trong ctia Viét Nam trong chién lugc on dinh va phat trién
kinh t&€ dén nam 2005 la tang gap doi GDP/ngudi vao nam 2005, tic 1a dat trén
450USD/nguoi.

Qua tinh todn va du tinh clia cdc nha kinh t&€ thé gi6i va trong nudc thi dé dat
duoc muc tiéu trén, nudc ta phai huy dong dugc tir 45-50 ty USD cho dau tu trong
d6 von trong nude phai dam bao tr 20 - 25 ty USD.

R& rang 1a nhu cau von dau tu cho qua trinh cong nghiép hoa —hién dai hoa &
nuée ta 1a mot van dé nan giai. Nguon von nay ¢ thé huy dong tir hai kénh chinh:
von trong nudc va von nudc ngoai.

V6i chinh sdch md cira va phat trién kinh t€ theo huéng cong nghiép hoa hién
dai hoa, khong thé khong ndi t6i vai trd cia Ngan hang, nhét 1a tin dung Ngan
hang. D€ vuc day va dem lai su phét trién cho mot dat nuGe ¢6 nén kinh t€ kém phat
trién, ching ta cin c6 mot lugng von 16n dic biét 1a ngudn von trung va dai han.
Nhu trén da noi ching ta ¢6 thé ddu tu bang nhiéu ngudn vén: Von ngan sdch nha
nuéc, von dau tu tir hé thong tin dung Ngan hang, von lién doanh, lién két tir céc t6
chiic doanh nghiép, cd nhan trong, ngoai nudc va von dau tu tir cac t6 chic quoc t€.
Mobi nguon von déu rat quan trong, cin thiét va cau thanh nén mot bo phan cta hé
thong tai chinh quoc gia. Tuy nhién nguon von tir hé thong tin dung Ngan hang doi
Vi cdc doanh nghiép da tro nén pho bién hon va ngay cang chiém ti trong cao trong
két cdu tai san ng ciia cac doanh nghiép.

Trong nhitng nam qua, ngadnh Ngan hang da c6 gang dap ing mot khoi lugng
von 16n cho nén kinh t€. Khéi lugng tin dung ting nhanh hang nam phu hop véi
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muc tang truong Kinh t€ theo su chi dao ctia Chinh pht. Cac hinh thic tin dung
Ngan hang ngay cang phong phu va da dang dap ting moi nhu cau cua khach hang.
Tin dung d6i v6i cac thanh phan kinh t€ ngoai qudc doanh tang nhanh, phtu hgp véi
chil truong phat trién nén kinh t& nhiéu thanh phan va bdo dam su binh dang vé moi
truong va diéu kién hoat dong giita cdc thanh phan kinh t€. Tin dung Ngan hang da
tap trung cé chon loc cac du an 16n, vao cac doanh nghiép lam an c6 hiéu qua, cé
diéu kién ti€p can thi trudng, gilip céac doanh nghiép d6i méi mdy moéc thiét bi hién
dai, san xuat ra nhiéu loai hang hod ddp tng nhu ciu cho xa hoi. Tuy nhién, mot
diéu dang noéi & day la ty trong tin dung trung va dai han trong co cédu tin dung noéi
chung con nhd bé, chua dap tng duoc doi hoi cong nghiép hoa hién dai hoa dat
nuéc. Von huy dong ctia Ngan hang cht yéu 1a von ngan han do d6 Ngan hang chi
c6 thé sir dung mot ty 1é nhd dé dau tu vao san xuat kinh doanh trung va dai han.

Trong mot nén kinh t€ nhu cau tin dung chung dai han thuong xuyén phat sinh
do cdc doanh nghiép luon tim cdch phét trén mo rong san xudt, déi mdéi cong nghé
déi méi cdc phuong tién van chuyén, k§ thuat tin hoc..Nén c6 thé néi rang tin dung
trung, dai han 12 ngudi tro thi dic luc clia cdc doanh nghiép trong viéc thoa man
cac co hoi kinh doanh. Khi cé co hoi kinh doanh cidc doanh nghiép s€ tan dung triét
dé s6 von nay con néu khong thi ¢6 thé hoan tra lai s6 von nay cho Ngan hang. D6
l1a vu thé€ chia von trung va dai han, né linh hoat hon céac hinh thic huy dong khac.
Hon nita, viéc vay von nay s€ tranh dugc cac chi phi nhu phat hanh, 1€ phi bao
hiém, dang ky ching khoén...

Trong di€u kién cua Viét Nam hién nay nhu cau von trung dai han cho dau tu
xay dung cic cong trinh, san xuat kinh doanh méi,..doi hoi c6 mot luong von rat
16n. Nhu céu nay dugc thoa man mot phan bang vén ngan séch cép, huy dong tir
dan cu, vay nudc ngoai. Nhung cho dui 1a nguon von xuét phat tir dau, thi viéc cung
cap tin dung thong qua hé thong cic NHTM duéi hinh thiic cho vay trung, dai han
1a rat quan trong va kha thi, boi vi hé thong NHTM 1a mot hé thong kinh doanh tién
té ¢6 kinh nghiém trong viéc ndm bét thi trudng cé kinh nghiém thdm dinh céc du
an cac chuong trinh dau tu, do vay cac NHTM tai trg von trung, dai han cho céc
doanh nghiép s& dam béo loi ich clia doanh nghiép, vi Ngan hang c6 thé tu van cho
cdc nha doanh nghiép vé diu tu va gidp dd cdc doanh nghiép trong quan hé thanh
toan vGi khach hang, dong thoi cung cap céc thong tin can thiét.

Tin dung trung va dai han ctia cic NHTM ¢6 mot vai trd nhu trén da dé cap.
Vay ching ta cing xem xét n6 cé lgi ich nhu thé nao?

wNhiing loi ich ma tin dung trung va dai han caa cac NHTM dem lai
v Poi voi cdc doanh nghiép.

Tin dung trung dai han c6 tic dong hiéu qua dén nhip do phat trién s6i dong
cuia cac doanh nghiép va thiic ddy canh tranh trong nén kinh t€ thi trudng.
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Kinh doanh trong nén kinh t€ thi trudng c6 nghia 1a canh tranh quyét liét —
canh tranh 12 moi trudng va ciing 1a dac trung ctia nén kinh t€ thi truong. Doanh
nghiép trong nén kinh t€ thi trudng mudn toén tai va phat trién dugc thi khong con
céch nao khdc 1a phai thang loi trong canh tranh.

Dé canh tranh va gianh duogc thing loi, doanh nghiép phai chuan bi cho minh
mot chién luge kinh doanh hoan hao, bao gom cac k&€ hoach xay dung nha xudng,
mua sam cdc thi€t bi mdy méc déi méi cong nghé d€ nang cao chat lugng san
pham, ting nang luc san xudt, ting lgi nhuan. Muon vay phai c¢6 dia von. Néu chi
trong cho vao nguon von tu tich luy thi phai mat mot thoi gian doanh nghiép méi
déi méi duoc tai san ¢6 dinh va sé lai tut xa so v6i cdc doanh nghiép trudng von da
trang bi hién dai va san phdm ho tung ra thi trudng ciling trd nén lac hau. Vi the 16i
thodt cho cdc doanh nghiep 1a huy dong von bing cdch phat hanh cé phiéu, trai
phiéu trén thi trudng chiing khoén hodc vay von Ngan hang. Phat hanh ¢ phiéu trai
phiéu trén thi truong ching khodn 1a mot bién phat hd trg von tich cuc cho cac
doanh nghiép nhung hinh thitc nay chi phat huy hiéu qua & nhiing nuéc c6 thi
trudng von va thi trudng chitng khodn phat trién. Tham chi & nhitng nuGc nay, trong
nhiéu truong hop cdc doanh nghiép van c¢6 xu hudng vay tir Ngan hang, s di nhu
vay la vi li do:

V6i cdc khoan vay tir Ngan hang,doanh nghiép c6 thé giam bét céc chi phi ma
1& ra ho phai tra khi t6 chitc phat hanh ching khodn, chi phi 1am tht tuc goi von, chi
phi ding ki. bao hiém.

Ki han ctia cdc khoan vay tir ngan hang dé diéu chinh hon so véi viéc phat
hanh ¢6 phiéu, trai phi€u. Do vay khi thu nhap cua donah nghiép c6 bién dong,
hodc mot s6 su kién dién bién khong nhu du kién ban dau, doanh nghiép c6 thé
thuong luong lai v6i Ngan hang dé thay déi cach thiic tra no (tra 13i, trd goc) sao
cho thuan lgi cho doanh nghiép. Doanh nghiép cling dugc huong mot khoang thoi
gian an han, trong thoi gian nay doanh nghiép chua phai tra ng géc ngay ma chi
phai tra 1ai. Nhitng thuan loi nay khong c6 & trai phiéu, co phiéu.

Khi vay von & Ngan hang doanh nghiép van c6 thé thu loi tiic ma khong mat
su kiém soat doi v6i hang d6 hodc phai d6i pho véi trai phi€u va c6 phiéu uu dai khi
von khong con can nita.

Mic du, ¢6 nhi€u thuan loi nhu vay nhung 1ai suét tin dung ctia Ngan hang 1a
chi phi kha cao d6i v6i doanh nghiép. N6 budc doanh nghiép phai nghi dén hiéu
qua dau tu, khong chi du dé tra von va 1ai vay Ngan hang ma phai dem lai loi tiic
cho chinh minh. Do vay lai suat tin dung trung — dai han ctia Ngan hang la don
bdy kinh t€ thic ddy doanh nghiép triét dé khai thic c6 hiéu qua dong von, kinh
doanh ¢ 13i va thiang trong canh tranh.
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Thém vao d6, doi véi cac doanh nghiép vira va nho thi nhitng von vay tir Ngan
hang khong nhiing 12 quan trong ma con gan nhu 13 duy nhat dé tai trg cho nhu cau
dau tu cta doanh nghiép. Boi vi thuong nhitng doanh nghiép 16n, ¢ uy tin méi ¢6
thé huy dong von trén thi trudng ching khodn béing cach phdt hanh trdi phiéu hay
c6 phiéu. Con nhitng doanh nghiép vira va nho it ¢6 kha nang gom von trén thi
trudng bang cdch béan cac ching khodn ctia minh. Thay vao d6, ho thudong ki€m tim
su tai tro tu phia Ngan hang. Chinh nhitng nguyén nhan trén lam cho cic doanh
nghiép van rat ua thich hinh thic vay von trung va dai han tir Ngan hang bén canh
céc ngudn vén khac. O Viét Nam, nguén vén vay Ngan hang lai cang c6 ¥ nghia
doi véi cac doanh nghiép vi hé thong thi truong cua ta chua hoan chinh, thi truong
chitng khoan con dang trong giai doan so khai. Ngan hang luon 1a nguén vén cé
dinh quan trong nhat cho doanh nghiép. Tuy vay vén c6 dinh cia Ngan hang khong
rai déu cho moi don vi ma tap trung chi yéu vao cac don vi kinh doanh cé hiéu qua,
c6 xu hudng phét trién véi cdc diéu kién tin dung wu dai hon. Con d6i v6i mot s6
doanh nghiép lam an kém hiéu qua, Ngan hang s& thit chat diéu kién vay von,
tham chi tir chdi cdp tin dung. Do vay dé c6 von dau tu phét trién, dé vuon lén va
diing vung trong co ché thi trudng, ban than doanh nghiép phai déi méi, t6 chic lai
san suat kinh doanh sao cho ¢6 hiéu qua.

v Poi voi Ngdn hang.

Cic khoan cho vay trung - dai han s& 1a tai san sinh loi c6 nhiéu trién vong khi
n6 duoc thuc hién va gidm sat ding dan. Néu Ngan hang ¢c6 mot nguén von on dinh
trong thoi gian dai, ding nguén von dé dé diu tu dai han s& tao ra loi nhuan cao
hon nhiéu so véi viéc ding nguén von nay cho vay ngan han. Bén canh khoan lgi
nhuin hap dan, tin dung trung — dai han con 1a vii khi canh tranh rat 1oi hai gitta
cac Ngan hang v6i nhau. V6i san pham nay, Ngan hang s& phuc vu t6t hon cho cac
cht doanh nghiép va thu hiit ngay cang nhiéu khiach hang dén véGi Ngan hang. Khi
xac dinh m& rong cho vay trung — dai han, cac Ngan hang khong chi nhin vao loi
ich tru6c mat ma con mong doi 6 1gi ich 1au dai hon, d6 1a md rong tin dung trung
— dai han dé thic ddy manh cho vay ngén han. Boi 1€, cdc doanh nghiép sau khi
dugc Ngan hang cho vay von, trang bi may moc thiét bi méi hay xay dung mo rong,
nang luc san suat s€ tang lén. Khi d6, doanh nghiép lai can nhi€u von luu dong hon
dé ddp tng cho san xuat. Ngudi dau tién ma cac doanh nghiép tim dén chinh la cic
Ngan hang da ddu tu cho ho, hé trg nhitng diéu kién can thi€t cho su phat trién cta
ho. Véi nhitng Ngan hang nay, doanh nghiép dé dang tim duoc su thong cam do da
hiéu nhau va céc dich vu ré, tién lgi hon. Vé phia cac Ngan hang, ho cling muén tao
quan hé vé6i cac doanh nghiép quen biét d€ tién theo doi tinh hinh tai chinh va cdc
khoan thu chi cua doanh nghiép.
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Trong hién tai va tuong lai, tin dung trung — dai han cia NHTM van s& nam
vai trd quan trong trong dau tu xay dung co ban va mua sim mdy mdc thiét bi hién
dai.

v Péi vdi nén kinh té.

Hoat dong tin dung trung va dai han cua Ngan hang c6 hiéu qua s€ c6 tac dong
dén moi Iinh vuc kinh t&, chinh tri, xa hoi. N6 gép phan giai quyét nan that nghiép,
tao thém cong an viéc lam, tang thu nhap cho ngudi lao dong va do vay cling giam
b6t t€ nan xa hoi.

Ph4t trién cho vay trung va dai han s& giam bét ddng ké gdnh ning cho ngan
sach nha nudc, giam b6t khoan bao cap tir ngan sach cho dau tu xay dung co ban,
gop phan giam bét tham hut ngan sach. So véi hinh thiic cip phat tir ngan sach.
Hinh thitc tin dung Ngan hang 16 rang 1a ¢6 hiéu qua hon. Bai 1€ dong von lic nay
gan lién v6i quyén 1gi chia Ngan hang cling nhue cua doanh nghiép. D6i véi Ngan
hang dé bao toan von, ho phai theo ddi st sao dong von clia minh va trong nhitng
trudng hop can thiét phai tu vin cho doanh nghiép, dua ra nhitng 16i khuyén b6 ich
cho doanh nghiép dé dam bao déng von sinh 10i. Con v6i doanh nghiép 14i suat tin
dung trung va dai han cua Ngan hang la chi phi kha cao d6i véi doanh nghiép. Pac
biét néu khong st dung cé hiéu qua thi doanh nghiép s€ phai chiu lai suat phat, tic
12 131 sudt ng qud han. Do vay tin dung Ngan hang 132 don bay kinh t€ thic ddy
doanh nghiép khai théac triét dé hiéu qua cta déng von, dong thoi cling nang cao
tinh than trach nhiém ctia doanh nghiép, dam bao kinh doanh c6 hiéu qua va chién
thang trong canh tranh.

V6i tu cach 12 trung gian tai chinh di vay dé cho vay. Ngan hang huy dong cic
khoan tién nho nham rai ric trong cdc doanh nghiép va trong dan cu, bién thanh
nguén von 16n dé dau tu cho cdc du 4n c6 tinh kha thi cao. Do vy, tin dung Ngan
hang g6p phan ddy nhanh qua trinh tich tu va tap trung von cta nén kinh t€,

Thong qua huy dong va cho vay theo du én c6 dinh huéng, tin dung Ngan
hang 1a dong luc manh mé d6i véi viec chuyén dich co cidu nén kinh t€ quéc dan
cling nhu co cdu nén kinh t€ trong tiing nganh, ting vung kinh t€ theo huéng cong
nghiép hoa - hién dai hod. Ddi chi€u thuc t€ hién nay, von trong nudc va nuéc ngoai
dugc thu hit qua kénh tin dung Ngan hang da dau tu cdc t6 chic kinh t€ mua vat tu
hang ho4, trang thiét bi va doi méi cong nghé chiém ty trong 16n. HAu hét cic
chuong trinh ting dung ti€n bo khoa hoc k¥ thuat, déi méi cong nghé, tao viéc lam.
Xay dung nha xudng ..Deu c6 von Ngan hang tham gia

Vi nhitng van dé chung vé 1i thuyét tin dung da duoc néu ra & trén. Song quan
trong hon ma ching ta can quan tam la hoat dong cho vay theo du an cia NHTM.

Hoat dong cho vay theo du an ctia dau tu thuc chat la cho vay trung va dai han
trude day. Thong thuong cé nhiéu cach phan loai cho vay clia Ngan hang
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Theo vat bao dam: C6 hoac khong vat bao dam

Theo thoi gian: cho vay ngan trung dai han

Theo 14i sudt: 13i suat tha noi, 13i suat c¢d dinh.

Theo doi twong khach hang: khach hang la doanh nghiép, cd nhan, chinh
phu.

Chi tiét hon c6 thé phan doanh nghiép nha nudc, doanh nghiép ngoai quoc
doanh

Hoat dong cho vay déng vai trd quan trong véi nén kinh t€ ciing nhu doi véi
Ngan hang. Bdi hoat dong cho vay mang lai phan 16n 1oi nhuan cho Ngan hang nén
n6 cling chita dung nhiéu rai ro nhat. Mot khoan cho vay tir khi bat dau dén khi két
thic thuong theo trinh tu sau day (do6i véi Ngan hang).

Kiém tra thim dinh Kiém tra sir dung von Kiém tra xur I,
xét duyét cho vay vay trong khi cho vay thu hoi no

Su that bai ctia khoan cho vay s€ truc ti€p anh huéng téi 1gi nhuan ctia ngan hang
trdm trong hon c¢6 thé de doa su ton tai ciia Ngan hang khi ma nhiing yéu cdu rit
tién cuia nguodi gui khong dugce ddp ting. Vi quan niém vé khoan cho vay gap phai
rai ro khong phai chi la viéc Ngan hang mat von ma ding hon 1a nguoi vay khong
hoan tra goc va lai theo ding han da cam két (N€u ngan hang thuong xuyén phai ra
han no cho khach hang thi tat nhién sé& anh huong t6i hoat dong cua Ngan hang,
khong nhu du kién) rti ro c¢6 thé phat sinh trong tat ca céc giai doan doi hoi Ngan
hang phai phan tich can nhic ki ludng dé dua ra quyét dinh: cho ai vay, vay bao
nhiéu, vay nhu thé€ nao ..nhim dam bao c¢6 khoan cho vay an toan hiéu qua. Tuy
nhién giai doan xem xét truée khi cho vay (con goi la phan tich tin dung) van la
quan trong nhat. Nhu vay van dé tham dinh du 4n dau tu (dac biét 1a tham dinh tai
chinh) Ia khau t6i quan trong ma Ngan hang phai quan tam truéc mot quét dinh cho
vay.

1.2. THAM PINH TAI CHINH DU AN PAU TU TAI NGAN HANG THUONG
MAI

1.2.1.DU AN PAU TU VA THAM DPINH DU AN PAU TU.

1.2.1.1.Nhirng van dé co ban vé du an dau tu.

Li thuyét phat trién da chi ra rang: kha niang phat trién cia mot quoc gia duoc
hinh thanh bdi cdc ngudn luc vé von, cong nghé, lao dong va tai nguyén thién nhién
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12 hé théng c6 moi quan hé phu thudc 14n nhau rat chat ché duge biéu hién boi
phuong trinh:

D =f(C,T,L,R)

D: kha nang phét trién ctia mot quoc gia
C:kha nang vé von
T: cong nghé
L:lao dong
R: tai nguyén thién nhién
RO rang dé thic ddy phat trién san xuat kinh doanh hay rong 12 phét trién kinh
t€ xa hoi thi nhat thiét phai cé hoat dong dau tu.

DPau tu theo nghia rong, néi chung 1a su hi sinh céc nguén luc & hién tai dé tién
hanh cédc hoat dong nao d6 nham thu vé cho nguoi dau tu cic két qua nhat dinh
trong tuong lai 16n hon céc nguén luc da bo ra dé dat cdc két qua d6. Cac két qlia &
day chinh Ia von, chat xam, tai nguyén thién nhién, thoi gian ..va lgi ich du kién c6
thé luong hod dugc (tic 12 do dugc hiéu qua bing tién nhu su ting 1én cla san
luong, loi nhuan ..) ma ciing c6 thé khong luong hoa dugc (nhu su phét trién trong
cdc linh vuc gido duc, quoc phong, giai quyét cidc van dé xa hoi ..). Dai véi cic
doanh nghiép hiéu don gian datu tu 1a viéc bo von kinh doanh dé mong thu dugc 1gi
nhuan trong twong lai.Trén quan diém x4 hoi thi ddu tu 12 hoat dong bd von phat
trién tir d6 thu dugc cdc hiéu qua kinh t€ xa hoi vi muc tiéu phéat trién quoc gia.
Song du ditng trén géc do nao di chang nita, ching ta déu nhin thay tAm quan trong
cua hoat dong ddu tu, dic diém va su phiic tap vé mat ki thuat, hau qua va hiéu qua
tai chinh, kinh t€ x4 hoi ctia haot dong dau tu doi hoi dé tién hanh mot cong cudc
dau tu phai ¢6 su chudn bi cin than va nghiém tdc. Su chuén bi nay dugc thé hién &
viéc soan thao cic du an. C6 nghia 1a moi cong cudc dau tu phai dugc thuc hién
theo du an thi méi dat hiéu qiia mong mudn. Vay du an dau tu la gi? Du an dau tu
la tap hop cac hoat dong kinh t€ dac thu v6i cadc muc tiéu phuong phap va phuong
tién cu thé dé dat dugc trang thdi mong muon. Du 4n dau tu duoc xem xét & nhiéu
goc do:

V¢ hinh thitc, du 4n dau tu 1a mot tap ho so tai liéu trinh bay mot cach chi tiét
va c6 hé thong cdc hoat dong vé chi phi theo mot k& hoach dé dat dugc nhiing két
qua va thuc hién dugc nhitng muc tiéu nhat dinh trong tuong lai. Va day ciling la
phuong tién ma cdc chil ddu tu sir dung d€ thuyét phuc nhim nhan duoc su ung ho
cling nhu tai trg vé mat ti chinh, tir phia chinh pht, cac t6 chiic chinh phu,cic t6
chuec tai chinh.

Trén géc do quan li, du an dau tu 1a mot cong cu quan i viéc st dung, von vat
tu, lao dong dé tao ra cac két qua tai chinh, kinh t€ — xa hoi trong mot thoi gian
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dai. Con ding trén phuong dién k& hoach, du 4n ddu tu 1a mot cong cu thé hién k&
hoach chi tiét cia mot cong cudc dau tu san xudt kinh doanh,phat trién kinh t€ xa
hoi lam tién dé cho quyét dinh diu tu va tai tro. Du d4n diu tu 14 mot hoat dong
riéng biét nhd nhat trong cong tac k€ hoach hod nén kinh t&€ néi chung.

Nhu vay du ding trén goéc do nao thi mot du dn dau tu ciing phai mang tinh cu
thé va c6 muc tiéu rd rang, tic 12 phai thé hién duoc cdc noi dung chinh sau:

*Muc tiéu cua du dn: Thuong & hai cdp muc tiéu

Muc tiéu truc tiép: La muc tiéu cu thé ma du 4n phai dat duoc trong khuan kho
nhat dinh va khoang thoi gian nhat dinh.

Muc tiéu phdat trién: La muc tiéu ma du 4n gép phan thuc hién, muc tiéu phat
trién dugc xdc dinh trong k€& hoach, chuong trinh phat trién kinh t€ x4 hoi clia dat
nudc, cua vung. Dat dugc muc tiéu truc ti€p chinh Ia tién dé gép phan dat duoc muc
tiéu phat trién.

*Két qud cua du dn: La nhitng ddu ra cu thé duoc tao ra tir cic hoat dong cla
du 4n. Két qua 1a diéu kién cén thiét dé dat dugc muc tiéu truc ti€p ctia du an.

*Cdc hoat dong cua du dn: La nhiing cong viec do du 4n ti€n hanh nham
chuyén ho4 nhitng ngudn luc thanh cic két quéa cta du 4n. Méi hoat dong clia du 4n
déu mang lai két qua tuong tng.

*Nguodn luc cho du dn: Dau vao can thiét d€ tién hanh du an.

Phan loai du an dau tu

Dé tién cho viéc theo ddi, quan 1 du 4n, ngudi ta tién hanh phan loai du 4n d4u
tu. Viéc phan loai c¢6 thé dua trén nhiéu tiéu thitc khdc nhau nhu:

Theo quy mo: du 4n 16n, vira, nho.
Theo pham vi: trong nudc quoc té.
Theo thoi gian: ngan, trung, dai han, nhung thudng céc du 4n 1a trung dai han.

Theo ndi dung va theo tinh chat loai trit. VGi du an cua doanh nghiép thuong
quan tdm dén hai cach phan loai cuoi.

Theo noi dung co:

Du an dau tu méi: thuong la nhitng du an rat 16n, lién quan t6i nhitng khoan
dau tw mdi, nhim tao ra nhitng san phadm mdi, doc 1ap v6i qud trinh san xudt cil
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Du 4n dau tv m& rong: nham tang niang luc san xuat dé hinh thanh nha may,
phan xudng mdi, day chuyén san xuat méi v6i muc dich cung cdp thém nhiing san
pham cung loai cho thi trudng.

Du 4n dau tu nang cap (chiéu sau) lién quan dén viéc thay déi cong nghé, tao
ra mot cong nghé méi cao hon trong cling mot t6 chic cii

Theo tinh chat loai trur:

Céc du an doc lap (khong c6 tinh loai trtr) thi viéc thuc hién du 4n nay khong
lién quan dén viéc chap nhan hay bac bo du an kia. Cac du an dugc coi la phu thudc
khi chap nhan du dn nay cé nghia 1a bac bd du an kia bdi nhitng gidi han vé ngudn
luc hodc su lién quan c6 tic dong 1an nhau vé cong nghé, moi truong .. Tuy nhién
tinh doc 1ap hay phu thudc cia mot du an. Vi du mét du an déi véi doanh nghiép
(nguodn luc giGi han) 1a phu thudc (néu thuc hién thi sé loai bé du dn khac). Nhung
doi v6i Ngan hang thi van dé d6 khong can dat ra boi kha nang cho vay 16n, khong
vi cho vay mot du 4n nay ma loai trir cho vay doi véi du an khac.

Qua trinh hinh thanh va thuc hién mot du an dau tu du thudc loai nao cling
phai trai qua cac giai doan nhat dinh (con goi la chu ki cta du dn dau tu). C6 nhiéu
gbc do ti€p can chu ki du dn. Cic budc cong viéc, cac ndi dung nghién ctru ¢ cac
giai doan dugc ti€n hanh tuan tu nhung khong biét 1ap ma dan xen g6i dau cho
nhau, b6 xung cho nhau nhim nang cao dan do chinh x4c clia cdc két qua nghién
cttu & cac budc tiép theo.

Néu xét tir géc do dau tu dé xem xét chu ki nhu 1 cdc giai doan dau tu thi mot
du an phai trai qua ba giai doan:

Chuén bi du tu: Trong giai doan ndy ngudi ta phai tién hanh céc cong viéc cu
thé nhu: nghién citu phat hién cic co hoi ddu tu, nghién ciu tién kha thi so bo chon
du an, nghién ctu kha thi (1ap du an, luan ching kinh t€ ki thuat) danh gia va quyét
dinh (thdm dinh du 4n)

Thuc hién ddu tu: G6m cic cong viéc sau: Hoan tat cac tha tuc dé trién khai
thuc hién dau tu, thi€t k& va l1ap du toan thi cong xay lap cong trinh, chay thir va
nghiém thu st dung.

Van hanh két qua dau tu: Sir dung cac mic cong suit khiac nhau qua cdc nam
cudi cung thanh 1i va danh gia.

Trong ba giai doan trén day, giai doan diu tu tao tién dé va quyét dinh su
thanh cong hay that bai & hai giai doan sau. Ma trong d6 thdm dinh du 4n dau tu 1a
khau khong thé thi€u dugc trong chu ki ctia mot du 4n dau tu. Trude hét 1a doi véi
chii dau tu dé c6 mot quyét dinh viing chic cho viéc ra quyét dinh dau tu.
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Do dic diém cta du 4n ddu tu c6 su phic tap vé mat ki thuat, thoi gian dau tu
tuong doi dai nén khi tién hanh dau tu thi Ngan hang can phai xem xét can than va
nghiém tiic d€ tranh nhitng sai 1dm khong dang c6 xay ra.

1.2.1.2.Tham dinh du 4n dau tu

1.2.1.2.1.Thdm dinh va su cdn thiét phdi tham dinh du dn ddau tw

Khi tién hanh cho vay von, Ngan hang thuong phai d6i mat v6i vo s6 nhiing
rai ro. Vi mot du an thuong kéo dai trong nhiéu nam, doi hoi mot luong von 16n va
bi chi phoi béi nhiéu yéu t6 ma trong tuong lai c¢6 thé s& bién dong khé ludng.
Nhiing con s6 tinh todn ciing nhu nhitng nhan dinh dua ra trong du an (khi lap du
an) chi 1a nhiing du kién, bdi vay chia dung it nhi€u tinh cht quan ctia nguoi lap du
4n. Nguoi 1ap du 4n & day c6 thé 1a cha ddu tu, hodc céc co quan tu van duoc thué
1ap du 4n, co s& cac y do kinh doanh va mong mudn cta du 4n. Cac nha soan thao
thudong ding trén goc do hep dé nhin nhin cic van dé clia du 4n. C6 thé khong tinh
todn dén cic van dé c6 lién quan va doi khi bd qua mot s6 cic yéu t6 hoac 1am cho
du 4n trd nén kha thi hon mot cach ¢6 y nham dat dugc su ung ho, tai tro cia cac
bén c6 lién quan. RS rang chu ddu tu thdm dinh du 4n trude hét vi quyén loi clia
minh song ho ding trén quan diém riéng.

Do vay dé tén tai, dac biét 1a trong diéu kién ctia nén kinh t€ thi trudng véi dic
diém 12 tu do canh tranh va tinh canh tranh lai rét cao, thi Ngan hang ciing nhu cic
phap nhan khac trong nén kinh t&€ phai tu tim ki€ém cac phuong cach, giai phap cho
riéng minh dé ngan ngira céc rui ro ¢6 thé ndy sinh. Thadm dinh du 4n ddu tu trong
cong tac hoat dong ciia Ngan hang chinh la mot trong nhiing bién phap co ban
nham phong ngira rii ro trong qud trinh cho vay von diu tu tai Ngan hang. Nhu vay
trén géc do ngudi tai tro, cac Ngan hang t6 chifc tai chinh ddnh gid du 4n chl yéu
trén phuong dién kha thi, hiéu qua tai chinh va xem xét kha nang thu ng cua Ngan
hang. Véi cdc co quan quan 1i nha nuGc ¢6 thaim quyén thim dinh du 4n dugc xem
xét va danh gia trén géc do clia toan bo nén kinh t&€ xa hoi ctia dat nudc.

Mot céch tong quét ta c6 thé dua ra khai niém vé thim dinh du 4n ddu tu nhu
sau:

Tham dinh du 4n dau tu 13 qda trinh phan tich, ddnh gid toan dién céc khia
canh cia mot du 4n ddu tu dé ra cdc quyét dinh dau tu cho phép dau tu hoac tai trg

Thuc t€ ngudi tham dinh du 4n s& tién hanh kiém tra phan tich danh gi4 timg
phan va toan bo cdc mat, cdc van dé c6 trong ban nghién ctu tién kha thi va nghién
ctru kha thi (thuong chi véi ban nghién ctru kha thi — hay con goi 1a luan ching
kinh t€ ki thuat) trong mdéi quan hé mat thié€t v6i doanh nghiép chu du dn va cac gia
thi€t vé moi trudng trong d6 du 4n s& hoat dong. Tham dinh du 4n c6 y nghia thé
hién & viéc giip cac du an tot khong bi bac bo va du an t6i khong dugce chip nhan.
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Tuy nhién nhan dinh “t6t”t6i “, “kha thi “, “hiéu qua”...& khia canh nao dé con
phu thudc vao géc do ctia ngudi tham dinh va khi d6 ho sé& dat duoc nhiing muc tiéu
nhat dinh khi tién hanh thidm dinh.

NHTM véi tu cach 1a “Ba dd “vé mit tai chinh cho cdc du 4n san xuat dau tu
thuong xuyén thuc hién cong tic dau tu. Viéc tham dinh nay ngoai muc tiéu danh
gid hiéu qua cua du 4n con nham xac dinh rd hanh lang an toan cho cdc ngudén von
tai tro ctia Ngan hang cho cdc du 4n. Vi vay hiéu vé su can thiét phai thim dinh du
4n 12 mot viec khong thé thi€u duoc

@ Su can thiét phai tham dinh du 4n dau tu
v Vé phia nha ddu tu

Thong thuong, khi xay ra quyét dinh dau tu mot du an, chi dau tir phai can
nhic gitta nhiéu su lua chon khic nhau, nghia 1a nhiéu du 4n khic nhau trong cling
mot giai doan. Mt khéc, tuy ndm viing nhitng van dé, nhiing chi tiét ky thuat...cta
du 4n nhung doi khi kha nang thu thap ndm béat nhitng thong tin mdi ciia doanh
nghiép bi han ché, nhat 13 doi v6i xu thé kinh t&, chinh tri, xa hoi méi. Diéu d6 lam
giam tinh chinh xac trong phan doan cta ho.

Cong tdc thdm dinh du 4n dau tu s& di sau vao lam 16 cic vin dé ndy, gidp
doanh nghiép lua chon phuong an tot nhat mang lai hiéu qua cao nhat hoac dua ra
nhiing y kién xdc dang goi y cho chu ddu tu dé du 4n ¢6 tinh kha thi cao hon.

v Vé phia Ngdn hang

Viéc cho vay trai qua ba giai doan:

» Xem xét trudc khi cho vay

¢ Thuc hién cho vay

 Thu goc thu 1ai

Ba giai doan nay 1a mot qud trinh gan b chat ché, moi giai doan c6 mot ¥
nghia nhat dinh anh huong dén chat lugng cua mot khoan vay.

Dé c6 mot khoan vay chat luong 12 diéu mong mudn va muc tiéu hoat dong
ctia NHTM. Nhung né 1a mot diéu cuc ky khé khan va NHTM van that bai khi cho
vay vi thuc t€ van dong xa hoi va thi truong luon ton tai khong can xiing vé thong
tin ddy du vé nhau, do d6 din dén nhing hiéu biét sai léch. Giita NHTM va nguoi
vay ciling xay ra tinh trang nhu vay. Ngan hang khong c¢6 nhitng thong tin day du vé
khach hang din dén Ngan hang c6 thé thuc hién nhitng khoan cho vay sai lam.
Ding trude nhitng rii ro d6 thi NHTM phai luon can nhiac dian do, xem xét va bang
nhiing nghiép vu phai xac dinh nhitng khiach hang t6t, khoan xin vay c6 chat lugng
khi quyét dinh cho vay han ché dén mic thap nhat cdc rii ro c6 thé xay ra.
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Do vay trong ba giai doan trén, viéc xem xét trudc khi cho vay (bao gobm qua
trinh thdm dinh tin dung du 4n d4u tu ctia Ngan hang) c6 y nghia cuc ki quan trong,
anh hudng dén chat luong, két qua cac khoan vay va cac hoat cua giai doan sau.
Giai doan nay duoc Ngan hang tién hanh rat ki ludng v6i nhi€u phuong phap nghiép
vu dac thit d€ dam bdo, an toan chat luong.

Hon nita, v6i chiic nang quan 1i va kinh doanh trong Iinh vuc tién té tin dung,
hoat dong Ngan hang c6 tinh chat dac thu riéng ma cac nganh khac khong cé duoc.
Nhu da néi & trén, so véi kinh doanh ctia cac nganh kinh t€ khac thi hoat dong Ngan
hang ¢6 nhiéu rai ro hon ca. Nhat 1a trong nén kinh t€ thi truong, nganh Ngan hang
phai huy dong va tao moi nguén von dé ddp ing nhu céu tin dung cho moi thanh
phan kinh t€. Viéc Ngan hang cho vay khong thé khong cin biét doanh nghiép sur
dung von lam gi, quan niém don gian la chi can tra ng, hoan toan 1a mot quan niém
sai 1am va thu dong. Theo quan niém kinh doanh hién nay thi Ngan hang va doanh
nghiép la ban hang. Ma da 1a ban hang ctia nhau thi khi xac 1ap quan hé phai tim
hiéu va tham do 14n nhau, dit ra cho nhau nhitng diéu kién dam bdo loi ich cho ca
doi bén. Chinh vi vay, ma NHTM truéc khi quyét dinh cho vay phai luon doi mat
vGi hang loat cau hoi khac nhau:

Cho ai vay?

Vay nhu thé nao?

Cho vay trong thoi gian bao lau?

Quan 1i cac khoan vay nhu th€ nao? Thu goc va lai ra sao?

Bén canh d6 mot ngudn von quan trong duge Ngan hang st dung cho vay la
tién gli ctia khach hang. D€ dam bao cho su ton tai va phdt trién thi bén canh muc
tiéu lgi nhuan, Ngan hang con phai dam bao an toan va thanh khoan tic 1a phai hoat
dong c6 trach nhiém vé6i nhiing dong tién ctia khach hang va phai thoa man bat ci
mot nhu cau rit tién nao cua khdch hang vao bét cit thoi diém nao.

DPay 1a bai toan phiic tap ma Ngan hang can phai tim 10i giai dap.
Qua trinh tim 16 gidi ding cho bai toan nay chinh 1a cong tdc thim dinh cac
khoan cho vay.

Trong quan hé tin dung, van d& co ban ma Ngan hang phai quan tam dé dua ra
mot quyét dinh cho vay la hiéu qua va an toan von cua Ngan hang.

N6i dén du an dau tu 1a n6i d€n mot s6 lugng von 16n va thoi gian dai, do vay
quyét dinh dau tu s& c6 anh hudng rat 16n dén su thuan lgi va phét trién clia Ngan
hang. Tuy nhién khong phai du 4n nao can von Ngan hang ciling dap tng. Ngan
hang chi cho vay doi véi nhitng du an c6 kha thi, tinh duoc kha nang sinh 10i cua du
an...Muon vay Ngan hang s€ yéu ciu ngudi xin vay 1ap va nop vao Ngan hang du
an dau tu trén co s& du an dau tu cting véi cadc nguodn thong tin khac, Ngan hang sé
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tién hanh t6ng hop va tham dinh du 4n dé€ dua ra quyét dinh vé tinh kha thi cia du
an.

Chinh vi vay viéc thdm dinh ding din du 4n ddu tu cd y nghia cuc ki quan
trong d6i véi cdc t6 chiic tin dung né thé hién:

Gitip céc t6 chiic tin dung nhin nhan mot cach logic tinh hinh hoat dong san
xudt kinh doanh ctia doanh nghiép trong qua khit cling nhu hién tai, du 4n xu huéng
phat trién ciia doanh nghiép trong tuong lai, trén co s& danh gid chinh x4c doi tuong
duoc dau tu dé c6 doi sach thich hop nham nang cao hiéu qua von du tu.

Trén co s& danh gia thuc trang san xudt kinh doanh va tai chinh cua doanh
nghiép dé xem xét xu huéng phat trién cua timg nganh, timg linh vuc kinh t€. Day
la can cit danh gia co cdu chat luong tin dung, hiéu qua kinh t€ kha nang thu no,
nhitng i ro ¢ thé x4y ra cta du 4n va lap k& hoach cung cap tin dung theo ting
déi tugng cho vay cling nhu theo titng doi tuong bo von.

Thé nhung mudén xem xét hiéu qua thuc su cho hoat dong tin dung thi Ngan
hang khong chi can dimg lai & giai doan ki€ém tra trudc ma phai tiép tuc ki€m tra
trong, sau qud trinh cho vay, dam bao von ctia Ngan hang duoc st dung ding muc
dich, dem lai hiéu qua thuc su.

v Vé phia xd hoi va cdc co quan hitu quan

Ching ta biét ring van dé thi€u von dang rat phd bién & nudc ta. Trong diéu
kién hién nay co s& ha tang con rat ngheo nan, lac hau nhu hién nay thi viéc dau tu
la rdt can thiét. Tuy nhién, vGi nguon von han hep, s6 luong cac du an dau tu lai rat
16n thi quyét dinh von cho du 4n nao la rat quan trong va kh6 khan muon c6 quyét
dinh nay nguoi ta phai tién hanh kiém tra, thim dinh du 4n, so sdnh céc du 4n véi
nhau dé lua chon dugc ddu tu 12 du 4n mang lai hiéu qué cao nhat cho xa hoi. Hiéu
qua dugc nhiac dén & day khong chi don thuin 1a hiéu qua kinh t€ ma né bao ham ca
hiéu qua xa hoi khac nhu giai quyét cong an viéc lam, tang ngan sach tiét kiém
ngoai té, tang kha nang canh tranh quoc t€ dac biét 1a van dé bao vé moi trudng.

Cong tdc tham dinh du 4n ddu tu s€ gidp cic co quan quan ly Nha nuéc danh
gia chinh xdc su can thiét va su phti hop cua du an trén tit ca cac phuong dién: muc
tiéu, quy hoach, quy mo va hiéu qua.

Toém lai, vai nét néu trén da phan nao khic hoa duoc vai trd clia cong téac thim
dinh du 4n d4u tu. Chidng ta phai thira nhan rang day 1a mot cong viéc hét siic quan
trong. NG ¢4 vai tro trén ca tam vi mo(xa hoi) va tam vi mo (Ngan hang, doanh
nghiép). Boi 1& néu 1am tot cong tdc thadm dinh khong nhitng dem lai hiéu qua cao
cho hoat dong tin dung, bao dam an toan von cho Ngan hang ma khi nhin vao do,
cac Ngan hang, t6 chiic tai chinh, cic t6 chic tin dung nuéc ngoai s&€ an tam hon
khi Ira chon dau tu vao Viét Nam thong qua cac Ngan hang trong nudc, dac biét la
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NHTM quéc doanh. Chinh cic yéu t6 d6 doi hoi Ngan hang phai ti€p tuc d6i méi va
khong ngling nang cao quy trinh thdm dinh du 4n ddu tu.

1.2.1.2.2.Qui trinh va néi dung tham dinh du dn ddu tu

Pé dat duoc hiéu qua cao trong cong tidc tham dinh, cdc du 4n dau tu cin
duoc nghién ciu phan tich va ki€ém tra mot cach khoa hoc, theo céc kinh nghiém
quan 1y thuc t€ va theo mot trinh tu nhit dinh. Tuy nhién ciing cdn nhan thic rang
cacn bo tham dinh khong 1am lai toan bo cong tic clia ngudi lap du 4n, tim hiéu
nhitng nhugc diém, ton tai clia du 4n dé tir d6 c6 quyét dinh vé viéc nén bod von dau
tu hay khong hoic dé suit nhitng noi dung can bé sung, diéu chinh déi vé6i du 4n
truGc khi ti€n hanh tham dinh. Qua trinh thim dinh du 4n dau tu bao gid cling phai
duoc tién hanh theo mot trinh tu nhit dinh gém 2 budc: thim dinh so bo va thim
dinh chinh.

@ Budc tham dinh so bg.

- Khi ti€p nhan hé so, cdn bo tin dung phai kiém tra tinh hop phdp va tinh ddy du
cua ho so du 4n dé€ c6 thé yéu caauf chi ddu tu bé xung hoan, tét kip thoi.

- Sau d6 can bo tim hi€u uy tin ngudi 1ap du 4n, néu 1a don vi thiét k& thi can tim
hiéu kinh nghiém ctia ho trong viéc luan chiing kinh t€ ctia cdc du 4n cling loai,
con doi véi cac doanh nghiép san suat thi phai xem ho c6 phai 1a nhitng nha san
sudt c6 uy tin va thanh cong trén thi truong hay khong ?

- Tiép theo can bo tin dung sé€ ti€n hanh tién hanh ti€p xuc véi chu du an va cac
don vi gitip viéc ctia ho dé tim ra dong luc thiic ddy doanh nghiép dé xuat du 4n.

- Cuodi cung, can bo s€ xem xét hién truong va hién trang cua doanh nghiép, tir dé
d6i chiéu va kiém tra s6 liéu tinh hinh tai chinh, tinh hinh san suét kinh doanh
ghi trong hd so du 4n dé c6 nhitng diéu chinh kip thoi (néu can).

@ Budc tham dinh chinh thic.

ACTHAM DINH YE DOANH NGHIEP YAY YON,

1. THAM DINH PHI TAI CHINH.

Muc dich ctia viec Ngan hang thim dinh doanh nghiép vay von 1a dé xem xét
chu dau tu c6 nguyén vong cling nhu kha nang tra ng cho Ngan hang hay khong khi
tham dinh cht ddu tu ciAn xem xét nhitng vin dé sau. Xem xét nguyén vong clia chu
dau tu. Nguyén vong ctia chu dau tu c¢6 chinh dang khong ?

Xem xét vé cich phdp nhan cua chu diu tu nhu: quyét dinh thanh lap, gidy
phép kinh doanh, quyét dinh b6 nhiém gidm doc, k€ todn trudng, bién ban bau hoi
déng quan tri, diéu 1¢ hoat dong...Dé biét chii doanh nghiép c6 kha nang chiu trach
nhiém trude phédp luat hay khong.
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Phan tich vé€ uy tin clia cht dau tu. Uy tin cta chu diu tu rat quan trong vé
nhitng ngudi chi dau tu ¢6 uy tin 16n ho sin sang tim di moi cach dé tra no Ngan
hang. Cac quan hé cua chu dau tu da va dang cé véi cac doanh nghiép khac, véi cac
Ngan hang khéc va v6i Ngan hang minh.

Khi ddnh gid nhitng van dé€ nay, cin phai tién hanh mot cich chinh xdc néu
danh gia sai doi tugng khach hang thi s€ lam giam nhiing khach hang cé moéi quan
hé tot véi Ngan hang hoac Ngan hang sé khong thu hoi duoc khoan ng vay khi cho
khach hang lam an khong c6 hiéu qua vay.

2.PHAN TiCH TINH HINH HOAT PONG SAN XUAT KINH DOANH VA
TINH HINH TAI CHINH CUA DOANH NGHIEP

*PDdnh gia tinh hinh hoat déong san xudt kinh doanh.

Qua cic s0 liéu thong ké, bdo cdo quyét toan hang nam cua doanh nghiép(it
nhat 1a 3 nam trd vé day) can bo tin dung phai dua ra nhan xét vé cac mat sau:

Quan hé vay von va uy tin cia doanh nghiép trong nhiing nam gan day.

Tinh hinh hoat dong san xuat kinh doanh c¢6 6n dinh lau dai dugc khong? (Vé
loi nhuan, doanh s& ban, muc ting lgi nhuan hanh nam? Tinh hinh kiém soat con
no).

Chiéu hu6ng phét trién cia doanh nghiép nhu thé nao (Pi lén hay di xuéng) nguyén
nhan? Von kinh doanh cé dam bao va tang trudng khong? Tinh hinh st dung tai san
ctia doanh nghiép nhu thé€ nao? Kho khan hién nay doanh nghiép?

Dic biét doi véi san phdm doanh nghiép Iva chon dau tu trong du 4n cin phai
danh gid k§ qui mo san xuét, chat lugng san pham, kha ning tiéu thu mic do canh
tranh.

Cuoi cung Ngan hang tién hanh phan tich nang luc tai chinh cta cha dau tu
nhim thay duoc kha ning tu can doi cdc nguon tién c6 thé sir dung dé chi tra khi
can thiét.

*Phdn tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép:

Can ct vao cdc van ban, soO liéu vé tinh hinh san xuat va tai chinh clia doanh
nghiép nhu quyét todn tai chinh, dinh ky duoc duyét, bang tong két tai san, bao cdo
16 13i, bién ban ki€ém ké va trich nop khau hao, cdc so liéu vé tinh hinh ti chinh
khéac dé xay dung duoc kha ning cta doanh nghiép nhu: Vo6n kinh doanh ¢6 dam
bao va tang trudong hay khong? Quan 1y tai san(tinh hinh xtr dung tai san co dinh,tai
san luu dong nhu thé€ nao? tinh hinh kho tang, may modc, nha xudng, thiét bi ra
sao?) Phan tich hiéu qua tai chinh: xdc dinh cd hiéu qia vé tai chinh, kha nang
thanh todn, hiéu qua kinh doanh, tinh hinh thuc hién ngan sich...
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Sau day 1a nhung chi tiéu cu thé ma can bo tin dung cin phai thim dinh.

+Kha nang tu can doi vé ti chinh clia doanh nghiép dé dap ting cdc khoan ng
phai thong qua cdc chi tiéu: hé so tai tro va nang luc di vay.

Héso Nguon von hién cé clia doanh nghiép
tai tro Tong nguodn von ctia doanh nghiép dang str dung.

Trong d6: Nguon von hién c6 cua doanh nghiép 1a von tu cé.
Tong nguén von doanh nghiép dang str dung bao gém téng ti san no cua doanh
nghiép.
Hé s6 tai trg k¥ nay ma 16n hon ky truc va 16n hon 0,5 1a t6t. N6 thé hién
doanh nghiép c6 su tu cht cao vé tai chinh.
Nang luc di vay: La kha nang xin vay von cia mot doanh nghiép. Mot doanh
nghiép c¢6 kha nang tu chu tai chinh cao thuong c6 nang luc di vay von.
Nang luc __ Nguon von hién c¢6 cua doanh nghiép
di vay Von thuong xuyén.

+Kha nang thanh toan ctia doanh nghiép: La lugng tién c6 thé ¢ dé chi tra cdc
khoan ng bao gom: ng vay Ngan hang, ng khach hang, ng can bo cong nhan vién.
Trong mot thdi diém nhat dinh. Kha nang thanh todn lién quan t6i tong s6 von ¢
thé ¢6 bao gém: Tién mit,von vay hodc nhitng tai san c6 thé ban thu tién ngay mot
cach dé dang dé thanh toan cac khoan ng cap bach.

Kha nang thanh toan dugc phan anh trén bao céo tai chinh va ban du kién luan
chuyén tién mat. N6 dugc ddnh gia dua trén 3 chi tiéu: Kha nang thanh toan chung,
kha nang thanh toan nhanh, va kha nang thanh toan cudi cung. Pay 1a nhém chi tiéu
tap trung su chd y nhi€u nhat cia Ngan hang. Bai vi thong qua d6, Ngan hang c¢6
thé biét dugc s6 tién doanh nghiép dung dé thanh todn va so tién doanh nghiép phai
thanh todn.
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TINH HINH SAN XUAT KINH DOANH CUA DOANH NHGIEP TU NAM

1999-2000

C4c chi tiéu

Don vi tinh

Nam 199...

Nam 199...

Nam 2000

I. Tinh hinh san xuat kinh
doanh

1.Gia tri tong san luong
2.Gia tri san luong hang hoa
tiéu thu

- San pham A

- San phim B

3. Téng chi phi

4. Két qua SXKD
II.Tinh hinh tai chinh
1.Von tu c6

2.Von huy dong

3.Von vay

- Vay ngan han

- Vay trung- dai han
4.Cac khoan phai thu
Trong d6: no khoé doi
5.Cac khoan phai tra
6.T6ng tai san luu dong
8.56 lugng lao dong
9.Thu nhép binh quan
III. Cac chi tiéu kinh t€.

+ Kha nang thanh todn chung: La chi tiéu téng hop phan dnh tinh hinh vé kha
nang thanh toan ctia doanh nghiép

Kha nang thanh toan chung

Trong do:

So tién dung d€ thanh toan

S6 tien doanh nghiép phai thanh todn

=S80 tién dé thanh todn gém von bing tién va cdc khoan cé thé
chuyén hod thanh tién (cdc khoan phai thu, thanh phidm, hang ho4 tén kho di loai
trir cdc khoan no khé doi va hang hod ¢ dong cham luan chuyén, kém, mat pham

chat)
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= SO tién doanh nghiép phai thanh todn gém cic khoan phai tra
nguoi ban, nguoi mua, cac khoan phai tra cong nhan, cic khoan no Ngan hang, ng
céc t6 chiic kinh t€, cac khoan phai tra khéc.

Kha nang _ Vén bang tién +Céc khoan phai thu ngan han va c6 kha nang phai thu
Thanh toan nhanh Cac khoan ng dén han

Cac hé s6 hon 1 1a binh thuong va cang cao cang tot. Néu nho hon mot 1a kha
nang thanh todan yéu va cang nho cang yéu. Riéng hé s6 kha nang thanh toan nhanh
16n hon 0.5 1a t6t.

Tai san Tai  san Chénh léch ty
c6 luu + thi€u cho 4+ gia va chi so
\ don xu ly ia chua xu ly
Kha nang e y & Y
TT cu6i cung ; . ,
Nog ngan han Ngan Cic khoan
hang va céc t6 chiic +  nophaitra
kinh doanh khac

Né&u hé s6 nay nho hon 1 thi tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép rat xau.

- C4c chi tiéu vé sinh 13i: Ngoai cac chi tiéu da dugc xem xét trong bang két
qua san xuat kinh doanh va tai chinh cua doanh nghiép, ching ta can quan tam mot
sO chi tiéu sau:

Doanh lgi  _ Loi nhuan sau thué

von Tong tai san co.

Day 1a chi tieu dé danh gia xem doanh nghiép bo ra 1 dong tai san c6 s& tao ra
dugc bao nhiéu dong 1¢i nhuéan rong. Cac doanh nghiép thudng dung chi tiéu nay dé
so sanh véi chi phi von(lai tién vay) khi xem xét co cau ctia minh dé€ sir dung nguén
vay ¢6 lgi hon hay kinh doanh von tu ¢6 loi hon.

Doanh thu
Tong tai san c6

Day 1a chi tiéu dé doanh nghiép d4nh gid kha ning kinh doanh khi bd ra mot
dong tai san ¢ s€ tao ra bao nhiéu dong doanh thu.

Bén canh viéc danh gia kha nang tu can doi tai chinh va kha nang tu thanh
todn, viéc x4c dinh cong ng doi hdi su tham dinh clia cén bo tin dung: C4n bo tin
dung phai xem xét va danh gid tinh hinh quan hé tham dinh, tinh hinh thanh to4n
v6i nguol mua, ngudi ban va tinh hinh thuc hén nghia vu v6i ngan sich nha nuéc
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cta don vi xin vay von dé tir d6 ddnh gid tinh trung thuc va hiéu qua kinh doanh ctia
khéach hang, uy tin trong quan h¢ thanh toan.

Tham dinh va phan tich chu ddo phan trén day sé gép phan dam bao co s
vitng chic dé€ du 4n duoc dau tu c6 hiéu qua va don vi c6 kha niang tra ng Ngan
hang theo cam két. Ban tham dinh nay chinh 13 co s& d€ cdn bo tham dinh tiép tuc
thdm dinh vao phan quan trong nhat. Thim dinh du 4n dau tu. Néu & phan nay Ngan
hang khong hai 1ong vé tu cdach ctia nguoi xin vay thi Ngan hang sé khong danh gia
ti€p cac yéu to con lai.

8 THAM DINH DY AN DAV TU.

Mbi du 4n 12 mot mét xich quan trong chwong trinh phat trién cta ving hay
lanh thé. Mat khéc, viéc mot du 4n duoc ddu tu s& c6 anh hudng khong nho dén thi
trudng, cu thé 1a tic dong dén cung ciu hang ho4, tdc dong dén hoat dong xuat nhap
khau khdc. Vi vay viéc thdm dinh du 4n 1a rat quan trong.

Can bo tin dung cin phai thim dinh nhitng noi dung sau.
L.THAM PINH KHIA CANH THI TRUONG

Thi truong & day bao gom ca thi truong diu vao va thi truong dau ra cho san
pham ctia du 4n. Vdi thi trudong ddu vao, can kiém tra phan tich kha niang cung cap
nguyén vat liéu cho du an (chinh, phu trong va ngoai nudc). D6i véi nhitng nguyén
vat liéu mang tinh thoi vu, can tinh toan du trit hop ly dé dam bao cung cap thudng
xuyén tranh 1ang phi khong nén qua phu thudc vao mot nha cung cép dé tranh bi ép
gid. Cling can xem xét nguon cung cép, dién, nude, lao dong...N6i tom lai theo yéu
ciu cua du 4n, xdc dinh cdc nhan t6 anh hudng (vi du tinh thoi vu, di€u kién giao
thong ..), trén co s& d6 chi ra dugc su dam bao va phu hgp hay khong cta cac
phuong 4n, x Iy nhan t6 d6. Bén canh do, thim dinh thi trudng tiéu thu san pham
dich vu ciing phai dugc thuc hién mot cach chat ché, khoa hoc boi day la khau hét
stic quan trong cé anh huodng truc tiép téi su thanh bai cua du an.

Can phan tich danh gid quan hé cung cdu vé san pham dich vu dau ra cta du
4n tai thoi di€ém hién tai va tuong lai, x4c dinh thi trudng chu yéu clia san phdm, so
sanh gi4 thanh san pham, gi4 ban san pham cua du 4n cGi gid ca thi trudng hién nay,
tuong lai du bdo nhiing bién dong vé gid ca thi truong trong nudc, ngoai nudc ...
Nghién cttu kha nang tiéu thu san pham ciing loai trong thoi gian qua, cdc hop dong
tiéu thu, bao nhiéu san phdm clng cdc van ban giao dich vé san phdm nhu don dat
hang bién ban dam phan...

Nhim danh gia kha nang tiéu thu san pham du 4n ciing nhu cdc nhan t6 tdc
dong, trén co s quyét dinh quy mo dau tu, lua chon thiét bi, cong xuat thich hgp

Phan tich du doan thi truong la cong viéc hét stic phiic tap nhung quan trong.
Dé c¢6 duoc nhitng danh gid toan dién, chinh xac vé khia canh nay cin phai thu nhap
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day dua thong tin, ¢6 su két hop, tinh hinh thuc t€ véi so liéu thong ké ciing nhu cac
chinh sich cua nha nuGe, nganh va dia phuong vé cac van dé lién quan.
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2. THAM PINH KHiA CANH CONG NGHE KY THUAT.

Phan tich quy mo du 4n cong nghé, trang thiét bi nham thay dugc su phit hop
cua du 4n véi su tiéu thu san phdm ciing nhu st dung trang thiét bi hop 1y. P4nh gia
tinh hitu hiéu cua thiét k€ du an. D€ c6 thé c6 dau ra nhu du kién, nhitng yéu t6 rai
ro, bét dinh trong thiét k€ du 4n va cach gidi quyét hoach quan 1y, kiém tra tinh hop
1y cua noi dung, tién do cac hang muc trong xay dung co ban...

Pay la mot cong viéc phic tap doi hoi phai cé cac chuyén vién k¥ thuat
chuyén sau vé ting khia canh kj thuat cua du 4n.Tham dinh mét nay nham tra 10i
cau hoi liéu du 4n c6 thé thuc hién vé mat k§ thuat hay khong? Mitc do cong nghé
k¥ thuat trong viéc dat dugc muc tiéu du kién vé san pham dich vu.

3., THAM DINH KHiA CANH TO CHUC, QUAN LY:

Day 1a cong viéc can thiét boi chiing ta hiéu rd tAm quan trong clia cong tac to
chiic, quan 1y trong bat ky linh vuc hoat dong nao, véi du an dau tu, né tic dong dén
tién do thuc hién du 4n va ki€ém sodt quy mo, pham vi du 4n...Diéu d6 doi hoi phai
kiém tra, xem xét vé€ s6 luong, chit luong lao dong xem c6 thé ddp ting cho viéc van
hanh ¢6 hiéu qua khong, danh gia tinh hgp 1y cia bd may quan 1y hanh chinh, hé
thong phong ban, phan xudng.

Tham dinh vé mit lua chon dia diém xay dung du 4n: dé xem xét dia diém xay
dung xem dia diém x4y dung du 4n c6 thuén tién hay khong?

4.THAM DINH KINH TE — XA HOI

Pay 1a mot noi dung ma cac co quan quan ly nha nude rat quan tam, xem xét
loi ich ma du 4n mang lai cho nén kinh t€ va tim cach t6i da hoa 1oi ich d6. Nguyén
tac tham dinh cling giong nhu thim dinh tai chinh, d6 1a so sanh gitta 1gi ich va chi
phi ctia du 4n. Song diém khdc biét & day 1a quan niém vé loi ich va chi phi trén géc
do xa hoi: 1gi ich va nhitng déng goép thuc su cua du an vao phic 1oi chung ctia quoc
gia, chi phi 1a nhitng khoan tiéu hao nguon luc thuc su cua nén kinh t€, Do d6 khi
14y nhitng chi tiéu tir thdm dinh tai chinh phai ¢6 nhitng diéu chinh nhat dinh vé gia
tinh todn, ve thué€...Bén canh d6 phai danh gida mot cach day du, ngiém tic tac dong
clia moi trudng — xem muc do gay 6 nhiém moi trudng c6 thé chap nhan duoc hay
khong va kha nang, giai phdp cai thién nham huéng t6i mot su phat trién bén viing.

5. THAM DINH KHiA CANH TAI CHINH:

Tham dinh tai chinh nhim ddnh gid kha nang sinh 10i d€ nham ddp tng cic
nghia vu tai chinh clia du 4n, thong qua viéc tong hop céc bién s6 tai chinh ki thuat
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da dugc tinh todn trong phan thidm dinh trudc dé dua ra nhitng s6 liéu diu vao cho
viéc tinh toan hiéu qua kinh t&€ xa hoi.

Sau 5 budc thadm dinh trén Ngan hang s& di vao tham diinh tai chinh du 4n ddu
tu v6i cac noi dung cu thé sau:

Thit nhat:

+X4c dinh t6ng nhu cdu vé von dau tu bao gdbm vé von c¢d dinh va von luu dong.
+Xac dinh phan vén ma Ngan hang can tai tro.
+ Xac dinh tién do can bo von.

Khi mot du 4n dau tu mang dén Ngan hang xin vay von thi du an dau tu dé
da duogc nhéu cép, nganh phé duyét. Tong von diu tu duge xdc dinh. Tuy nhién,
ngan hang vén tién hanh xem xét laii trén co s& nhitng két qua thim dinh khédc cta
Ngan hang. Di€u nay rit quan trong vi von dau tu s€ gidp cho cdc du 4n thuc hién
mot cach thuan loi, nang cao hiéu qua du an dau tu.Von dau tu thi€u sé gay kho
khan cho hoat dong dau tu.

Nguoc lai thira von dau tu s€ gay lang phi von lam giam hiéu qua cua du an.
Téng von dau tu duoc xac dinh trén tdng cac chi phi:

® Chi phi ldp du an.

- Chi phi thué gia su tu van soan thao.

- Chi phi mua thong tin, tai liéu.

- Chi phi khao sat tham do.

- Chi phi hanh chinh.

® Chi phi ddu tu tdi sdn co dinh.

- Chi phi xay dung nha xudng.

- Chi phi mua may mdc.

- Chi phi lap dat, van hanh chay thi.

-Chi phi thué chuyén gia, cong nghé.

® Chi phi tai san luu dong.

Trén co s& von dau tu d6 Ngan hang xem xét cac nguon tai tro cho du 4n dau
tw.Mot du 4n dau tu c6 hai nguoén cung cap chinh:

- Nguon bén trong do cha du 4n cung cap.

- Nguon bén ngoai:

+Tu nha nudc.
+Tur NHTM.
+Tu cdc nguodn khéc.

Ngan hang xem xét, xdc dinh s6 von dau tu cho vay va mot diéu quan trong
nita NHTM phai xem xét lai tién do bd von theo tién do thi cong xay lap...c6 ding
lich trinh da dé ra hay khong?Va Ngan hang ciing sé xay dung dugc mot lich trinh
cho vay ctia minh phu hgp véi yéu cau va ti€n do bd von cua du an.

Thit hai: Kiém tra xay dung doanh thu va loi nhuan cta du an.
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Tham dinh tinh chinh xdc, hop i, hop 1é ciia bang du tru tai chinh. Co s& dé
xem x€t 1a dua trén ndi dung ctia luan chiing tai chinh kinh t€ ki thuat, dua trén cac
chi tiéu, dinh muc kinh t€ Ki thuat cua nganh dé do nha nudc ban hanh hoac cac co
quan chit nang cong bo va dua trén cic két qua thdm dinh cdc mat thi trudng, ki
thuat t6 chitc kinh t€ ki thuat ctia nganh Ngan hang dé thdm dinh chinh xac, hop Ii
ctia bang bang du tru tai chinh.

+Xem xét tinh toan cac bang tai chinh.
+Bang du tru chi phi san xuit nam.
+Bang du trit doanh thu 16 14i.

+Bang du tru can doi k€ toan.

+Bang du tru can d6i thu chi.

Cac bang nay la co s& cho NHTM thuc hién cac phan tich tai chinh va tinh
todn cédc ludng tién nén dugc xem xét ki ludng, hop 1i, chinh xac.

Van dé xem xét va danh gid co cdu ngudn von la hop 1i hay khong con tuy
thudc vao tinh chat va diéu kién thuc t€ cua du 4n. Hon né con chiu anh hudéng truc
ti€p bai hiéu qua ciua kha nang tra no ctia du an.

Thit ba: Danh gia hiéu qua kinh t€ cta du an dau tu.

Dé ddnh gid hiéu qua ti chinh du 4n ddu tu vé li thuyét cling nhu thuc t€,

nguoi ta thuongphai st dung cac phuong phép (hay céc chi tiéu sau day).
®Gia tri hién tai rong (NPV:Net Present Value)

Gia tri hién tai rong cia mot du an dau tu 1a s6 chénh léch gitta gia tri hién tai

cac nguodn thu nhap rong trong tuong lai véi gia tri hién tai cta von dau tu.

Cong thuc tinh:
NPV = Z Bi B Cii
= (1+r1)
B .-C;:Luéng tién rong nam i B.: Luong tién du kién nam i
r : Ty 1é chiét khau C,: Chi phi dau tu nam i

n : SO nam tinh tir thoi diém dau tu cho dén khi két thiic du 4n

Nhitng nam dau cua du an (B,-C,) mang ddu am.

Y nghia ctia NPV chinh 12 do ludng phan gid tri tang thém du tinh ma du 4n
dem lai cho nha dau tu v6i mic do rai ro cu thé cta du 4n...Viéc x4c minh chinh
xdc ty 1& chiét khiu cha mdi du dn dau tu 1a khé khan. ngudi ta c6 thé 14y bang véi
1ai suéit dau vao, dau ra thi trén truong...Nhung thong thuong 1a chi phi binh quan
ctia von. Tuy tlmg trudng hop, ngudi ta con xem v€ bién dong 1ai suat trén thi
truong, va kha nang giGi han vé€ von cua chu dau tu khi thuc hién du an...

St dung chi tiéu NPV dé€ danh gia du 4n ddu tu theo nguyén tic:
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Néu cdc du an dau tu thi tuy thudc theo quy mod nguén von, cac du an céd
NPV>0 déu dugc chon (S¢ di du 4an NPV=0 van c6 thé chon vi khi d6 c6 nghia 1a
céc ludng tiéu thu ctia du 4n vira di d€ hoan von dau tu va cung cap mot ty 1é 1ai
suat yéu cau cho khoan von dé). Nguoc lai NPV< 0 = bac bo du an

Néu cac du an loai trir nhau thi du 4n nao c6 NPV> 0 va 16n nhat thi duoc
chon.

Str dung phuong phap NPV dé d4nh gi4, lua chon du 4n diu tu c6 uu nhuoc

diém sau:

Uu di€m:

Phuong nay tinh todn dua trén co s& dong tién c6 chiét khau (tic 1a hién tai
hod dong tién) 1a hop 1y vi tién ¢6 gia tri theo thoi gian.

Lua chon du 4n theo chi tiéu NPV Ia thich hop vi n6 cho phép chon du 4n nao
c6 lam t6i da hoa su giau c6 ctia chu dau tu.

Phuong phdp nay ngdm gia dinh rang ty 1€ 13ai sudt ma tai cdc luéng cé tién c6
thé dugc tai dau tu 1 chi phi sit dung von, né 1 gia dinh thich hgp nhat.

Nhuoc diém:

Phu thudc nhiéu vao ty 1¢ chiét khau r duoc lua chon. Cu thé: r cang nho
=NPV cang 16n va nguoc lai. Trong khi dé, viéc xac dinh ding r 1a rat khoé khan.

Chi phan anh dugc quy mo sinh 16i (s6 tuong doi: hiéu qua ctia mot dong von
bo ra 1a bao nhiéu).

Vi céc du dn c6 thoi gian khdc nhau, ding NPV dé lua chon du 4n 1a khong
c6 y nghia. Mudn so sanh dugc, phai gia dinh rang du 4n ¢6 thoi gian ngan hon sé
duoc dau tu bo sung vé6i so liéu lap lai nhu cii dé sao cho cdc du 4n c6 thoi gian
bang nhau. Thoi ky phan tich du dn 1a boi s6 chung nhd nhat cta céc thoi gian du
an. Day la viéc tinh toan phtic tap mat thoi gian.

Ty sudt hoan von noi bo (IRR: Internal Rate of Return)

Ty suat hoan von noi bo do luong ty 1é hoan von dau tu ciia mot du an. Vé mat
ky thuat tinh toan, IRR ctia mot du an dau tu 1a ty 1€ chiét khau ma tai d6 NPV=0
tic 1a thu nhap rong hién tai ding bang gia tri hién tai clia von dau tu

Nhu vay ta c6 cong thuc:

Z“:Bi_Ci -0

“~ 1+IRR

Y nghia ciia chi tiéu IRR: IRR d6i v6i du an chinh 12 ti 1é sinh 10i can thiét
cta du an. IRR dugc coi biang mic 14i sudt tién vay cao nhat ma nha dau tu c6 thé
chap nhan ma khong bi thua thiét néu toan bo s6 tién dau tu cho du 4n déu la von
vay (ca goc va lai cong don) dugc tra bang nguodn tién thu dugc tir du 4n moéi khi
ching phét sinh.

Ngudai ta sit dung hai cach:
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Tinh truc tiép: Dau tién chon 1 1ai suat chiét khdu bat ki, tinh NPV. Néu
NPV>0, tiép tuc nang muc 1ai suat chi€t khau va nguoc lai. Lap lai cach lam trén
cho t6i khi NPV= 0 hoac gan bang 0, khi d6 mdc 13i sudt nay bang IRR clia du 4n
dau tu.

Phuong phdp néi suy tuyén tinh: thuong duoc stt dung. Dau tién chon 2 miic
1ai suét chi€t khau sao cho: Vé6ir; =c6 NPV >0

Vé6ir,= c6 NPV, <0
Ap dung cong thiic:
IRR = r+ NPV1(I’1‘ rz)
NPV.- NPV,

Chénh léch giita r, va r, khong qua 0.05 thi noi suy IRR méi tuong doi ding.

Sit dung IRR dé danh gid, lua chon du dn sau :

Trudc hét lua chon mot muc 1ai suat chi€t khau lam IRRy,, (IRR dinh muc
thong thudong do chinh 1a chi phi co hoi)

So sanh néu IRR > IRRy,, thi du dn kha thi thi vé tai chinh, tic 1a: néu 1a cac
du 4n dau tu 1a doc lap tuy theo quy mo ngudn von, cac du an ¢ IRR > IRRy,,
duoc chap nhan.

Néu cac du an dau tu loai trir nhau: chon du an ¢6 IRR > 0 va 16n nhat.

Uu diém: cta phuong phap IRR chii trong xem xét tinh thoi gian cia tién.
Su thira nhan gi4 tri thoi gian cta tién lam cho ki thuat xac dinh hiéu qua von dau tu
uu diém hon céc phuong phép khac.

Phan dnh hiéu qua sinh 10i cia mot dong von (tinh ti 1€ %) nén c6 thé sir dung
so sanh chi phi sir dung von. IRR cho biét mic 13i suat tién vay t6i da ma du 4n c6
thé chiu dugc. Giai quyét dugc van dé lua chon cac du 4n khéc nhau.

Nhuoc diém:  Khong dé cap dén do 16n, quy mo cta du 4n, sir dung IRR dé
lua chon du 4n loai trir c6 quy mo, thoi gian khac nhau nhiéu khi sai 1dm. Véi du 4n
c6 nhitng khoan dau tu thay thé 16n, dong tién doéi dau lién tuc dan t6i hién tuong
IRR da tri, va nhu vay viéc dp dung IRR khong con chinh x4c.

Phuong phdp IRR ngadm dinh rang thu nhap rong ctia du dn dugc tai dau tu tai
ti 1& 1ai suat IRR nghia la khong gia dinh ding ti 1€ tai dau tu.

Ngoai ra con tinh theo phuong phap ti suat hoan von noi bo diéu chinh
(MIRR) MIRR 1a ti 1& chiét khau ma tai d6 gia tri hién tai cta chi phi dau tu bang
gid tri hién tai clia tong gid tri twong lai clia cdc ludng tién rong thu tir du 4n véi gia
dinh ludng tién nay duoc tai dau tu tai ti 1& 1ai sudt bang chi phi von. Day ciing
chinh 13 diém uwu viét ctia phuong phdp MIRR so vé6i phuong phap IRR.

V& mat toan hoc, phuong phap tinh NPVva IRR luon ciing dua dén quyét dinh
chép thuan hay bac bd du 4n déi vé6i nhitng du 4n doc 1ap. Tuy nhién c6 thé c6 hai
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két luan trai ngugc cho nhitng du an loai trr. Trong truong hgp ¢6 su xung dot gitta
hai phuong phap, viéc lua chon du an dau tu theo phuong phap NPVcan duoc coi
trong hon bdi nhitng phan tich da chi ra rang: phuong phip NPV wu viét hon
phuong phap IRR.
Thoi gian hoan véon: (P.P:Payback Peried)

Thoi gian hoan von ctia mot du 4n 1a do dai thoi gian dé thu héi du von ddu tu
ban dau

C6 hai cach tinh chi tiéu nay: thoi gian hoan von khong chiét khau (khong
tinh dén gia tri thoi gian cla tién) va thoi gian hoan von cé chiét khau (quy tat ca
cac khoan thu nhap chi phi hién tai theo ty suét chié€t khiu lua chon).

Cong thuc tuong tu nhau

S6 nam truéc nam . ,
f 1A oa S6 nam ngay trudc
Thoi gian hoan von = c4c luong tien nam cac
g = ctia DA ddp tng + Tudne Canth
duoc chi phi uong tien thu
: duoc trong nam

Viéc tinh todn c6 thé dugc thuc hién trén co s& 1ap bang:

Cong thitc tinh thoi gian hoan vén cung cap mot thong tin quan trong rang
von cua cong ty bi tréi budc vao mdi du an la bao nhiéu thoi gian. Thong thuong
nha quan tri ¢6 thé dit ra khoang thoi gian hoan von t6i da va s& bac bo du 4n dau
tu ¢ thoi gian hoan von lau hon.

Sut dung chi tiéu thoi gian hoan von dé danh gia, lua chon du 4n diu tu theo
nguyén tac: Du 4n ¢6 thoi gian hoan von cang nho cang tot, chon du dn ¢6 thoi gian
hoan von nho nhat trong cac du an loai trir nhau.

Uu diém: ctia phuong phap nay:

Don gian, dé dp dung va dugc sir dung nhu mot cong cu sang loc. Néu ¢ mot
du dn nao d6 khong dap tng dugc ky hoan von trong thoi gian da dinh thi viéc tiép
tuc nghién ctu du 4n 1a khong can thiét. Vi ludng tién mong doi trong mot tuong lai
xa dugc xem nhu rui ro hon mot luong tién trong mot tuong gan thoi gian thu hoi
von duge stit dung nhu mot thudc do dé danh gid mitc do rui ro cla du 4n.

Viéc thay 6 duoc thoi gian thu hdi von cho phép dé xuat nhitng gidi phap dé
rdt ngan thoi han do.

Han ché: Tuy nhién phuong phéap thoi gian hoan von ¢6 mot s6 han ché ma
c6 thé dan t6i nhitng quyét dinh d6 1a: thoi gian hoan von khong chiét khiau khong
tinh t6i nhitng sai biét vé thoi diém xuat hién ludng tién, tic 12 yéu t6 gid tri thoi
gian cua tién t¢ khong dugc dé cap. Phan thu nhap sau thdi diém hoan von bi bo qua
hoan toan, nhu vay khong danh gia duoc hiéu qua tai chinh cua ca doi du an. Yéu to
rdi ro doi v6i ludng tién tuong lai cua du 4n khong duoc xem xét va danh gid. Xép
hang cac du an khong phu hop véi muc tiéu téi da hod 1gi nhuan ctia chu sé hitu.
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Phuong phdp ty s6 loi ich / chi phi (Benefit-Cost Ratio: BCR)
Phan 4nh kha nang sinh 10i ctia du 4n trén moéi don vi tién té von dau tu (quy
vé thoi diém hién tai).

> G
% (1+1)

Nguyén tac ddnh gid: néu ¢6 du dn ¢6 BCR > 1. Suy ra duoc chip nhan (kha
thi vé mat tai chinh).

BCR 1a chi tiéu chuin dé xép hang céc du 4n theo nguyén tic danh vi tri cao
hon cho du an c6 BCR cao hon.

Uu diém: n6 cho biét 1gi ich thu duoc trén mot dong bo ra, tir d6 gidp chi
dau tu Iva chon, can nhéic cic phuong an ¢6 hiéu qua.

Nhuoc diém: 13 mot chi tiéu twong d6i nén dé& dan dén sai 14m khi lua chon
cac du an loai trir nhau, vi thong thudong cac du an cé BCR 16n thi ¢c6 NPV nho va
ngugc lai.

Phuong phdp diém hoa von:

Diém hoa von 1a diém tai d6 mic doanh thu vira di trang trai moi phi tén
(khong 16, khong 1ai).

Diém hoa von ¢6 thé duge thé hién bang mic san luong hoac doanh thu:

San lugng hoa von: Q,,

FC
Qu=pv

Trong d6:  FC: la téng chi phi
P: gid ban don vi san pham
V : chi phi bién déi mot san pham (P-V. 1di gop mot don vi san
pham)Doanh thu hoa von

FC  FC
R =Q,, xP=Pxo— TV
P

Trudng hop san xuit mot loai san pham)
Néu san xuat nhiéu loai san phadm khac nhau thi tinh thém trong s6 cta ting
loai san pham.
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_ FC
2(1—\F/;)xwi

RHV

Thong thudng ngudi ta chon mot nam dic trung dé tinh. Du 4n ¢6 diém hoa
von cang nho cang tot.

Kha ning thu 10i nhuan cang cao = Kha niang thua 16 cang nho (hay viing an
toan cao).

Sau khi c6 di€ém hoa von, cé thé xac dinh thém chi tiéu miic hoat dong hoa
von. Tinh:

Doanh thu hoa von
Miic hoat dong hoa von = x 100%
Doanh thu ly thuyét

Doanh thu 1i thuyét 1a doanh thu tinh theo cong suat thiiét ké. Mic hoat dong
von cho thay kha nang phat trién cta du 4n.

Diém hoa von chi xét riéng cho timg du 4n cu thé vi thuc t€ du 4n thudc céc
nganh khac nhau, c¢6 co cau von dau tu khac nhau.

Néu cung mot du 4n ma c6 nhiéu phuong 4n khac nhau thi c6 thé nén wu tién
cho nhiing phuong én ¢6 di€ém hoa vén nho hon.

Uu diém: ctia phan tich diém hoa vén

Dua ra nhiing chi tiéu vé mic do hoat dong t6i thiéu can thiét dé doanh
nghiép co6 1gi nhuén.

N6 cho biét san lugng hoa von 1a bao nhiéu, do d6 1am cht dau tu tim cach
dat dén diém hoa von trong thoi gian ngin nhat.

Han_ché: Diém hoa von khong cho biét quy mo 13i rong cua ca doi du 4n
cling nhu hiéu qua cia mot dong von bo ra.

Mat khac, viéc phan tich tré nén phic tap va tinh chinh xac khong cao khi cé
dau tu bé sung thay thé,

Mot yéu t6 khong kém phan quan trong can dugc xem xét 1a.

Do nhay cua du dan:

Moi truong xung quanh thuong xuyén tic dong téi du dan dau tu trén nhiéu
mat cap do khac nhau. Do vay khi xem xét du 4n ngoai cach xem xét du an qua cac
chi tiéu & trang thai finh, can phai dat du an dau tu & trang thai dong trong xu thé
bién dong ctia cac yéu td bén ngoai.
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Dé c6 mot cach danh gid khach quan toan dién hon vé du 4n, thong thudng dé
xem xét do nhay ngudi ta thudng tinh todn thay déi cdc chi tieu NPV, IRR khi c6 su
bién déi clia mot sd nhan to:

+Gi4 béan san pham.

+ Gi4 dau vao thay doi.

+Von dau tu.

+Ty gia 1én xuong.

Trén thuc t€ khi tinh do nhay cam cta du dn, ngudi ta cho cdc bién so thay doi
1% so véi phuong an Iua chon ban dau va tinh NPV va IRR thay bao nhiéu %.

Y nghia cta viéc phan tich do nhay cta du 4n 1a gidp cho ngan hang c6 thé
khoanh duogc hanh lang cho su dau tu ctia doanh nghiép.

Ngoai cdc noi dung trén, thadm dinh du 4n con ti€n hanh thém phan tich tai
chinh du an dau tu trong d6 thuong st dung cac phuong phap phan tich sau.

Phan tich dién bién nguoén von su dung.

Phan tich luong tién mat.

Phan tich céc chi tiéu tai chinh trung gian.

K&t hop giita danh gia hiéu qua tai chinh vé6i phan tich tai chinh du an trong
tham dinh tai chinh du 4n dau tu s& cho Ngan hang mot két qlia chinh xac hon, toan
dién hon va bao quat hon dugc toan bo du an vira xem xét trén tirng géc do cap khac
nhau.

Nhu vay moéi chi tiéu duoc st dung trong danh gia hiéu qua tai chinh du an
d4u tu c6 nhitng vu nhugc diém nhét dinh. Tuy nhién mic do khong nhu nhau. Méi
chi tiéu thim dinh du 4n s& dugc so sanh véi cdc tiwu chudn chap nhan du 4n nhét
dinh (c6 thé do noi tai chi tiéu mang lai hic tiéu chuin qua so sdnh chi tiéu khac).
Két quéa thdm dinh thong qua nhiing chi tiéu sau khi so sanh vdi gi4 tri tiéu chuén sé
néi lén y nghia cla timg miat van dé. Nhu vay qua viéc thim dinh bing mot hé
nhi€u chi tiéu, két luan chung, cudi cting vé du 4an dau tu phai l1a két luan mang tinh
tong hop, khai quat, tham chi phai nhd vao su cho diém c6 phan biét tAm quan trong
khac nhau cta chi tiéu danh gid. Mat khéc, két luan chung doi khi ciling can tinh linh
hoat, tuy vao timg diéu kién cu thé va su uu tién khia canh nao d6 ciia du 4n.

Song mat quan trong nhat & day, 1a phai du kién va xac dinh chinh xac luéng
tién ra vao bai cac phuong phdp trén déu dua trén co s& cac dong loi ich, chi phi cua
du an.

Thu€ thu nhap cling anh hudéng dén cac du an khong giong nhau nén so liéu
vé cac dong tién lién quan dén mdi du 4n dua va dé tinh todn, ddnh gia du 4n phai 1a
s6 liéu sau thu€. Khong dua chi phi tra 1di vay vao dong tién mat cua du dn vi khi
chiét khau ta da tinh dén gia tri theo thoi gian cla tién, néu dua vao nghia 1a dua chi
phi vay tién ma khong tinh téi lgi ich vay von mang lai. Bén canh d6 can chi y
rang, thu nhap rong hang nam cta du 4n bao gém Igi nhuan sau thie va khau hao
tai san cO dinh vao nam cudi du 4n cé thém von luu dong rong thu hoi va gia tri
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thanh Ii tai san co dinh. Khi thdm dinh Ngan hang phai kiém tra tinh hop Ii cla
phuong phéap khau hao do cht dau tu dua ra vi khau hao 1a mot khoan thu trong noi
bo du 4n dé bu dap nhing chi phi da bo ra trude kia.

X I van dé lam phat trong phan tich tai chinh du 4n: Lam phat tic dong téi
tinh hinh tai chinh clia du 4n theo nhi€éu moi quan hé va theo nhitng hudng khéc
nhau. Lam phat 1 thay d6i cdc bién s6 tai chinh trong ban bdo céo tai chinh va d6
tdc dong dén tinh todn céc chi tiéu tham dinh. Tuy nhién viéc phan tich du 4n trong
diéu kién c6 lam phat du tinh van theo nguyén tac co ban nhu trudong hop khong c6
rui ro lam phat, c6 thé dung dong tién danh nghia hodc dong tién theo stic mua
nhung phai dugc thuc hién mot cach nhat quan (nghia 1a s dung tuong tng vdi ti
suat chiét khiau danh nghia va ti suat chiét khiu thuc). Trong thuc t€, thuong gia ca
cdc yéu t6 dau vao, ra trong thoi gian hoat dong cta du dn duoc diéu chinh theo mot
dién tién ma ngudi thadm dinh gia dinh cho céc thoi ki twong lai, phin ndo néu lén
chiéu huéng thay déi tuong doi clia gid trong twong lai cling nhu du dodn dugc tac
dong cuia lam phat. Mot yéu t6 khong kém phan quan trong ma ta can phai noi téi
dé6 1a do nhay ctia du an.

Thir tw: Xac dinh bang lich trinh thu goc va 1ai.
Thir nam: Tong hop va dua ra két qua tham dinh, 1ap bao cdo tham
dinh trinh 1anh dao.

Tém lai, mot quy trinh thdm dinh du 4n dau tu hoan chinh yéu cdu phai dam
bao tién hanh ddy du cdc buéc thim dinh doanh nghiép vay von. Qua trinh nay doi
hoi su ¢6 ging clia can bo tin dung két hop véi céc kién thiic va trinh do hiéu biét,
kinh nghiém cua ban than. Trén thuc t€ day la su két hgp gitta khoa hoc va nghé
thuat.

1.3 CHAT LUONG THAM DINH TAI CHINH DU AN PAU TU CUA NHTM
VA CAC NHAN TO ANH HUONG.

1.3.1CHAT LUONG THAM PINH TAI CHINH DU AN PAU TU.

Chat Iuong néi chung duoc dinh nghia la tap hgp cac dac tinh ctia mot thuc
thé, doi tuong tao cho thuc thé, d6i tuong dé c6 kha nang thoa man nhu ciu di néu
ra hodc tiém an. Mac du chat luong thadm dinh du 4n dau tu 1a mot cai gi d6 khé c6
thé dinh lugng dugc va khai niém ndy con triru tuong hon ca chat luong san pham
nhung vé co ban van thé hién dugc dinh nghia trén. Nhu trén da dé cap, cé nhiéu
doi tugng cung thim dinh du 4n dau tu néi chung, thaim dinh tai chinh ndi riéng,
ding trén géc do khdc nhau cta ngudi thim dinh vé6i nhitng muc tiéu nhat dinh thi
chat lugng tham dinh tai chinh du 4n du tu duoc hiéu nhu sau.

V6i nha dau tu: Viéc thim dinh tai chinh c6 chat lugng c6 nghia 13 cung cap
cho chut dau tu nhitng thong tin mang y nghia co s& dang tin cay cho viéc Iua chon

Assignmenthelpl1103@gmail.com — 0906.20.6556


mailto:Assignmenthelp1103@gmail.com

Assignment Supporting Group
http://assignmentsupporting.com

duopc du 4n dau tu (trong s6 cic du an hay hay la su giéi han nguon luc) ¢6 hiéu
qua tai chinh cao nhat (mang lai loi nhuan 16n nhat cho chu dau tu).

V6i co quan quan li nha nuéc (co quan c¢6 thdm quyén tham dinh dé chdp
nhan cho phép diu tu), chat luong thim dinh tdi chinh du 4n dau tu 1a viéc chap
nhan, phé duyét nhitng du 4n c6 tinh kha thi vé mat tai chinh, mang lai loi ich cho
chu dau tu va gép phan thuc hién dinh hudng kinh t€ xa hoi cho dat nudc trong tirng
thoi ki (cling nhu du an duogc lua chon 1a du an tot nhat trong s6 cac du an xem xét
diing trén quan diém xa hoi).

Vi nha tai trg (cu thé & day 1a NHTM): Chat lugng thé hién & viéc trén co sG
phan tich, ddnh gid mot cach khach quan, toan dién sau sic Ngan hang quyét dinh
tai tro cho nhitng du 4an ma sau nay khi di vao thuc hién mang lai hiéu qua tai chinh
cling nhu tra dugc ng Ngan hang nhu du kién, do d6 Ngan hang dat dugc muc tiéu
kinh doanh cuia minh, & khia canh ndo do, chat luong tham dinh ti chinh du 4n ddu
tu duoc thé hién & chat lugng tin dung hay bao dam cho du 4n.

Dua ra khdi niém cén thiét di€u quan trong hon khi dé cap dén chat luong
tham dinh t3i chinh du 4n dau tu 13 tim ra nhitng nhan t6 tdc dong ca truc ti€p va
gian ti€p phuc vu cho viéc xay dung, thuc hién cac giai phap nang cao chat luong
d6 - mot yéu to6 quan trong doi véi caic NHTM.

1.3.2.CAC NHAN TO ANH HUONG

1.3.2.1Nhan t6 chii quan

Chat luong tham dinh bi chi ph6i bdi nhiéu yéu td, co ban c6 thé phan ra
nhan té chu quan va nhan té khach quan. Nhan t6 chu quan la nhiing nhan t6 thudc
vé n6i bo ma Ngan hang c6 thé chli dong kiém sodt, diéu chinh duoc.
¥ Nhdn t6 con nguoi.

Con ngudi dugc coi 1a dong luc cta su phat trién xa hoi v6i § nghia ho chinh
12 chu thé déng thoi 1a d6i tuong phuc vu ma céc hoat dong xa hoi hudng t6i. Nhan
t0 con nguoi bao gio cling 1a mot trong nhitng nhan t6 quan trong trong moi cong
viéc. Trong hoat dong tham dinh, chinh con ngudi xay dung quy trinh véi nhitng chi
tieu, phuong phdp, trinh tu nhat dinh, déng vai trd chi phoi, quyét dinh ca nhitng
nhan t6 khac va lién két cdc nhan t6 véi nhau. Song & day, ta chi tap trung dé cap
dén nhan t6 con ngudi dudi gidc do 1a d6i tuong truc ti€p t6 chic, thuc hién thim
dinh du 4n diu tu (c4n bo tham dinh).

Két qua clia tham dinh tai chinh du 4n 12 két qua clia viéc phan tich dénh gia
du 4n vé mat ti chinh theo nhan dinh chil quan cia mgudi thdm dinh song phai dua
trén co s& khoa hoc, trang thiét bi hién dai ..s€ 1a khong c6 y nghia néu can bo
tham dinh khong thé khong c6 gang sir dung chiing mot cdch c6 hiéu qua.
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Con ngudi déng vai trd quan trong trong nang cao chat luong tham dinh phai
ké dén céac khgid canh: kién thic, kinh nghiém, niang Iuc va phdm chat dao dic cta
ngudi tham dinh. Kién thic & day khong chi 1a hiéu biét vé nghiép vu chuyén mon
don thudn ma bao goém hiéu biét vé khoa hoc — kinh t€ -xa hoi. Kinh nghiém 1a
nhitng cai duoc tich lu§ qua hoat dong thuc tién, nang luc va kha nang nam bat xur Ii
cong viéc trén co s cdc tri thic da tich u§. Nhu vay, trinh do can b thdm dinh 4nh
hudng truc tiép dén chat luong thim dinh, hon nita rit quan trong boi vi thim dinh
tai chinh du 4n dau tu cling nhu thdm dinhdu 4n néi chung 1a cong viéc hét stc tinh
vi, phiic tap, n6 khong don thuan 1a viéc tinh todn theo nhitng méu biéu sin c6. Bén
canh d6, tinh ki luat cao, 1ong say mé véi cong viéc va dao dic nghé nghiép tot sé 1a
diéu kién di dé dam bao cho chat Iugng tham dinh. Néu cén bo thadm dinh c6 pham
chit dao dic kgong tot s€ anh hudng té6i ti€n do cong viéc, moi quan hé Ngan hang
—khach hang ...dac biét nhitng nhan xét danh gia dua ra sé bi chi phoi bdi nhiing
nhan t6 khong phai tir ban than du 4n, do d6 tinh khach quan, hoan toan khong ton
tai va y nghia cta viéc tham dinh.

Nhitng sai 1dm trong thdm dinh du 4n tai chinh ddu tu tir nhan t6 con ngudi
du vo tinh hay c6 y déu dan dén moét hau qua:danh gia sai 1éch hiéu qua, kha nang
tai chinh cling nhu kha nang hoa tra von vay Ngan hang, do dé Ngan hang gap khé
khan trong thu hoi ng, nghiém frong hon la nguy co mat von, suy giam lgi nhuan
kinh doanh.

¥ Quy trinh tham dinh:

Quy trinh thdm dinh ctia mdi Ngan hang 1a cin ct cho cén bo thim dinh thuc
hién cong viec mot cach khach quan, khoa hoc va diy da. Quy trinh thim dinh tai
chinh du 4n dau tu bao gom noi dung, phuong phéap thim dinh va trinh tu ti€n hanh
nhitng noi dung d6. Quy trinh thim dinh duogc xay dung mot cdch khoa hoc, tién
ti€n va phlu hop v6i th€ manh va dac trung ciia Ngan hang s€ gép phan nang cao
chét luong thadm dinh tai chinh. Noi dung thadm dinh can dé cap dén tat ca cac vén
dé vé tai chinh du 4n ding trén gidc do Ngan hang: van dé von dau tu (tong, ngudn,
tién do ..)hiéu qua tai chinh kha nang tai trg va rai ro du an. Noi dung cang day du,
chi tiét bao nhiéu cang dua lai d6 chinh xac cao cua cac két luan danh gia.

Phuong phdp tham dinh tai chinh du 4n du tu bao gébm céc hé chi tiéu danh
gid, cach thic xt 1i ché€ bién thong tin ¢6 trong ho so du 4an va nhiing thong tin c6
lien quan d€ dem lai nhiing thong tin can thiét vé tinh kha thi tai chinhctia du 4n
cling nhu kha nang tra ng Ngan hang. Phuong phap hién dai, khoa hoc gitp cac bo
tham dinh, phan tich tinh to4dn hiéu qua tai chinh du 4n nhanh chéng, chinh x4c du
bao dugc rui ro, 1am co s& cho 1anh dao ra quyét dinh tai trg ding dén.
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Thuc t€ nhitng ndm vira qua, cac Ngan hang thuong mai Viét Nam da chuyén
dan tir phuong phap tham dinh tai chinh du 4n ddu tu cii sang phuong phap méi hién
dai hon ma da duoc ap dung rat lau tir cac nudc phat trién.

Cac noi dung than dinh tai chinh duoc sap x€p theo mot trinh tu hop i, logic
s& thé hién dugc mai lien hé, hd tro 1an nhau giita viéc phan tich céc klhia canh tai
chinh ctia du 4n, bdo cdo tham dinh s& chit ché va c6 siic thuyét phuc hon.

< Cdc nhan 16 khdc:
Thong tin

Thuc chat tham dinh 1a xir If thong tin dé dua ra nhiing nhan xét, danh gia vé
du 4n. N61 mot cach khace thong tin chinh 1a nguyén liéu cho qud trinh tic nghiép
cta cdn bo tham dinh. Do d6 so luong ciing nhu chat lugng va tinh kip thoi cla
thong tin ¢6 tac dong rit 16n dén chat luong tham dinh.

Ngan hang coi ho so du 4n clia cht dau tu gui dén 1a nguon thong tin co ban
nhat cho viéc thim dinh. Néu thdy thong tin trong hé so du 4n thi€u hoic khong 16
rang, can bo tin dung c6 thé yéu cau chi diu tu cung cap thém hodc giai trinh vé
nhiing thong tin d6. Tuy nhién nhu da dé cap & phan trude, du an dugc 1ap ra phan
nao mang tinh chu quan cta du an, hoac khong nhin nhan thau ddo moi khia canh,
hoac c¢6 y lam cho k& hoach rat kha thi tru6c Ngan hang, do vay khong phai la
nguén thong tin duy nhat dé Ngan hang xem xét. Ngan hang can chu dong, tich cuc
tim ki€m, khai thdc mot cach tot nhat nhitng nguén thong tin ¢6 thé duoc tir Ngan
hang Nha nudc, vién nghién ctiu, bao chi ... Tuy vay, viéc thong tin phai chui y sang
loc, lua chon nhitng thong tin dang tin cay 1am co s& cho phan tich. D€ phuc vu t6t
cho cong tdc thim dinh chung ciing nhu thim dinh tai chinh néi riéng, cic thong tin
thu thap dugc dam bao tinh chinh xac, kip thoi.

Né&u thong tin khong chinh xac thi phan tich 1a khong c6 ¥ nghia cho du 1a cé
stt dung phuong phédp hién dai dén mic nao. Panh gid trong diéu kién thong tin
khong dady du ciing c6 thé dan dén nhiing sai 14m nhu trudng hop thong tin khong
chinh xac. Nhu vay, can phai thu thap day du thong tin.

Trong moi truong kinh doanh nang dong va tinh canh tranh cao do hién nay,
su cham tré trong viéc thu thap cac thong tin cin thiét s€ anh hudng dén chatt luong
tham dinh, quan hé Ngan hang - khach hang va c6 thé mat co hoi tai trg cho mot du
an tot.

Vai tro cuia thong tin rd rang 1a quan trong, song dé c6 thé thu thap, xi 1f Iuu
trit thong tin mot cdch c6 hiéu qua, phai ké dén nhan t6 thiét bi, ki thuat. Cong nghé
thong tin dugc ting dung vao nganh Ngan hang da lam tang kha nang thu thap, xt Ii,
luu trit thong tin day du, nhanh chong. Nhu vay cac thong tin dau vao dau ra cta
viéc thadm dinh du 4n s& dugc cung cip day du kip thoi.
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To chitc diéu hanh

La viéc bo tri sdp x€p quy dinh trach nhiém, quyén han cta cdc c4 nhan, bo
phan tham gia thdm dinh, trinh tu ti€n hanh cling nhu moi quan hé gitta cdc ca nhan,
bo phan do trong viéc thuc hién, can c6 su phan cong phan nhiém cu thé, khoa hoc
va tao ra dugc co ché kiém tra, giam sat chat ché trong khau thuc hién nhung khong
cting nhéc, tao gd b6 nhiam dat dugc tinh khach quan va viéc thdm dinh dugc tién
hanh nhanh chéng, thuan tién ma vin bao dam chinh xdc. Nhu vay viéc t6 chiic,
diéu hanh hoat dong tham dinh néu xay dung duoc mot hé thong manh, phit huy
tan dung duoc t6i da nang luc sdng tao clia cd nhan va siic manh tap thé s& nang cao
dugc chat luong tham dinh.

1.3.2.2 Nhan té khach quan

Day 1a nhitng nhan t6 khong thuoc tdm kiém soat ctia Ngan hang, Ngan hang
chi c6 thé khéc phuc va thich nghi.

T phia doanh nghiép

H6 so du 4n ma chi ddu tu trinh 1én 12 co s& quan trong dé Ngan hang thim
dinh do d6 trinh do 1ap, tham dinh, thuc hién du 4n ctia chli dau tu yéu kém sé anh
hudng x4u dén chat lugng thim dinh ciia Ngan hang: phai kéo dai thoi gian phan
tich, tinh todn, thu nhap thém thong tin...dac biét doi véi cac doanh nghiép Viét
Nam, kha nang quan Ii cling nhu tiém luc tai chinh rat han ch€ rii ro du dn tao hoat
dong khong hiéu qua nhu du kién cang 16n véi Ngan hang - nguoi cho vay phan 16n
von dau tu vao du an.

Mat khac tinh trung thuc cua thong tin do chu dau tu cung cip cho Ngan
hang vé: tinh hinh san xuét kinh doamh va kha nang tai chinh hién c6, nhiing thong
sO trong du an...cling nhu moi vén deé.

Moi truong kinh té

Miic do phat trién kinh t€ xa hoi cia mot quoc gia quy dinh kinh nghiém
nang luc phé bién ctia chi thé trong nén kinh t€, quy dinh do tin cay cta cdc thong
tin, do d6 anh hudng t6i chat luong tham dinh. Nén kinh t&€ chua phat trién, co ché
kinh t€ thi€u dong bo cling v6i su bat on cta céac diéu kién kinh t€ vi mo...da han
ché& viéc cung cép nhiing thong tin xac thuc phan dnh ding dién bién, méi quan hé
thi truong, nhitng thong tin vé du bdo tinh trang nén kinh t€..Dong thoi cic dinh
huéng, chinh sach phat trién kinh t€, xa hoi theo ving, nganh...chua duoc xay dung
mot cach cu thé, dong bo va 6n dinh ciing 12 mot yéu to rui ro trong phan tich, chap
nhan hay phé duyét du an.

Moi truong phap li

Nhiing khi€m khuyét trong tinh hop 1i dong bo va hiéu luc clia cic van ban
phap 1i ciia Nha nudc déu tac dong xau dén chét luong thadm dinh (ciing nhu két qua
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hoat dong ctia du dn). Vi du su mau thuin chong chéo ctia cac van ban, dudi luat vé
cac linh vuc, su thay doi lién tuc nhiing van ban v€ quy ché quan Ii tai chinh, tinh
khong hiéu luc cua phap 1énh k€ todn thong ké...1am thay d6i tinh kha thi ctia du 4n
theo thoi gian cling nhu khé khan cho Ngan hang trong viéc danh gia, du bao rui ro,
han ché€ trong thu thap nhitng thong tin chinh xac (vi du nhu mot doanh nghiép c6
nhiéu loai bdo céo tai chinh phuc vu cho nhiing muc dich khac nhau).
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CHUONG 1l

THYC TRANG CONG TAC THAM DINH TAI CHINH DY
AN DAV TU TAI NGAN HANG CONG THUONG DONG
DA

2.1.VAI NET VE NGAN HANG CONG THUONG PONG PA

2.1.1.GIGI THIEU VE NGAN HANG CONG THUGNG PONG PA

Ngan hang Cong thuong Pong Da dugc thanh 1ap nam 1957, 1a mot trong nhiing
chi nhdnh ctia Ngan hang Nha nudc Viét Nam Dia di€ém ban dau clia Ngan hang &
pho Tran Hung Pao, sau chuyén sang phd Kham Thién va hién nay tai 187 pho Tay
Son. Nam 1987 Ngan hang Nha nudc Viét Nam quyét dinh thanh 1ap hé thong
NHTM quéc doanh, Ngan hang Cong thuong Pong Pa trd thanh mdt chi nhanh cta
chi nhanh Ngan hang Nha nudc Viét Nam, tr nam 1987 trd vé trude, Ngan hang
Cong thuong Pong Pa chi 1a mot don vi hach todn truc thudc Ngan hang Nha nudc.
Khi dugc tach ra thanh NHTM tir nam 1987 dén nam 1990 Ngan hang chi hach
todn theo s ctia Ngan hang Cong thuwong Viét Nam va chi sau nam 1990 Ngan
hang dugc tach ra hach toan tai don vi. N6i nhu vay, nhung thuc chat tinh doc lap
ctia Ngan hang Cong thuong Dong Pa chi la tuong doi, né chi doc lap timg phan vi
van nam trong su di€u hanh cla hé thong va vi Nha nuée chi cap von cho Ngan
hang Cong thuong Viét Nam chi khong hé cap von riéng 1€ cho timg chi nhanh nén
Ngan hang Cong thuong van phai phu thudc vao Ngan hang Cong thuong Viét
Nam.

Sau khi c6 hé thong Ngan hang hang hai cép, tir thang 8/1987 tro lai day Ngan
hang 1a nhiém vu chu yéu 1a kinh doanh tién té, trudc thoi ki d6 Ngan hang thuc
hién hai nhiém vu song song vira quan 1i vira kinh doanh.

Qua hon 10 nam thanh 1ap va d6i mdi, thodt ra tir co ch€ cii Ngan hang phai
duong dau véi nén kinh t€ thi truong hét sic so6i dong va canh tranh nghiét nga véi
tréen 60 NHTM, t6 chiic tin dung trong va chi nhanh Ngan hang nuGc ngoai hoat
dong trén cung 1anh thé Ha Noi. Trong giai doan chuyén déi nay, kinh t&€ dat nudc
con chua 6n dinh lam phat con & miic cao, ch€ do tién luong con gin trach nhiém
nidng né voi Ngan hang, hau hét ciac doanh nghiép trén dia ban con bd ngd chua bat
kip v6i nén kinh t€ thi trudng dan dén suy sup tham chi phd san. V€ phia Ngan hang
can bo cong nhan vién con chua quen voi cong nghé Ngan hang hién dai, tdc phong
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lam viéc cla thoi bao cdp van rat khé thay doi. Khong nim ngoai quy luat chung,
budc dau chi nhanh Ngan hang Cong thuong khu vuc Dong Da khong tranh khoi
nhiing khé khan trong Iinh vuc kinh doanh dich vu tién té, Ngan hang theo co ché
mdi. Khong chui bo tay véi bat cit kho khan nao, bang y chi vuon 1én tir noi luc cla
283 can bd cong nhan vién, ¢6 su chi dao chat ché cia Ngan hang Cong thuong
Viét Nam, Ngan hang Nha nuéc thanh pho, tung buéc Ngan hang Cong thuong
Pong Da da 1ap lai th€ chi dong hoa nhap vao co ché thi truong nang cao nang luc
canh tranh, khong nhitng diing viing ma ngdy cang phat trién 6n dinh trong nén
kinh t€ thi truong.

Cung v6i t6c do phdy trién clia nén kinh t€ thi trudng, chi nhanh kip thoi dao
tao va dao tao lai kién thic kinh doanh dich vu tién té - Ngan hang trong tinh hinh
mdi, gin v6i d6éi méi cong nghé, ting budc hién dai hod Ngan hang. Véi tu tudng
chi dao “bang tri tué v bang tam ditc cua nghé buodn tién”dé thuc hién muc tiéu
kinh doanh ma chi nhdnh da dé ra nhiéu nam nay 1a “kinh t& phat trién, an toan von,
ton trong phap luat, loi nhuan hop 1i”véi phuong cham “ti€p tuc déi méi, nang cao
trahc nhiém, phuc vu tot khach hang”.

Hién nay Ngan hang cé tru s& chinh tai 187 Tay Son quan Pong Pa Ha Noi,
14 quy tiét kiém va hai phong giao dich Cét Linh, Kim Lién.

V& t6 chiic co cidu ctia Ngan hang dugc thé hién qua so do sau:

NGAN HANG CONG THUONG PONG PA
QTK Phong kinh Phong kho quy QIK
S6 29 doanh S6 46
Phong kinh | | BAN LANH Phong nguon
do6i ngoai PAO von
QTK QTK
S6 30 : 3
2 Phong ké& Phong t6 chic 50 43
toan hanh chinh :
QTK Phong Phong thong QTK
. Phong giao ) Phong giao
AssIgNMenN dich Kim Lien |gMail.col dich Cst 1inh ).6556
ok | otk | ok | [ork ]| [ork | | QK | | QTK | | QTK |
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Pén nay Ngan hang Cong thuong da khang dinh duoc vi trf vai trd cia minh
d6i v6i nén kinh t€ thu do, ding viing va phat trién trong co ché d6i méi md rong
mang luéi giao dich, da dang hod cdc mat kinh doanh dich vu tién té Ngan hang,
thudng xuyén tang cudng cdc ngudn von va st dung von, thay déi co ché€ dau tuu
phat trién kinh t€, hang hoa nhiéu thanh phdn, tang cudng cdc ngudn va sit dung
von, thay doi co cdu ddu tu phdt trién kinh t€ hang hod nhiéu thanh phan, ting
cudng vat chat ki thuat dé timg budc déi méi cong nghé Ngan hang gép phan vao
qua trinh cong nghiép hoa - hién dai hoa kinh t€ dat nudc.

Hoat dong kinh doanh cua chi nhanh Ngan hang Cong thuong Dong Da lién
tuc phét trién trong nhiéu nam cho dén nay, déng gép cho ngan sach cang 16n. Doi
song can bd cong nhan vién dugc cai thién, uy tin ciia Ngan hang ngay cang duoc
nhiéu khdch hang biét dé€n va mén mo. Su tang trudng phat trién kinh doanh dich vu
Ngan hang Cong thuong Dong Da thé hién 1 s6 mat cht yéu sau.

2.1.2 TINH HINH HUY PONG VON

Nhéan thitc dugce tAm quan trong ctia nguon kinh doanh déi véi hoat dong kinh
doanh ctia Ngan hang, ban giam doc da bo tri can bo c6 nang luc va chuyén mon
vao nhiing vi tri quan trong, lién tuc déi mdi phuong cdch lam viéc, d6i méi tac
phong phuc vu, dam bao chit tin doi v6i khach hang, mé rong mang ludi giao dich,
da dang hod cac hinh thic huy dong, tao diéu kién thu hit von nhan réi tir céc t6
chiic kinh t&€ va dan cu.

Bang 1: Tinh hinh huy dong vén cua Ngan hang Cong thuong Pong Da'’
(Pon vi: ty dong.)

Nguon von 1998 | 1999 1999 so véi 2000 2000 so véi
1998 1999
+ % + %
1.Tién gt tiét kiém 970 | 1180 210 121,65 | 1200 20 101,69
+Khong ky han 20 14 -6 70 20 6 142,85
+C6 ky han 950 | 1166 216 122,74 | 1180 14 101,20
2.Tién giri cua cic TCKT | 350 | 245 |-105 70 650 405 | 836,74
3.Ky phiéu 55 4.5 -50,5 8,18 0 -4,5 90
4.Téng cong 1375 | 1426, 103,96 | 1850

' Bdo cdo thudng nién clia Ngan hang Cong thuong Déng Da
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Trong di€u kién chung cua nén kinh t&€ van tiép tuc tang truéng cham nén
kinh t€ chua thodt khoi tinh trang thiéu phat. Nhitng bién phédp kich cdu cta chinh
pht tir nam 1999 da c6 dau hiéu kha quan, nhung van con & mic do thdp cho nén
dan cu van tiép tuc gli tién vao Ngan hang lam cho tdng nguén von tang 1én mot
cach ddng ké, nam 1999 so v6i nam 1998 da tang lén 1a 420.5 ti dong, trong d6
nguodn von do tién gii tiét kiém tang 20 ti dong, cdc t6 chiic kinh t&€ tang 405 ti.

Khi téng cdu giam do dau tu giam, chi tiéu ca dan ching lam cho luong tién
nhan r6i trong dan cu tang 1én, cho nén ho da gui vao Ngan hang dudi hinh thiic
tién ti€t kiém c6 ki han dé c6 té chi tiéu trong tuong lai. Cho nén tai Ngan hang
Cong thuong Pong Da nam 2000 tién tiét kiém chi€m 65% téng ngudn tiang 20 ti so
v6i nam 1999 bang 101.69%. Tuy nhién ki phi€u Ngan hang van giam tuy véi
luong nho (-4,5) dé 1i giai diéu do trude hét phai tim hiéu vé ki phiéu Ngan hang. Ki
phiéu Ngan hang 1a mot cong cu tai chinh dung dé huy dong cic ngudn von nhan
rdi trong x@ hoi nham ddp ing nhu ciu thi€u von vay tai Ngan hang, nghia 1a nguén
von khong dap tng di nhu ciu vay von hién tai. Nhu Bdng 1 cho thady nguén von
huy dong bang ki phi€u Ngan hang nam 1999 giam 50,5 ti so v6i nam 1998va nam
2000 von huy dong bang ki phi€u Ngan hang 1a khong ¢6 nhu vay giam 4,5 ti so v6i
nam 1999 la do doanh nghiép khong c6 nhu cau vay von nhiéu. Song tién gui cla
céc t6 chifc kinh t€ lai tang 405 ti so v6i nam 1999 1a do nén kinh t€ da c6 mic tang
trudng kha quan, nhu ciu dau tu da bat diu tang, cdc hoat dong kinh t€ dién ra soi
dong hon so v6i nam 1999 cho nén tién trén cdc tai khoan vang lai cua cac t6 chic
kinh t€ tang hon so v6i nhitng nam trudc.

2.1.1.TINH HINH CHO VAY

Cho vay trong hoat dong cua Ngan hang la mot qua trinh tao 1gi nhuan cho
hoat dong kinh doanh ctia Ngan hang. Véi chic niang di vay dé cho vay nén cic
Ngan hang n6i chung cling nhu Ngan hang Cong thuong Dong Da néi riéng phai
tim moi cdch d€ thu hidt khach hang nhu: dau tu, phat trién cac yéu t6 nham nang
cao chat luong ctia cong tac tin dung, dam bao kinh doanh c6 hiéu qua va an toan
von. Két qua la chi nhanh da thuc su gitip cac don vi nhat la cac doanh nhgiép Nha
nuéc duy tri va phat trién san xuat kinh doanh, luén quan tam dén diu tu trung va
dai han, tao moi trudng gitip ciac doanh nghiép déi méi trang thiét bi, cong nghé
hién dai, nang cao nhét luong va ha gid thanh san pham gitp doanh nghiép thing
trong canh tranh.

Nhitng mén vay thuc hién nghiém tic thé 1¢, ché€ do quy trinh nghiép vu dam
bao 100% cdc mén vay déu dugc kiém tra trudc va sau khi phat tién vay, khong tao
khe h& cho khdch hang loi dung dé chiém doat tai san hodc sut dung sai muc dich.
Chi nhanh da tién hanh danh gia phan loai khach hang, lua chon cac doanh nghiép
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la an ¢6 hiéu qua, san xuat kinh doanh ding hudng, c6 tin nhiém tronhg cho vay va
trd no Ngan hang dé tao doi ngii khach hang tin cay va lau dai. D€ han ché no qua
han phat sinh, tranh c4c rii ro gay ton that tai san, chi nhdnh da phoi hop véi chinh
quyén dia phuong noi con ng tri 4n, véi co quan bao vé phép luat tir cap co so dén
thanh pho dé xir 1i d6i v6i khach hang khong ¢6 kha nang thanh to4n ng vay do thua
16, phé san hoic khach hang ¢6 hanh vi Itra ddo chiém doat von Ngan hang. Vi vay,
trong boi canh nén kinh t€ hién tai, nam 2000 Ngan hang Cong thuong Dong Da
déu vuot muc tang trudng so v6i nam 1999 cu thé 1a chi tieu du ng dat 1001 i vuot
19% k€& hoach va bang 140,7% so v6i nam 1999, chi tiéu 1oi nhua vuot 20% ké
hoach va bang 114,68% so v6i nam 1999. Pugc thé hién qua bang sau:
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Doanh s6 cho vay tai Ngan hang Cong thuong Dong Da tang déu din trong
nhitng nam gan day nhung dé€n nam 1999 thi doanh s6 cho vay da giam so véi nam
1998 1a 730 ti. Day la tinh trang chung ctia cac chi nhanh Ngan hang Cong thuong
tai Ha Noi. Song véi nam 2000 doanh s6 cho vay da tang 1én so véi nam 1999 la
290 ti, mac du con s6 tang nay ciing chua dat dugc bang nam 1998.

Mtc du no cudi nam 2000 1a 950 ti dong trong d6 cho vay trunng dai han la
400 ti chiém 42,1, trong khi d6 nam 1999 chi chiém 18%. Tinh hinh nay 1a do t6ng
du no tang 1én 250 ti, ca du ng ngin han va dai han déu tang lén mot cdch dang ké,
nhung du no dai han ting nhi€u hon so v6i nam 1999. Néu xem xét vé nhitng con sd
nay thi day la tin hiéu dang mung doéi véi nghiép vu cho vay trung dai han tai Ngan
hang Cong thuong Dong Pa. Nhung hay nhin lai doanh s6 thu ng, néu nhu doanh s6
cho vay nam 2000 da tang 1én so v6i nam 1999 nhu da néi trén thi doanh s6 thu ng
lai gidm manh. Mic du chi 12 nhiing con s6 nhung ciing 1a van dé dé€ ching ta dat ra
céu hoi & day va ciing la diéu ma dang quan tam.

Vé tinh hinh sir dung von cta Ngan hang Cong thuong Pong Da theo thoi
gian cho thay, nhiing nam trd vé trudc cho vay ngan han chi€ém mot ti trong 16n nam
1997 1a 85,71%, nam 1998 1a 88,27%, nam 1999 la 82% nhung dén nam 2000 ti
trong cho vay ngén han chi chi€ém 57,89% dich chuyén lai gan véi cho vay dai han.
Nhiing con s0 nay la két qua dang mung doi vé6i két qua dat duoc ctia Ngan hang
Cong thuong Pong Da trong nhitng nim qua. N6 cang khang dinh vi tri ctia minh
trong nén kinh té thi truong.

Trén co s& phan tich so liéu, ta thay cic khoan cho vay cua Ngan hang Cong
thuong DPong Da dai bo phan chung 1a cho vay ngin han cho vay dai han Ia it trix
nam 2000 vira qua. Nguyén nhan thuc trang nay la ¢ hai phia: Ngéan hang (cung) va
doanh nghiép (cau). V€ phia doanh nghiép, nhu cau st dung von vay ctia doanh
nghiép xét theo muc dich thi xu huéng vay dé€ bd sung von luu dong 1a pho bién.
Nghia 13, doanh nghiép vay cht yéu dé mua vat tu san xuat hang hoa dé kinh doanh
va tra cac chi phi phat sinh trong qud trinh mua ban. V€ phia Ngan hang, 16 rang la
Ngan hang Cong thuong Dong Pa ciling khuyén khich va huéng cac doanh nghiép
stt dung theo huéng c¢6 kha nang thu hoi va hoan tra nhanh nhat. Diéu d6 lai bat
ngudn tir thuc trang ngudn von clia Ngan hang phan 16n ciing 1a nguén ngan han. Vi
viy dé dam bdo thanh todn ding han cho ngudi gui tién. Ngan hang can phai kip
thoi cdc moén vay ding han.

Tuy nhién so, v6i nhu cau vay von trung dai han cua cac doanh nghiép tai cac
Ngan hang thi doanh s6 cho vay trung dai han chi chi€m 25% nhu c4u. Do dic diém
quan bong Pa 1a mot quan tap trung dong nhat cac doanh nghiép trong Iinh vuc
cong nghiép v6i khu vuc kinh t€ tu nhan ciling rat phét trién. Ngan hang Cong
thuong 1a mot Ngan hang kinh doanh cé hiéu qua lai raty chu trong dén cong tac
thu hit khach hang nén ¢6 rat nhiéu khach hang dén vay. Trong d6, s6 luong khéch
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c6 nhu cau vay von trung dai han ngay cang tang. Nam 1997, s6 don xin vay von
trung dai han glri dén Ngan hang 1a 198 du an véi nhu cau vay von 1a 320,8 ti nhung
Ngan hang chi duyét cho vay 44 mén véi tong so cho vay 1a 70 ti VND trong dé c6
nhiéu moén vay bang ngoai t¢ va nhi€u cong trinh diu tu tir hai ti tré 1én nhu: day
chuyén san xuét thanh dong det nhap tir Dai Loan cua cong ty co dién Tran Ph,
may moéc thié€t bi lam duong cho cac cong ty thuoc cong ty xay dung giao thong,
day chuyén két céu thép cuia cong ty co khi Ha Noi ...

Trong nam 1998, nhu ciu xin vay von trung dai han 1a 373 ty VND tang
4,18% so v6i nam 1997 trong d6 c6 du an xin vay von Ién t6i 10 ti dong (cho cong
ty xay dung giao thong 875 thudc cong ty xay dung giao thong 8 dé€ mua mdy méc
thi€t bi phuc vu thi cong céc cong trinh giao thong).

Trong nam 1999, nhu cau xin vay von trung dai han la 210 ti dong, giam
43,7%so v61 nam 1998.

Nhung dén nam 2000 vira qua thi don xin vay va ti trong cho vay lai tang mot
cach dang ké.

Tinh hinh trén xay ra trong khi nguon von ctia Ngan hang Cong thuong Dong
DPa vén ting Ién mot cach diang ké ma doanh s& cho vay lai gidm di vé6i t6c do
nhanh hon t6c d¢ tang cta nguén vén huy dong (21,65% so v6i 39,46%). Thuc
trang trén la do mot s6 nguyén nhan sau:

Thit nhdt Diéu nay mot phan 1a do Phong giao dich Thanh Xuan dugc tich
ra va truc thuoc NHCT Thanh Xuan bat dau thang 4/1999. Vi vay, s6 lugng khach
hang dén giao dich tai NHCT Dong Pa da phan nao giam xudng (xem bang dudi
day). Song nam qua nam 2000 NHCT Déng Pa da thu hit thém duge 25 khach
hang méi ¢6 quan hé tin dung voi du no tang thém 300 ty, trong d6 2 phong giao
dich da lam t6t cong tac ti€p thi gép phan tang thém s6 luong khiach hang mdi.

Bang 2: Khach hang c6 quan hé tin dung v6i Ngan hang®

Chi tiéu 1998 1999 2000
Khéich hang c6 quan hé tin dung 865 785 947
Quoc doanh 215 170 175
Ngoai quoc doanh 650 615 772

Thit hai: Nhiéu du 4n vay von khong dam bao du cac diéu kién vay von da
duoc quy dinh o diéu 7 thé 1¢ tin dung trung va dai han do NHCT Viét Nam ban
hanh. Ty 1é du 4n khong duoc vay von do khong dam bao da cac di€u kién vay von
1a khong nho. C6 3 diéu kién ma cac doanh nghiép thudng khong thoa man dugc 1a

? Bdo cdo thudng nién ctia Ngan hang Cong thuong Déng da
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khong dam bao von tu c6 biang 30%tong s6 von diu tu cta du an, thiéu tai san the
chép va t6 chiic hach todn ké todn khong ding phép 1énh ké toan thong ke.

V€ von tu ¢6 cua doanh nghiép, Ngan hang ciing da c¢6 su linh dong trong
dfiéu kién nay.Mot s6 du dn vay von trung dai han ¢6 miic von tu cé dau tu cho du
an thap hon 30%t6ng von ddu tu nhung cé tinh kha thi va hiéu qua kinh t€ cao,
Ngan hang van xét cho vay. Tuy nhién, nhi€u du dn nhat 1a nhu vuc kinh t€ tu nhan,
cé thé c6 mitc von tu ¢6 dudi 20%, tham chi c¢6 du an chi dat 10% khong dat quy
dinh va khong thé cho vay duoc.

Vé tai san thé chép, c6 thé néi & day la diéu kién ma da so cdc doanh nghiép
khong dam bao dugc. Thong ké cia Ngan hang cho thdy mot con s6 dang kinh
ngac: hon 80% tai san cta cdc thé nhan va phdp nhan va 100% tai san cla céc
doanh nghiép Na nudc 1a khong c6 chiing nhan s& hitu. Hién nay trén 80% ho so
vay von cua khu vuc tu nhan bi Ngan hang tir choi 1a do khong ¢6 tai san thé chip
dam bao. Day la van dé chi yéu dan dén viéc khong cho vay von trung - dai han
ctia Ngan hang.

Vé t6 chtic hach todn k€ todn, tinh trang cidc doanh nghiép nhat 13 cong ty
TNHH, cong ty ¢6 phan, cdc ho tu nhan chua chdp hanh nghiém chinh phdp Iénh k&
todan thong ké 1a rit phd bién. Nhiéu doanh nghiép khong c6 s6 sach k& todn hoac
c6 nhung ghi chép 1on xon. Trinh do nguoi lam cong tac ké toan cua cong ty TNHH
thap.

Thir ba: Dimg trudc viéc tham dinh du 4n ddu tu ciia moéi doanh nghiép, da
s& cac can bo tin dung déu lo ngai bdi trinh do 1ap du dn cua cdc doanh nghiép dén
nay chua dat yéu cau. Cac s0 liéu it can ci vao thuc t€ ma nhi€u khi can ci vao s6
liéu da lac hau hodc khong c6 thuc t€. Nhitng yéu td bién déi tai chinh hoic tién té
chua duoc tinh toan cu thé trong khau quyét toan téng gid tri cong trinh ddu tu vi
thé€ cho du doanh nghiép lam an c6 hiéu qua thuc su thi diu tu vao cac du an nhu
vay cling mao hiém. Do d6, nhiéu du 4n c6 gidy to so lieu nhung khong khép thuc
t€ da bi Ngan hang tur choi khong cho vay.

Bén canh thuc trang cho vay nhu trén, ta con thady mot di€u la trong thoi gian
qua, Ngan hang da md rong tin dung cho vay trung - dai han, nhung thuc t€ chi m&
rong tin dung trung han. Thuc ra day khong phai la thuc trang riéng cua Ngan hang
Cong thuong Pong Pa ma con 1a tinh trang chung ctia ca hé thong NHTM Viét
Nam. Vén dé & day la do trinh do cta cdc doanh nghiép nuéc ta chua du kha nang
lap nhitng du 4n ¢6 tinh chién lugc kinh doanh 16n va lau dai. Hon nita van dé thdm
dinh du 4n diu tu dai han con gip nhiéu khé khan. Nhung riéng nam 2000 trong
cong tac cho vay trung dai han dd mo ra cho Ngan hang Cong thuong Dong Da
nhitng du 4n c4n s6 von dau tu 16n, cho vay dai han di gan véi nhiéu du 4n hon.
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Vé co cdu cho vay trung dai han trong thoi gian qua, ty trong du no theo
thanh phan kinh t€ trong cho vay trung dai han ciia NHCT Dong Da khong c6
nhiing thay d6i 16n. Cho vay theo cac thanh phan kinh t€ cht yéu 1a kinh t€ quoc
doanh nam 1998 1a 75%, sang nam 1999 tang 90,18%va nam 2000 la 88,65%.

Nhu vay, ty trong cho vay kinh t&€ quéc doanh cé xu huéng tang tuong doi
trong khi ty trong nay doi v6i khu vuc kinh t€ ngoai quoc doanh ¢6 xu hudéng giam
tuong doi. Nam 1998, ty trong doanh s6 cho vay giita 2 khu vuc nay chénh léch
nhau rat it thi sang nam 1999, nam 2000 ty trong nay c6 phan chénh léch han vé
phia kinh t& quoc doanh.

Tt viéc phan tich s6 liéu trén ta thdy mac du NHCT Dong Pa luén khuyén
khich moi thanh phan kinh t€ vay von phat trién san xuat kinh doanh nhung khu vuc
kinh t€ qudc doanh van chi€ém phan 16n von vay ctia Ngan hang va doanh s6 cho
vay doi v6i khu vuc nay déu tang qua cac nam. Diéu nay ching t6 khu vuc kinh t&€
ngoai quoc doanh lam an kém hiéu qua hon so vGi nén kinh t€ quéc doanh hoic
khong c6 du diéu kién dé vay von Ngan hang.

Xét vé co cau, du ng khu vuc kinh t€ quéc doanh ¢é xu hudng tang trong khi
d6 du no khu vuc khu vuc kinh té€ ngoai quoc doanh lai ¢c6 xu huéng giam. Nam
1998, du ng kinh t&€ quoc doanh tang thém 345 ty, gdp 2,1 lan nam 1997. Sang nam
1999, du ng nay giam 90 ty, giam gan 13,64% so cung ki nam truéc. Nhung sang
nam 2000 du ng quoc doanh tang so v6i nam 1999 Ia 240 ty va mac du chua dat
dugc bang con s6 nam 1998 giam 60 ty (tuong duong véi 28,57%) so v6i nam 1997
va giam thém 20 ty vao nam 1999 tic 1a giam khoang 13,33% so v6i nam 1998.
Nhung nam 2000 lai tang thém dugc 20 ty (tuong duong vé6i 23,1%) so vé6i cung ki
nam 1999.

Nhu vay, néu xét tinh hinh st dung von tai NHCT Dong Pa theo thanh phan
kinh t€ ta thdy nai troi 1én mot dac diém la: Hoat dong cho vay ctia Ngan hang ¢6
xu hudng tap trung chi yéu vao khu vuc kinh t€ qudc doanh biéu hién 6 du ng va
doanh s6 cho vay cua khu vuc nay déu chiém ty trong cao va déu gia tang qua cac
nam. Diéu nay lai duoc Ii giai bdi 2 nguyén nhan:

Thit nhdt: Nhu da néi & trén khu vuc kinh t&€ ngoai quoc doanh 1am an kém
hiéu qua hoac khong du diéu kién vay von nén vay it trong khi khu vuc quéc doanh
lam an ¢6 hiéu qua nén vay von nhiéu hon.

Thir hai la: Do quy dinh vé thé 1¢ tin dung ctia cic NHTM quoc doanh doi
v6i cac doanh nghiép quoc doanh la cho vay trén co s& tin chip. RS rang né da
khuyén khich cic DNNN tim dén v6i Ngan hang quoc doanh. Trong khi d6 NHCT
Dong Da lai rat c6 uy tin va hap dan véi cac doanh nghiép quoc doanh trong dia
ban minh hoat dong.
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Néu xét cho vay theo nganh kinh t€ thi tong du ng vay trung - dai han cta hai
nganh cong nghiép va thuong mai van chiém tir 70-80% tong du ng cho vay trung
dai han ctia Ngan hang. Tuy nhién, ciing c6 nhitng thay déi ddng mimg, do 1a su
thay déi & chiéu huéng gia tang du ng cdc nganh cong nghiép, giao thong, thuong
nghiép 1a nhitng nganh dang duoc khuyén khich va c6 chiéu huéng phat trién tot.
Trong khi d6 xu huéng cho vay trung dai han doi véi khu vuc xay dung giam chiing
to Ngan hang khong qua sa da vao dau tu bat dong san (cac cong trinh, cac toa nha,
van phong khach san..).

Mot tinh trang dang lo ngai 1a tinh trang no qud han ting nhanh ca vé so
tuong doi va so tuyét doi:

Bang 3: No qua han trung va dai han cia Ngan hang Cong thuong Pong

Pba’
(Pon vi: Ty dong)
Chi tiéu 1998 1999 2000
Téng du no trung - dai han 95 126 400
No qud han trung - dai han 2,1 0 4
Ti 1&¢ % ng qua han trung - dai han 2,21 0 1
trén tong du no trung - dai han

Qua bang 3 cho ta thiy s6 ng qua han nam 1998 1a 2,1 ty va nam 1999 khong
c6 ng qua han, nhung nam 2000 ng qua han lai cao véi con s 1a 4 ty. Ty 1é€ ng qua
han trén téng du no trung dai han ciing tang trong cudi nhitng nam 90 nhung nam
2000 ty 1é ng qua han mac du la 4 ty nhung do du no trung dai han tang manh nén
ty 1&¢ n¢ qud han giam dang ké.

Trudc thuc trang nhu trén da phan tich 1a 1am sao cho vay t6i da theo nhu cau
cta khach hang nhung van dam bao duoc 1oi nhuan. Cdc mén vay méi déu dugc
thuc hién theo cdc thé 1¢ va ché€ do nhu “quy ché cho vay cua cdc t6 chic tin dung
doi véi khach hang”ctia NHCT Viét Nam (hay con goi 1a quy ch€ 284 ra thang
10/2000) huéng dan thuc hién cho vay d6i véi khach hang cia NHCT Viét Nam
nhim dap ting nhu ciu vay von san xudt, kinh doanh, dich vu, ddu tu phat trién va
doi song.

BuGc sang nam 2000 Ngan hang da to 16 nang luc clia minh trong viéc thim
dinh cac du an dau tu trung dai han ndi riéng va cho vay tung dai han néi chung. No
qud han tang hang nam trung binh 0,6 ty. Nhung sang nam 1999 Ngan hang khong
con ng qua han trong cho vay trung va dai han. Qua d6 ta thay rang viéc tham cdc
du an dau tu tai NHCT Dong Pa duoc thuc hién rat ¢6 hiéu qua trong nhitng nam
gan day khac phuc duogc nhiing rui ro cua nghiép vu cho vay trng dai han. Chinh

? Bdo cdo thudng nién ctia Ngan hang Cong thuong DPong Da
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nh& nhitng thanh cong trong cong tac cho vay, cho nén tinh hinh cho vay cé giam
nhung Ngan hang van duy tri su phdt trién loi nhuan hang nam.

Assignmenthelpl1103@gmail.com — 0906.20.6556


mailto:Assignmenthelp1103@gmail.com

Assignment Supporting Group
http://assignmentsupporting.com

Bang 4: Thu nhap cta Ngan hang*
(Pon vi tinh: Ty dong)

Chi tiéu 1998 1999 2000
Téng thu nhap 98,5 85,1 105
+L4i tién gt 443 39,9 42
+L4i tién vay 494 41,7 60,1
+L.a1 khac 4,8 3,5 2,9

Tong chi phi 81,2 66,1 83

+L4i tién g 15,2 10 15

+L4i tién vay TK 52 44,1 55

Chi khac 14 12 13

Lai 1 19 22

Bén canh nhiing két qua dang ghi nhan su tang truéng manh ctia nguoén von,
chat lugng tin dung duogc dac biét chu trong o tat ca cac chi nhanh trong hé thong.
Ty 1&€ no qua han nam 1999 1a khong ¢, sang nam 2000 ty 1& nay la 1% tinh trén
tong du no ch vay trung dai han, hau hét cdc mat hoat dong kinh doanh khdc dugc
ddy manh, cdc mat cong tic chi dao diéu hanh trong hé thong déu duoc cling co.
Hoat dong cia NHCT Dong Da ciing con mdt s6 ton tai, khop khan: toc do tang du
no tin dung cham lai con hoi 16n nhung chua c6 bién phdo giai quyét hitu hiéu,
hiéu qua sinh 16i von chu s& hitu cling nhu phai thu giam manh vao nam 1999,
2000, suy giam vé thi phan thanh toan. Cac hoat dong lién doanh, lién két chua dem
lai hiéu qua, von bi dong va rhi ro cao. Nguyén nhan khach quan: téc do tang
truong kinh t€ cham lai, kha nang hap thu von giam stt, khung joang kinh té khu
vuc, 1ai suat ch vay giam ...Dong thoi nguyén nhan xuét phat tir ban than Ngan
hang: cong tac quan Ii giam sat chua chat ché, giam sut chat lugng trong kinh
doanh. Véan dé cap bach can dat ra & day 1a phai xem xét ddu niit cua soi day bat
dau tr dau. Ciing nhu ban 1anh dao can b cong nhan vién, trong thoi gian thuc tap
0 day qua thuc trang ctia Ngan hang (nhitng diém manh, diém yéu), em cho ring su
thanh cong ngay cang di 1én hay su that bai ngay cang di xuéng cua Ngan hang la
viéc xem xét ki ludng nhitng du an dau tu néi riéng, kha nang sit dung von cta
Ngan hang n6i chung 1a mot diéu rat quan trong.

* Béo céo thudng nién cia NHCT Dong Da
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2.2.THUC TRANG CHAT LUONG THAM PINH TAI CHINH DU AN PAU TU
TAI NGAN HANG CONG THUONG PONG PA

2.2.1 TINH HINH CHUNG

Chuyén sang co ché vay tra tin dung, nhim muc dich thu tra tin dung cua cap
phat dau tu tir Ngan sach Nha nudc, coi trong hiéu qua ctia von dau tu va dam bao
kha nang thu héi von, Ngan hang da tang cudng cong tac thim dinh dé rit ra cac
két luan chinh xdc vé tinh hiéu qua ctia du 4n dau tu, tinh hinh san xuat kinh doanh
ctia doanh nghiép, tir d6 dua ra quyét dinh hoac tir ch6i cho vay mot cach ding dan
va budc nguoi vay phai cam két v6i Ngan hang vé viéc hoan tra von vay trong mot
thoi gian xdc dinh, cdc nguon tich luy tién té, khdu hao co ban, loi nhuan cong ty
(loi nhuén cta du an) va cac khoan phai thu khac.

Cian cit vao cdc quyét dinh khi tham dinh trong thoi gian qua ma nhiéu du 4n,
cong trinh dau tu khi da dugc cac bo, cac nganh, cac co quan cap trén xét duyét va
phé chuin nhung ciing khong duoc Ngan hang cho vay. Thong qua thdm dinh tin
dung, Ngan hang phan nao da nang cao tinh tu chu, linh hoat trong hoat dong cta
minh, timg budc hoa nhap vao nén kinh t& thi truong. La mot chi nhanh cta Ngan
hang Cong thuong Viét Nam, trong thoi gian qua NHCT Pong Da da thuc hién kinh
doanh theo co ch€ méi, gop phan vao cong cudc cong nghiép hod - hién dai hoa tha
do.

Céc du an dau tu thudc dién quan Ii va xem xét cia NHCT Dong Pa chi yéu
1a trang bi lai ki thuat, mé rong va cai tao, nén thoi han diu tu ngan, thuong chi tir 3
dén 5 nam. Hinh thdc nay giip ch Ngan hang c6 kha nang thu hoi von nhanh, tinh
chinh x4c cua du 4n dau tu cao hon va kha nang rii ro xay ra ¢ thé thap hon. Theo
céch nay, toc do cho vay trung ngin han tai Ngan hang tang truéng kha nhanh trong
cac nam qua. Tuy nhién,vi day chi l1a nhitng du 4n cai tao va trang bi lai ki thuat nén
quy mo dau tu khong 16n, di€u nay ciing c6 tic dong dén quy trinh, ndi dung va chi
tieu thAm dinh ctia Ngan hang. Qud trinh thuc hién cong viéc nay s€ bi don gian di
nhi€u, so sai, chua néu bat hét cac noi dung, chi tiéu kinh t€ can thiét theo van ban
“hudng dan tham dinh du 4n dau tu “ctia NHCT Viét Nam. Trong qud trinh nay c6
2 ndi dung co ban:

-Xem xét tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép.
-Phan tich danh gia cac mat cua du an.

Mic du vay, tat ca cd du 4n vay von déu duoc Ngan hang tham dinh lai trong
miic phan quyét. Néu vuot qud mic phan quyét (trén 2 ty doi v6i von vay ngan han
va trén 15 ty doi v6i von vay dai han) thi ban lanh dao NHCT Dong Da sé lap to
trinh 1én NHCT Viét Nam. NHCT Viét Nam s€ xem xét va ra quyét dinh gui xuéng
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ban giam d6c NHCT Dong Da va tai NHCT Dong Da sé 1ap hop dong tin dung véi
khach hang vé mén vay.

Hién nay, viéc phan tich hoat dong san xuét kinh doanh va tinh hinh tai chinh
cta tng nam dua trén cac bdo cdo quyét toan nam do doanh nghiép lap va gui
Ngan hang. Viéc phan tich tinh kha thi cia du 4n cha yéu dua trén cac so liéu tinh
toan cta luan chung kinh t€ ki thuat, két hgp véi viéc danh gia chinh xac cac thong
tin d6 cua cdn bo tin dung. Tiép theo cén b tham dinh phai 1am mot to trinh thidm
dinh vGi phan nhan xét vé doanh nghiép ciing nhu du d4n va néi r6 ¥ kién ctia minh
sau do trinh cap trén xét duyét.

Theo quy trinh thi cdc du d4n vay von tir 5 ty dong v6i mon vay dai han va
tong du no doi véi mot doanh nghiép 1a 20 ty dong thi Ngan hang c6 quyén quyét
dinh con vuogt qua s6 tién trén thi phai ¢ su xem xét, quyét dinh cia NHCT Viét
Nam.

Tinh hinh chung ctia cong tac thdm dinh cia NHCT Dong Da trong thoi gian
qua da néu bat duoc nhitng mat manh. Tuy nhién, trong cong tac thdm dinh nay con
nhiéu diéu bat cap, doi hoi Ngan hang phai ti€p tuc déi méi dé theo kip vdi su phat
trién chung cta nén kinh t€ trong nu6c va trén toan thé gigi. D€ thay rd tinh hinh
thdm dinh du 4n vay vo trung dai han ctia chi nhdnh NHCT Dong Da ta s€ di sau
tim hiéu, xem xét mot vi du cu thé vé du 4n cho vay ma Ngan hang da tién hanh.

¥ Tham dinh du 4n vay von dau tu mua tau van chuyén container KEDAH.

AlT i-l;‘-il‘l\ DINH KHACH i-l.‘:\l\lG VAY YON
I/Nang luc phap li

- Téng cong ty Hang hai Viét Nam 1a doanh nghép Nha nudc, dugc thanh lap
theo quyét dinh s6 250/TTg ngay 29/4/1995 ctua Thu tuéng Chinh phu theo mo hinh
thi diém thanh 14p céc tap doan kinh t&€ manh.

- Diéu 1¢ va t6 chiic hoat dong clia cong ty do chinh phu phé chuan tai nghi dinh
s0 79/CP ngay 22/11/1995.

- Gidy chiing nhan dang ki kinh doanh s6 11042 ngay 6/12/1995 do Bo Ké&
hoach va Dau tu cép.

- Quyét dinh bd nhiem Tong gidm doc s6 115/TTg ngay 22/02/1995 cua tha
tuéng chinh phu.

- Quyét dinh b6 nhiém trudng phong Tai chinh — K& todn s6 324/QD-TCTL
ngay 27/04/2000 cta Téng gidm d6c Tong cong ty Hang hai Viét Nam.

Téng cong ty Hang hai Viét Nam c¢6 chic nang va nhiém vu chinh sau:
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- Thuc hién nhiém vu kinh doanh vé van tai bién, khai thdc cang, stta chita tau
bién, dai ly moi gi6i, cung tng dich vu Hang hai va cdc nganh nghé king doanh
khéc c6 lien quan dén Hang hai theo quy hoach, k& hoach phat trién nganh Hang
hai ctia Nha nuéc, xuat nhap khiu phuong tién, vat tu, thiét bi chuyén nganh Hang
hai, cung ting lao dong Hang hai cho cédc t6 chic kinh doanh Hang hai trong nudc
va ngoai nudc; hop tdc, lien doanh, lién két véi cac t6 chiic kinh t€ trong nudc va
ngoai nudc vé Hang hai phit hop véi phép luat, chinh sdch ctia Nha nudc.

- Nhan va st dung c6 hiéu qua, bao toan va phat trién von do Nha nude giao, bao
gom ca phan von dau tu vao doanh nghiép khac; nhan va st dung tai nguyén, dat
dai va cdc nguoén luc khdc do Nha nuéc giao dé thuc hién nhiém vu kinh doanh va
nhitng nhiém vu khéac duogc giao.

- T6 chitc, quan 1y cong tic nghién ciu, ung dung tién bo khoa hoc, cong nghé
va cong tac ddo tao, boi dudng can b va cong nhan trong Tong cong ty.
Il /Lich su phdt trién, khd nang qudn 1y, khd ndng tai chinh cua Tong cong ty
Hang hdi Viét Nam.
1. Lich sir phat trién va tinh hinh hoat dong san suat kinh doanh:

-Téng cong ty Hang hai Viét Nam chinh thic di vao hoat dong tir ngay 01/01/
1996 trén co s& tap hop mot s6 Doanh nghiép Van tai bién, boc bép, Dich vu Hang
hai Viet Nam va Bo Giao Thong Van tai quan ly. Hién nay, ton cong ty c6 21
Doanh Nghiép Nha nuéc hach toan doc lap, 12 cong ty ¢ phan, 2 chi nhianh. Cu
thé:

Cac doanh nghiép van tai:

1. Cong ty Van tai bién Viét Nam — vosco
2.Cong ty Van tai va thué tu bién Viét Nam — Vitranschrt
3.Cong ty Van tai bién III — vinaship
4.Cong ty Van tai dau khi Viét Nam — falcon
5.Cong ty Van tai thuy bidc — Norwat

6. XNLH Van tai bién pha song — Vseritrans

Cac doanh nghiép khai thac cang:

1 Cang Hai Phong —Hai Phong Port

2. Cang Sai Gon — Sai Gon Port

3. Cang Quang Ninh — Quang Ninh Port
4 Cang ba Nang — Da Nang Port
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5. Cang Can Tho - Can Tho Port

Cac doanh nghiép dich vu:

1

O 00 9 O U B~ W N

. Cong ty phét trién Hang hai — Vimadeco

. Cong ty Conterner phia Bic — Vicoship Hai phong

. Cong ty cung tng va dich vu Hang hai I — Maseerco

. Cong ty van tai va cung tng xing dau dudong bién — Mapersco
. Cong ty tin hoc va cong nghé Hang hai — Meteco

. Cong ty xuat nhap khiu Vat tu dudng bién — Marinne Supply
. Cong ty tu van Hang hai — Marine Consult

. Pai 1i Hang hai Viét Nam — Vosa

. Cong ty hop tic lao dong véi nude ngoai phia Nam- InlacoSG
10.

Cong ty dich vu cong nghiép Hang hai — Inserco

11. Cong ty Hnag hai Sai Gon — SMC

N B~ W N =

(@)}

Chi nhanh Tong cong ty:

. Chi nhanh tai thanh ph6 Hai Phong — Vinalines HP
. Chi nhanh tai thanh phé H6 Chi Minh — Vinalines HCMC

Cac doanh nghiép lién doanh

. Cong ty lién doanh Van tai bién Viét — Phdp — Germartrars

. Cong ty lién doanh khai thac container Viét Nam — Vinabridge
. Cong ty van tai quoc t&€ Nhat — Viét — Vijaco

. Cong ty TNHH Van tai hang cong nghé cao — Transvina

. Cong ty Phili — Orient Lines Vietnam

. Cong ty lién doanh Dai 1i van tai — Cosfi

Cac doanh nghiép c6 phan hoa:

1.Cong ty c6 phan Dai 1y van tai
2.Cong ty c6 phan Dai ly lién hiép van chuyén — Germadept
3.Cong ty c6 phan van chuyén container Quéc t€ — Infanco
4.Cong ty c6 phan hop tac lao dong vdi nudc ngoai — Inlaco HP

5.Cong ty ¢ phan container phia Nam — Vicoship Sai Gon
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6.cong ty ¢ phan du lich thuong mai va van tai — Transo

7.Cong ty c6 phan container mién Trung — Cenvico

8.Cong ty c6 phan cang container Pong Nai — ICD Dong Nai

9. cong ty c¢d phan Van tai bién Hai Au- Seagull

10.Cong ty c6 phan Hang hai Ha Noi — Marina Ha Noi

11.Cong ty c6 phan XNK cung tng vat tw Hang hai — Marimex

12. Cong ty ¢6 phan Thuong mai — Téng hop cang Hai Phong
Tong s6 von cua Tong cong ty Hang hai VN dén 30/09/2000:

- Nguon von chu sé hiru:
+Nguon von kinh doanh:

*Von co dinh:

Trong d6: +Von ngéan sach cap:

+Von tu bo sung:
*Von luu dong:

Trong d6: +Von ngan sach cap:

+Von tu bo sung:
+ Von dau tu XDCB:

Két qua kinh doanh 9 thang nam 2000:

-Doanh thu: 2.026.079 Tr. dong
- Loi nhuan: 100.900 Tr. dong
- Nop Ngan sach: 1 Tr. dong

TINH HINH HOAT DONG KINH DOANH CUA YAN PHONG TONG CONG

™

Riéng Van phong Tong cong ty, bang hinh thic thué mua, vay mua va tu diu
tu dén nay dang truc ti€p quan li doi tau chuyén dung chd Container gom 7 chiéc.

Cu thé nhu sau:

- Nam 1996 khi méi thanh l1ap Téng cong ty thué mua ca hang tau Kund I
Larsen A/S 2 tau van tai conatiner Van Lang va Hong Bang trong tai moi chiéc 425

TEU. Nguyén gia 8.141.000 USD/chiéc.

2.084.345 tr. dong
1.822.425 tr déng
1.785.000 tr dong
642.201 tr dong
1.142.799 tr dong
37.425 tr dong
21.621 tr dong
15.804 tr dong
93.927 tr dong
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- Nam 1997 Tong cong ty vay mua cua hiang Lucky Goldstar 2 tau van tai
container Mé Linh va Van Xuan trong tai moi chi€c 594 TEU. Nguyén gia
7.400.000USD/ chiéc.

- Nam 1998 Téng cong ty vaychia Ngan hang TMCP A Chau Ha Noi mua
mot tau RORO Dién Hong stic chd 115 6 t6 va 290 TEU. Nguyén gia 4.100.000
USD.

- Nam 1999 TCT tu dau tu tau Phong Chau c6 trong tai 1.088 TEU. Nguyén
gia: 2.100.000 USD.

- Thang 4 nam Téng cong ty vay Ngan hang Cong thuong mua tau Phi Xuéan
c6 suc chd 1.113 TEU. Nguyén gia 4.200.000 USD

Téng s6 cén bo hién dang cong tac tai van phong Téng cong ty va thuyén
vién l1a: nam 1998:276 nguoi; nam 1999: 381 nguoi; nam 200: 413 nguoi. Thu
nhap binh quan 3.000.000 d/nguoi/ thang.

Trong 7 tau Tong cong ty Hang hai Viét Nam ddu tw mua sidm biang nguén
thué mua va vay mua dén 31/10/2000 Téng cong ty da tra duoc 25.852.126 USD va
10.040.000.000 VND ng goc; 5.422.146 USD lai vay.

Du no dai han cdc t6 chic tin dung dén ngay 31/10/2000 con lai nhu sau:
- Tong s6 tién dong: 6.913.000 VND
- Tong s6 tién Do la: 13.361.950 USD
Trong doé:
+ Quy ho tro phat trién: 6.913.000.000 VND

+LG — INTERNATIONAL CORP. (thanh toan qua Ngan hang TMCP Hang
hai 4.016.250 USDF)

+Ngan hang TMCP A Chau: 3.568.200 USD
+Ngan hang TMCP Quan doi: 2.357.500 USD
+Ngan hang cong thguong Dong Pa: 3.420.000 USD

-Téng cong ty luon ddm bdo tra goc va 1di cdc khoan vay song phang (khong
c6 no dong va 1ai treo). Thuc hién t6t cac quy dinh cua ngan hang, tao nén uy tin
ngay cang l6n véi cic ban hang trong va ngoai nudc.

2.Kha nang chuyén mon, kinh nghiém nguoi quan li.
Co cau can bo quan Ii ctia Téng cong ty Hang hai Viét Nam:
-1 Cha tich Hoi déng Quan tri: Phé gido su, Tién si kinh t€ van tai bién.

-1 Téng giam doc: Ki su kinh t€ van tai bién.
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-1 Trudng ban kiém soat: Ki su kinh t€ van tai bién.

-5 Pho Tong gidam d6c: déu c6 trinh do Tién si, Thac si, Ki su.

-Trudng phoé cac ban: ¢6 trinh do Tién si, Thac si, Ki su.

Qua hon 4 nam hoat dong doi ngii cdn bo quéan i clia Téng cong ty luon duoc chinh
phti, cdc ban nganh lién quan ddnh gid cao, nhi€u 1an dugc nhan bang khen cua

Chinh phu, Bo Giao thong van tai.

3.Tinh san xuit kinh doanh cia van phong Tong cong ty qua hon gan 4 nam

(1997- 99 thang nam 2000).
Cu thé theo bang sau:

Bang 1: Tinh hinh san suét kinh doanh qua gan 4 nam 1997 - 9 thang nam 2000

STT Cac chi tiéu Két qua hoat dong SXKD qua cac nam
1997 1998 1999 Thang 9
nam 2000

Tinh hinh san xuat kinh doanh

1.San luong (tan) 395,937 | 1,087,394 | 1,610,268 [1,350,000.00

2. Téng doanh thu: 104,053.00| 183,904.00 | 234,776.00 | 204,189.00

-Trong d6 doanh thu van tai: 103,557.00| 182,146.00 | 217,582.00 | 183,770.10

3. loi nhuan rong: 1,642.00 1,535.00 1,953.00 2,135.00

Tinh hinh tai chinh

1. Téng tai san co 370,028.00| 384,921.00 | 419,380.00 | 475,853.00

Trong do:

A, cac khoan phai thu: 28,317.00 | 45,131.00 | 55,547.00 | 76,476.00

B, hang ton kho: 1,667.00 | 2,435.00 2,928.00 3,553.00

C, tai san luu dong khac: 27,105.00 | 23,566.00 | 12,493.00 4,766.00

D, tai san c6 dinh: 292,163.00| 285,000.00 | 286,704.00 | 305,244.00

- Nguyén gii: 356,159.00| 408,727.00 | 468,365.00 | 535,152.00

2. Téng tai san no: 370,028.00| 384,921.00 | 419,380.00 | 475,853.00

Trong do:

A, Ngu6n von chi sd hitu: 14,342.00 | 70,894.00 | 140,925.00 | 186,648.00

Trong do6:

+ Nguodn von kinh doanh: 1,600.00 | 12,869.00 | 45,057.00 | 45,057.00

B, No phai tra: 355,686.00| 314,026.00 | 278,455.00 | 289,204.00

Trong do6:

- no dai han: 283,269.00| 260,189.00 | 203,287.00 | 185,668.00
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+Vay dai han: 16,486.00 | 49,850.00 | 98,577.00 | 109,024.00
- Phai tra khac: 72,007.00 | 53,836.00 | 73,643.00 | 103,050.00
+Phai tra nguoi ban: | 14,618.00 | 11,708.00 | 11,146.00 1,434.00
+ Nop Ngan sich: 1,223.00 | 2,361.00 3,158.00 2,912.00
III |Cac chi tiéu kinh té
1. ty suét lgi nhuan (%):
- Trén doanh thu: 1.60% 0.83% 0.83% 1.04%
-Trén von: 102.60% 11.93% 4.30% 4.70%
2. Cac kha nang thanh toan:
- Chung: 0.7 1.05 1.3 1.34
- Ngén han: 0.8 1.2 1.25 1.40%
- Nhanh: 0.5 0.5 1.5 1.60%
3. hé s0 tai tro: 0.04 0.2 0.34 0.40
Giai thich mot so chi tiéu trong bang:
- Nam 1997 nguén von kinh doanh toan bg 1a von luu dong (1.600 tr. dong —
do Ngan sach cap).

- S6 ng Ngan sach dén ngay 31/12/1999 da duoc thanh toan trong thing

1/2000.

- Nguon von kinh doanh nam 1998 tang hon so véi nam 1997 do:

+ Ngan sach cap 600 tr. dong

+ Nhan khdch san Hang hai tir cong ty cung tng Dich vu Hang hai I dét i

5.549 tr. dong

+ Nhan von gop lién doanh 3.352 tr. dong.

+ Nhan von gép cua cong ty c¢6 phan Dai 1i lién hiép van chuyén 1.127 tr.

dong.

- Nguon von kinh doanh nam 1999tang so v6i nam 1998 do:
+Von tu bo sung - Nhan KSHH dot I1 2.391 tr. dong

+ Von ¢6 phan - danh gid lai phan von ctia NN 14.745 tr. dong.

+ von hop tac kinh doanh véi Marina Ha No6i 15.050 tr. dong

Nguodn von chu sé hitu 9 thang dau nam 2000 so v6i nam 1999 tang 40.403 tr.

dong do:

+ Céc quy tang 15.531 tr dong
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+ Nguon von dau tu XDCB tang 24.972 tr. dong
Nhan xét

- V& san xuat kinh doanh: Nam 1999 va 9 thang dau nam 2000 hoat dong san
xudt kinh doanh nganh Hang hai ngoai tic dong gidn ti€p ctia nhiing khé khan
vé khiing hoang kinh t€ tai chinh Chau, thién tai 16n...hoat dong ctia toan nganh
con gap phai nhitng khé khan truc ti€p khac nhu:

Gia cudc van tai tiép tuc giam sit do cung da vuot qua cau, nhu cac mat
hang dau tho, hang bao,...miic giam binh quan tir 10- 15 %so v6i nam 1998.

Gia nhién liéu tai thi truong nudc ngoai tang vot tit 60% dén hon 100% so véi
nam 1998.

Thué VAT dugc ap dung tir 01/01/1999 so v6i mic thu€ suét cao gap 2-3 lan
so vGi thué€ doanh thu, 1gi nhuan cta tit ca cac hoat dong van tai, boc xép, dich vu
déu giam.

Riéng vé boc xép va dich vu do ¢6 nhi€u cang va cac cong ty dich vu méi
duoc thanh lap, dé c6 viéc 1am, cdc don vi nay da lién tuc gidm gia va dp dung ti 1é
hoa hdng cho thi trudng r6i loan, canh tranh ngay cang gay gat hon.

Tuy nhién, bén canh nhiing kh6 khan trén, sau gan 4 nam hoat dong kinh
doanh Téng cong ty Hang hai Viét nam van gitt viing nhip do san xuét, kinh doanh
6n dinh va dat mic tang trudng khd. Cu thé:

San lugng: 9 thang nam 2000 tang so véi nam 1997 la: 954.063 tr.tan.

Doanh thu: 9 thang nam 2000 tang so v6i nam 1997 la: 100.136 tr.dong.

Lgi nhuan: 9 thang nam 2000 tang so v6i nam 1997 1a 511 tr. dong.

C4c chi tiéu kinh té:

Nhin chung doanh nghiép c6 kha nang thanh toan tot cac khoan ng dén han:

s6 du von bang tién binh quan tir 40- 45 ty. Do vay, thanh todn chung, thanh todn
ngan han >1; Thanh todn nhanh > 0.5.

Ty suét 1gi nhuan / Doanh thu nam sau 16n hon nam truéc va 16n hon 1ai vay
Ngan hang.

Hé s6 tai trg nam sau cao hon nam truée (0,04 < 0.2 <0,34 < 0,4). Mac du
chua dat so v6i yéu cau, nhung thuc t€ tinh hinh kinh doanh ctia Téng cong ty Hang
hai Viét Nam thuong xuyén c6 1gi nhuan nam sau cao hon nam truéc. Vay tra goc
va 14i cho céc t6 chiic tin dung ding han.

B. Tham dinh du 4n dau tu
Co so phap Ii ctia du an.
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Du an dau tu chuyén dung ché container “KEDAH”dua trén co s6 sau:

Dé 4n phat trién Téng cong ty Hang hai Viét Nam giai doan 1996-2000 da
duoc Tha tuéng Chinh phu phé duyét tai Cong van s6 159/TTg ngay 15/3/1996.

D¢ 4n phat trién Téng cong ty Hang hai Viét Nam giai doan 2000- 2001.

Du 4n dau tu va kinh doanh tau container “KEDAH” ctia Téng cong ty Hang
hai Viét Nam.

Cong van s6 853/QD -HPQT ngay 27/11/2000 cua Cha tich Hoi dong Quan tri
Téng cong ty Hang hai Viét Nam phé duyét du 4n mua thu KEDAH.

Don xin vay von ngay 20/11/2000 ctia Téng cong ty Hang hai Viét Nam.
Hop dong (MOA) du thao mua tau.

Cong van cam két mua bdo hiém than tu va bao hiém P & 1.

Giay phép cho mua tau KEDAH cua b6 GTVT.

Bién ban hop Hoi dong tin dung cta Chi nhanh Ngan hang Cong thuong Dong
Da.

IL. Su can thiét cua du an

Bit tay vao qud trinh cdi t6, phat trién kinh t€ dat nudc theo huéng “Cong

nghiép hod - hién dai hod” cling nhu xu th€ hoi nhap khu vuc va th€ gidi, bang va
Nha nuée Viét Nam da coi nganh Hang hai 1a mot trong nhitng nganh miii nhon can
dau tu tich cuc d€ phat trién trén co s& nhitng tiém nang da c¢6. Dé thuc hién cdc chu
truong cua Pang va Nha nudc, Téng cong ty Hang hai Viét Nam tir khi duoc thanh
lap dén nay, luon chi trong dao tao, nang cao trinh do cua can bg, cong nhan vién
tir cdp quan 1i dén lao dong truc ti€p, lién tuc diu tu mua ndi cic trang thiét bi
chuyén dung dé phuc vu cong viéc chuyén nganh.

Mot trong nhitng muc tiéu chién lugc phét trién quan trong nhat cia Tong
cong ty Hang hai Viét Nam 12 d4u tu, phét trién doi tau van chuyén hang hod nhim
nhanh chéng tré hoa va co cu lai doi tau theo huéng chuyén dung phu hgp voiué
xu thé€ phét trién clia cdc phuong thiic van tai tién tién thé gidi va khu vuc. Dé thuc
hién muc tiéu ndy, Tong cong ty cing cdc doanh nghiép thanh vién trong thoi gian
qua da tap trung du tu nhiéu tau chuyén dung dé ddp ting nhu ciu van chuyén hang
hoé noi dia va hang hoa xuit nhap khau cua dat nudc. Trong s6 cdc tau chuyén
dung n6i trén, viéc dau tu doi tau container 1a mot trong nhitng uvu tién hang dau cta
Téng cong ty nham bat kip vdi su phdt trién ctia xu huéng container hod trong van
tai bién trén toan thé gidi, dac biét 1a khu vuc Chau 4 - Thai Binh Duong. Trong 5
nam qua (1996- 2000), Tong cong ty Hang hai Viét Nam da huy dong cdc nguén
von vay trong va ngoai nuéc dé ddu tu dugc 7 tau container véi tong cong suat
4.241 TEU hoat dong trén cdc tuyén van chuyén noi bo Pong Nam 4, bao gom: 2
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tau Mé Linh, Van Xuan dang hoat dong trén tuyén Hai Phong - Thanh phé H6 Chi
Minh - Singapore- TP H6 Chi Minh -Hai Phong.

Hai tau Hong Bang va Vian Lang dang hoat dong trén tuyén Hai Phong - Hong
Kong-Kaoshiung- Hong Kong - TP H6 Chi Minh - Hai Phong.

Tau Dién Hong dang hoat dong trén tuyén Hai Phong - Da Nang TH H6 Chi
Minh - Hai Phong.

Hai tau Phong Chau, Phi Xuan dang hoat dong trén tuyén TP H6 Chi Minh -
Singapore - Port Klang - Singapore - TP H6 Chi Minh.

Doi tau container trén cua Tong cong ty da dap tng dugc mot phan nhu cau
van chuyén hang container xudt nhap khau(chiém 15% thi phan van chuyén) va
phan 16n nhu cdu van chuyén hang container ndi dia (chiém 80% thi phan van
chuyén).Viéc tiép tuc dau tu ting thém siic chd cho doi tu container ctia Téng
cong ty 1a mot viéc lam cap thiét can gap rat thuc hién.

Trong cac thang cudi nam 2000, Tong cong ty da 1én tuc tim ki€m trén thi
truong tau cii Quoc t&€ dé lua chon container thich hop ca vé gid thanh va diéu kién
Ki thuat. Do gia tau container loai 1000 TEU trén thi truong Qudc t€ van tié€p tuc
tang ké tir gitta nam 1999, nén viéc lua chon con tau c6 gia phi hgp 1a rit kho khan
...Sau khi nhan duoc rat nhiéu ban chao cua cdc moi gidi Quoc t€, dén nay, Tong
cong ty da lua chon duoc tau KEDAH déng tai Pic nam 1988 stc chd 1.020 TEU
c6 gia ca twong doi canh tranh. Tau KEDAH c6 stic chd gan giong hai tau Phong
Chau(1.088 TEU) va Phd Xuan (1.113 TEU) ma Téng cong ty dang khai thac. Chic
chan viéc mua va dua vao khai thac tau KEDAH trén tuyén: Sai Gon - Singapore -
Port Klang - Sai Gon s€ dem lai hiéu qua cao, gép phan thiét thuc tang nang luc
kinh doanh va phit trién cho Tong cong ty Hang hai Viét Nam.

II1. Tham dinh phuong dién thi truong
1.Tong quan vé cung - cdu sdn phdm:

Do viéc khai thac, st dung cac tau container cé stc chuyén chd 1.000 TEU -
1.500 TEU trén céc tuyén féder ngan dat duoc hiéu qua kinh t€ cao, dong thdi vopii
viéc cdc tap doan van tai container lién ti€p md thém nhiéu cic tuyén van chuyén
container tAm ngan dé nang cao dich vu van chuyén, ting cudng suc canh tranh cia
minh da lam tang stc ép nhu cdu st dung tau container loai nay. Ké tir ddu nam
1999, s6 lugng cac loai tau container 1.000TEU - 1.500 TEU hién dai, ¢6 toc do cao
da khong du dé dap ing nhu ciu ngay mot tang. Vi thé, rat nhiéu hing thu 16n da
s6m phai xin gia nhip thém thoi han thué st dung tau container loai 1.000 TEU-
1.500 TEU véi gia thué giao dong tir 6.000 USD - 7.000 USD/ ngay.

Do su gia ting cdc hoat dong van chuyén container tai Chau 4, ké tir thang
7/1999, gid cude cho thué loai tau container 1.000 TEU - 1.500 TEU hoat dong tai
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khu vuc Chau 4 lai ti€p tuc tang va gia thué da cao hon 1.000 USD so véi gia cho
thué tau container cung loai tai khu vuc Pai Tay Duong. Gia thué tau trung binh tai
Chau a khoang 7.700 USD/ ngay, véi cac loai tau c6 toc do cao (khoang 19 hai 1i /
gi0) thi gid cho thué tau vuot qua 8.500 USD/ ngay. Giad cho thué tau container
1.000 TEU- 1.500 TEU loai trit 49 trong thang 1/2000 khoang 6.500 USD/ ngay
nhung dén thang 4 da tang t6i 8.000 USD/ ngay (dat ti 1& tang trudng khoang
19%)(Theo két qua nghién ctu thi truong thué tau container cua MAERK
BROKER SINGAPORE — thang 9/1999).

Cho dén thoi diém hién nay, gid cho thué thu container ndy vén tiép tuc gia
tang & miic cao. Tap doan van tai container da quoc gia MAERSK LINES -
SEALAND da thué tau HELGA WEHR, tai trong 19.440 DWT, stic chuyén chd
1.143 TEU, toc do 17,5 hai li/ gio véi gia 9.750 USD/ ngay. Véi tau COLUMBUS
OLIVOS, tai trong 24.000 DWT, sttic chuyén chd 1.4TEU, gid cho thué tang tu
9.500 USD/ ngay. Hang tau WANHALI (Dai Loan) 13 hang van chuyén container 16n
nhat hoat dong tai khu vuc Chau A vira ki hop dong thué tau BUDI AMAN, tai
trong 14.000 DWT, stc chuyén chd 1.020 TEU, t6c do 17 hai 1i /gio, véi gia 8.750
USD/ ngay. Mot hang méi tham gia van chuyén container tai Chau A la NEW
ECON LINES da thué tau NORDCLFF, tai trong 14.190 DWT, stic chuyén cho
1.158 TEU, toc do 17 hai li/gio, véi gia 9.250 USD/ngay mot nam truGe day nay
déu tang gid cho thué lén t6i mic hon 7.000 USD/ngay. (Theo diéu tra nghién ctu
thi truong thué tau container cia CORE SHIPBROKING AS- thang 7/2000).

Theo du kién danh gia cia MAERSK BROKER SINGAPORE thi thi
truong cho thué container 1.000 TEU - 1.500 TEU tiép tuc s6i dong trong khoang
thoi gian 2 - 3 nam t6i, dac biét & tai khu vuc Dong Nam A va Vién Pong 1a nhiing
noi ma rat nhiéu tuyén van chuyén container méi dang duoc mé ra do su phat trién
kinh t€ manh mé dan t6i viéc tang khdi luong hang hod luu thong tai khu vuc Chau
a. Do kha nang cung cap, dong méi tau container 1.000 TEU - 1.500 TEU khong
dap tng dé so vdi nhu cdu, trong thoi gian vai nam tdi va gia cudc cho thué tau loai
1.000 TEU — 1.500 TEU chac chan sé tang lén rat 16n.

2. Déi tuong, phuong thiic tiéu thu sdn phdm:

Nim tai khu vuc van tai so6i dong nhat thé giGi, su phat trién doi tau bién Viét
Nam néi chung va Téng cong ty Hang hai Viét Nam noi riéng ciing khong nim
ngoai xu huéng phat trién chung ctia doi tau thé giGi va khu vuc, dong thoi chiu tac
dong cua thi trudng cung cdu tau bién, trong d6 c6 tau chuyén dung container.

Trong dinh huéng chién luoc phét trién trong 10 nam t6i ctia minh, muc tiéu
dat ra ctia Tong cong ty Hang hai Viét Nam 1a phan dau van chuyén khoang 30%
tong luong hang xuat khiu cta Viét Nam trong d6 phin 16n 1a lugng hang déng
container gitta cac cang cua Viét Nam véi cac cang thuoc khu vuc Chau a va cac
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trung tam chuyén tai & khu vuc. Dédat dugc muc tiéu noéi trén, ngoai hang tram
nghin tan trong tai cic tau chd hang roi va hang long thi trong giai doan 2001 -
2010 Téng cong ty s& tiép tuc dau tu thém 14 - 18 tau container loai 1.000 TEU -
1.500 TEU dé tang nhanh ning luc véan tai cta doi tau container va m& rong pham
vi hoat dong cﬁ,a doi tau nay trén cac tuyén di Trung Qudéc, Nhat Ban, cac nudc
Pong Nam A, An Do.

Trong 2 nam 1998 - 1999, Téng cong ty Hang hai Viét Nam bing ngudn vay
ctia cac Ngan hang trong nuéc dd mua 2 con tau container Phong Chau loai 1.088
TEU va Phi Xuan loai 1.113 TEU. Ca 2 tau nay déu da dugc dua ngay vao khai
thac mot cach hiéu qua trén tuyén TP H6 Chi Minh - Sigapore - Port Klang -
Sigapore - TP H6 Chi Minh, vira phuc vu cho van chuyén hang hoa xuat nhap khau
va vira cho cdc hang nudc ngoai thué ngan han vi nhu cau sir dung loai tau nay dang
rit cao tai khu vuc Pong Nam A. Hién nay, dd c6 nhiéu hing thu nuéc ngoai ciing
dat van dé véi Tong cong ty xin thué dai han cdc thu Phong Chau va Phi Xuéan dé
dua vao khai thac van chuyén container tai cdc tuyén van tai nay.

Trong thoi gian khai thac 2 tau Phong Chau va Phd Xuan cho thay lugng hang
trén tuyén TP H6 Chi Minh - Singapore - Port Klang - Singapore - TP H6 CHi Minh
rat 6n dinh, hiéu suat khai thac thudong dat tir 75 - 90% cong suét van chuyén clia
tau mac du trén tuyén nay con 2 tau loai hon 600 TEU khdc clia Tong cong ty va
cua cdc hang nudc ngoai ciing tham gia van chuyén.

Cin ctt vao tinh hinh thi trudng van tai va thué tau bién ciing nhu thuc t€ khai
thdc 2 tau Phong Chau va Phi Xuan, Tong cong ty Hang hai Viét Nam cho ring
viéc ddu tu thém mot so tau loai 1.000 TEU — 1.500 TEU dé dua vao khai thac van
chuyén trong khu vuc Chéau 4 (noi ¢6 nhu céu sir dung tau container 1.000TEU —
1.500 TEU cao nhat hien nay) la can thiét va phu hgp v6i nhu cau cua thi truong
dong thoi gép phan nang cao hon nita nang luc van tai va kha nang canh tranh cua
Tong cong ty trong thoi gian tdi.

S6 luong hang hod xuét nhap khau ngay cang tang, viéc van chuyén hang ho4
bing container ngay cang dugc khdch hang wu tién luwa chon vdi nhitng wu di€ém
nhu: cuéc van chuyén thap, van chuyén duoc khéi luong 16n, hang duoc bao quan
tot tranh dugc nhitng hu hai, ton that vé hang hoad. ..

Poi tu cta van phong Tong cong ty chil yéu khai thc trén tuyén nudc ngoai
m&i dat dugc hiéu qua. Do viéc giao luu hang hoa gitra cac nudc trén thé gidi ngay
cang phat trién, hon nita Viét Nam da va dang thuc hién chinh sach md clra nén viéc
trao doi hang hoa véi cac nudc trong khu vuc va trén thé gidi ngdy cang duoc md
rong. Hién nay, cac nudc trong khu vuc dang phuc hoi kinh t€ nhu: Nhat Ban, Nam
Triéu Tién, Khoi ASEAN, do d6 nhu cdu van chuyén bing dudng bién tang.
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Tau KEDAH sau khi hoan thanh thu tuc mua, dang ky sé cho thué dinh han
khai thac hang van chuyén béing container tuyén: Sai Gon - Singapore - Port Klang
- Singapore - Sai Gon.

3.Tinh hinh canh tranh thi truong:

Doi tau van chuyén hang cua Viét Nam hién nay chu yéu 1a tau gid, trong tai
nho méi ddp tng duoc 20 - 30 % nhu cdu van chuyén hang hoa. Trén nhiing tuyén
nhiéu hang hoa xuat nhap khiu nhu: Sai Gon - Singapore - Port Klang - Singapore -
Sai Gon hién c¢6 nhiéu hang tau tham gia van chuyén nhu: APM, RCL, APS, Hub
Line, CNC, GMT...Riéng tau Phong Chau tir khi dua vao khai thac & tuyén trén,
dén nay da van chuyén dugc téng cong khoang 60.000 TEU hang hoa xuat nhap
khau. Theo nhan dinh ctia Téng cong ty Hang hai Viét Nam khi dua tau KEDAH
vao khai thac budc ddu s& van chuyén khoang 900 TEU/ chuyén d6i v6i hang xuat
khau va 600 TEU / chuyén d6i v6i hang nhap khau. Viéc dua tau KEDAH vao khai
thac s& 1am ting luc van chuyén cia doi tu trong nudc, giam tinh trang hing thu
nudc ngoai vao Viét Nam canh tranh gay bat lgi cho d6i tau Viét Nam.

Tuéi tau 12 tudi 12 thuan loi cho viéc khai thac ké ca cho thué dinh han. Véi
sttc chd 1.020 TEU s& ¢6 nhiéu khdch hang thué van chuyén vi van chuyén dugc
khéi Iugng hang 16n, cuée van chuyén phai tra thém trén 1 tin hang s& gidm so véi
thué cac tau c6 stc ché nho hon.

IV. Phuong dién k¥ thuat.

Tau KEDAH duoc dong nam 1988 tai Mathias- Thensen - Wertf, Wismar,
buc. La tau chuyén dung chd container cé dung tich GRT/NRT 11.977/5.588 Mt;
téng trong tai 14.101 DWT; stc chd 1.020 TEU, mén nuée 8,82m, chiéu dai toan
bo (LOA) 156,85; chicu rong la 22.86m; chicu cao t6i da 48,65m; mdy chinh
Cegilski Sulzer 5P. TA 58, MCR 7950 KW 127 RPM; Mic tiéu thu nhién li¢u 31
tan HFO/ nay (khi chay), 2,5 tan MGO (tai cang); toc do 17 hai ly / gio; Tau dang
dugc dang kiém Germascher lloy(GL)phan cép vé6i viing hoat dong khong han ché,
xac dinh trang thai k¥ thuat than tau, hé thong may tau, va cac trang thi€t bi noi
chung 1a dat tiéu chuén, phtt hop véi tudi tau.

Ciac thong tin tinh nang k§ thuat va kiéu cua tau KEDAH nhu trén ddp ting
dugc kha nang kinh doanh, khai thac ciia Téng cong ty Hang hai Viét Nam va nhu
cdu van chuyén hién nay & trong nuGc va khu vuc. Phu hgp véi cang trong ving
hpat dong cua tau (du kién tuyén khai thac Sai Gon - Singapore - port Klang -
Singapore - Sai Gon).

V. Phuong dién to chirc san xuat va quan ly:

Hinh thtc kihn doanh: 4p dung phuong thitc cho vay dinh han
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M6 hinh t6 chiic quan 1y cua du 4n: Tdéng cong ty truc tiép quan ly va diéu
hanh dudi su chi dao clia Téng gidm doc, phong quan 1y tau, phomg tai chinh — k&
toan...

Co ché diéu hanh nhan su: toan bo kip thuyén vién 1a ngudi cia Téng cong ty
quan ly va truc tié€p tra luong.

VI. Phuong dién tai chinh.

1.Du todn va nguon ddu tu:

Gia thanh toan bd mua tau KEDAH du kién 1a 8.300.000 USD (Gia tau
8.200.000 USD, chi phi khiac 100000 USD). Theo tinh todn trong “Du dn mua tau
van chuyen container KEDAH” thi Tong cong ty Hang hai Viét Nam hoan toan c6
kha nang tra goc va 1ai vay Ngan hang (7.380.000 USD) va 1ai hang thang trong 7
nam.

Can d6i nguon dau tu:

+ Von tu c6: 920.000 USD ~11% téng du toan. Trong d6: 820.000 USD la
tién dat coc mua tau; chi phi nhan tau 100.000 USD.

+ Von vay: 7.380.000 USD ~ 89% toéng du toan.
2. Bang du tru doanh thu, chi phi va két qua san xuat kinh doanh

(Bang 2 / trang 141 trang Ngang)
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Hiéu qua Kinh t€ cua du an:
+ Miic khau hao hang nam: (8.300.000 - 952.500)/ 7 = 1.049.643 USD/nam.
+ Chi phi stra chita va vat tu phu tung:

- Cac nam chi stra chita thuong xuyén: 250.000USD/nam
- Cac nam lén da stra chita dinh ky (3 nam 1 lan): 300.000USD/ nam
+ Chi phi bao hiém:

Bao hiém P & I: duoc tinh = GRT x ty I¢ bao hiém (3 USD/ GRT)
=11.977 x 3 USD =35.931 USD
- Bao hiém than vd: dugc tinh = Gi4 tri tau x 1%
=8.300.000 x 1% = 83.000 USD
Téng cong = 35.931 +83.000 = 118.931 USD
+Chi phi cho thuyén vién (Bao gom tién luong, tién an, bao hiém XH):
=150.000 USD/ nam.
+ Chi phi quan ly va cac chi phi khac: = 50.000 USD/ nam
Téng chi phi:
+ V6i cac nam tau khong lén da stra chita: 1.568.574 USD/ ngay
+ V6i cac nam tau l1én da sua chita: 1.668.574 USD/ ngay
Thoi gian khai thac trong nam: 340 ngay
+ Chi phi binh quan cho 1 ngay tau: 4.697 USD/ ngay
+ Du kién gia cho thué dinh han tau: 7.200 USD/ ngay.

Tong doanh thu mét nam = 7.200 USD x 340 ngay = 2.448.000 USD
Lgi nhuan (sau khi trur 131 vay):

- Nam thir nhat: 288.725 USD
- Nam thd hai: 300.573 USD
- Nam thu ba: 284.301 USD
- Nam thua tu: 404.029 USD
- Nam tht nam: 455.757 USD
- Nam tht siu: 439.485 USD

Assignmenthelpl1103@gmail.com — 0906.20.6556


mailto:Assignmenthelp1103@gmail.com

Assignment Supporting Group
http://assignmentsupporting.com
- Nam thi bay: 1.206.914 USD
Tong 1¢i nhuan sau 7 nam; 3.379.784 USD

Nhu vay, sau khi dau tu mot tau chd container KEDAH 1.020 TEU mang lai
hiéu qua co ban nhu sau:

- Doanh thu tang thém 1 nam 2.448.000USD

- Giai quyét lao dong truc ti€p cho 25 nguoi (thuyén vién), va ciac bd phan
khac (Cang, Dich vu ..).

- Loi nhuan sau thu€ binh quan 1 na tang: 482.826 USD
3. Cac chi tiéu hiéu qua si dung von
*Thoi han thu hoi von dau tu (Tvdt):
Tvdt = Téng von dau tu / (1oi nhuandung dé tra no + Téng khau hao)
TVdt = 8.300.000/(120.000+ 1.049.643) + 7 nam 1 thing
*Thoi han thu hoi von vay (TVV):
Tvv = Téng von vay / (1oi nhuan dung dé tra ng + khau hao co ban)
Tvv =7.380.000/ (85.742+ 1.049.643)= 6 nam 6 thang
*Piém hoa von tra no:

- Diém hoa von tra no (MHVTN) duoc tinh theo cong thic

b - KH + No goc + T,,
Piém hoa von traing =

D-B
Trong do:
D: dinh phi D: doanh thu
B: bién phi kh: khau hao
Ttn: thu€ thu nhap
- IRR=9%
- NPV =228.380

e Do nhay cua du an:

Tang doanh thu va céc chi phi bién doi di 1%< gid tri cia IRR va NPV s& thay
doi:
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- IRR =7%
- NPV =870916
Nhan xét chung vé phuong dién tai chinh:

- Nguon von tu c6 tham gia dam bao theo phan sau khi diu tu méi doanh thu 1
nam tang thém 2.448.000; 1oi nhuan tang thém 482.000 USD, giai quyét thém
lao dong trong nganh.

- Diém hoa von trd no tuy chua dat & mic t6i wu (62%/60%) so vé6i yéu ciu
(=60% thi du 4n ¢6 tinh kha thi cao). Nhung Téng cong ty di c6 k& hoach tra no
cu thé qua cic nam (xem bang 3).

- Vé chi tiéu NPV = 228.380 >0, IRR = 9% >Lai suat vay Ngan hang.

- Do nhay clia du 4n khi ting doanh thu va bién déi chi phi 1% gid tri NPV va
IRR van dat & miic cho phép (NPV >0; IRR > 14i suit vay Ngan hang).

VII. PHUGNG AN CHO VAY VA THU NO.
1 .Phuong an cho vay.

Can cu:

- Nghi dinh 99/1998/ND-CP ngay 28/11/98 vé quan li mua, ban tau bién Quéc

t&€ vé Viét Nam;

- Duan dau tu kinh doanh tau KEDAH,;

- Cong van s6 981/TCKT ngay 17/11/2000 V/v “Dé nghi cho vay von mua tau

chd container KEDAH “ctia Téng cong ty Hang hai Viét Nam;

- Don xin vay von ngay 20/11/2000 ctia Téng cong ty Hang hai Viét Nam;

- Hop do6ng tin dung gitta Ngan hang Cong thuong Dong Pa v6i Tong cong ty
Hang hai Viét Nam, Ngan hang s€ phét tién vay theo hop dong mua bén tau. Cu thé
la: trude ngay giao tau 3 ngay (ngay giao tau trong hop dong mua béan tau) Ngan hang
s& chuyén s6 tién 7.380.000 USD vao tai khoan “Déng chi s& hitu” mang tén ngudi
ban va ngudi mua tai mot Ngan hang & Singapore dé tra tién tau. Ngay bat dau chuyén
tau di s€ 12 ngay ghi ng s6 tién 7.380.000 USD cho Téng cong ty Hang hai Viét Nam.

2.Phuong dan thu no.

e Thoi han tra ng Ngan hang: 6,5 nam = 78 thang

e Thoi gian an han 6 thang: - Cho mua tau 3 thang
- Son, thay thé, sua chita: 2 thiang
- Chay thu: 1 thang
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e Toéng s6 vay Ngan hang la: 7.380.000 USD sé& dugc tra trong 6 nam 6 thang
(6,5 nam). Binh quan méi nam sé tra: 7.380.000: 6,5 = 1.135.385 USD.

e Nguon tra ng hang nam:

- Nguo6n khau hao co ban (khau hao trong 7 nam - theo Cong van s6 166/1999/

QDb- BTC ctia Bo tai chinh ngay 30/12/1999 cho phép mua tau bién duoc khiu hao

tx 7 - 15 nam).

Khau hao co ban mdt nam

S6 con lai: 1.135.385 USD - 1.049.643 USD = 85.742 USD sé dung loi nhuan hang
nam dé tra.

Gia mua — Tién bén sat vun

7.380.000 — 952.500

7

S6 nam khau hao

e K& hoach phan bo tra ng hang nam: chi tiét theo bang sau

Badng 3: Ké hoach trda no goc va ldi

(Pon vi USD)
Nam Kytrang | Téngdung  Tra von Tralai | Téng cong
1 1 7.380.000 567.692 2477.230 247.230

2 7.380.000 567.692 247.230 814.922
2 1 6.812.308 567.692 228.212 795.905
2 3.244.615 567.692 209.195 776.887
3 1 4.676.923 567.692 190.177 757.869
2 5.109.231 567.692 171.159 738.852
4 1 4.541.538 567.692 152.142 719.834
2 3.973.846 567.692 133.124 700.816
5 1 3.406.154 567.692 114.106 681.798
2 2.838.462 567.692 95.088 662.781
6 1 2.270.769 567.692 76.071 643.763
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2 1.703.077 567.692 57.053 624.745
7 1 1.135.385 567.692 38.035 605.727
2 567.696 567.692 19.018 586.710

C. THAM DINH BIEN PHAP BAO DAM TIEN YAY:

- Thuc hién cho vay du 4n trén theo bién phdp cho vay khong ¢6 bao dam bang

tai san can ct vao:

+ Nghi dinh 178/1999/ND - CP ngay 29/12/1999 cua Thu tuéng Chinh ph;
Thong tu 06/2000/TT -NHNNI ngay 04/04/2000; Huéng dan thuc hién dam bao
tién vay 1219/CV - NHCT5 ngay 01/06/2000; bo sung cong vin 1219/CV- NHCT5
ngay 27/06/2000; Nghi quyét 11 ctia Chinh phu vé mot s6 giai phap diéu hanh k&
hoach phat trién kinh t& x4 hoi 6 thang nam 2000.

+ Téng cong ty Hang hai Viét Nam 1a Tong cong ty 91 dugc Chinh phti thanh
lap. Qua cdc hoat dong luon c6 1gi nhudn ndm sau cao hon nam truéc. Pong gép
ddy da v6i Nha nudc va ngudi lao dong. Khong ¢6 no qua va lai treo véi céc to
chtic tin dung cling nhu c4c ban hang trong va ngoai nudc. Du 4n vay mua tau Phu
Xuan tai Ngan hang Cong thuong Dong Da da va dang phat huy hiéu qua. Doanh
thu cho thué tau thuc t€: 5.460 USD/ ngay so véi gia cho thué trong du an mua tau
Phd Xuan 1a 5.000 USD/ ngay. Mat khdc, Tong cong ty Hang hai Viét Nam luon
thuc hién ding cam két cam cd, thé chdp tau Phi Xuan va duy tri s6 du trén tai
khoan tién gui tir 500.000 USD — 800.000 Usd.

+ Viéc dau tu hop 1y theo dé 4n phat trién da duoc Thu tuéng Chinh pha phé
duyét.

+ Téng cong ty Hang hai Viét Nam c¢6 du 4n du tu va kinh doanh thu KEDAH
da duoc Bo truong Bo GTVT phé duyét va c¢6 kha nang tra gdc va 1ai vay theo han
dinh.

+ Téng cong ty c6 cong van cam két tu s& duoc bao hiém day du tai cong ty
bao hiém, khi xdy ra t6 that thi ngudi hudng thu s& 1a Chi nhanh Ngan hang Cong
thuong Pong Da.

Két luan va y kién dé xuat cua Ngan hang Cong thuong Pong Pa

Sau khi xem xét va thdm dinh du 4n “ddu tu mua tau chd container KEDAH” Ngéan
hang Cong thuong Dong Pa da dua ra mot s6 nhan xét nhu sau:

+ Ho6 so phép 1y ctia doanh nghiép day du

+ Khi ¢c6 su c6 vé tau, Tong cong ty da c6 cong van cam két mau bao hiém
s6 117/TCKT ngay 27/11/2000
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+ Ap dung bién phap cho vay khong c6 bao dam bing tai san theo nghi dinh
ND178/1999/ND - CP ngay 29/12/1999 cua Chinh Phu va TT 06/2000/TT -
NHNNI ngay 04/04/2000

+ D€ nghi cho vay ndi s6 tién 1a 7.380.000 USD vdi thoi gian cho vay 1a 84
thang. Thoi gian an han 6 thang. Lai suit cho vay 6,7% / nam. Thoi han tra no 78
thang

+ Tong cong ty Hang hai Viét Nam 1a do3n vi kinh doanh c¢6 hiéu qua qua
cac nam 1998,1999 va 9 thang dau nam 2000 tir khi dat quan hé tin dung tai Ngan
hang Cong thuong Dong Da don vi déu chap hanh t6t ché do tin dung hién hanh.
Du 4n mua tau van chuyén container c6 tinh kha thi thé hién qua céc chi tiéu hiéu
qua str dung von. Bién phdp bao dam tién vay dp dung diéu 20/ND 178/1999/ ND -
CP/29/12/2000 va TT) 06/04/2000/TT/NHNNI

Trén day 1a mot vi du vé cong tac thadm dinh du 4n tai Ngan hang Cong thuong
bong Da.

2.2.2. PANH GIA VA NHAN XET VE CHAT LUONG THAM PINH TAI
CHINH DU AN PAU TU TAI NGAN HANG CONG THUONG PONG PA

Nhu trén da néi, véi tu cach 1a mot “ba d6”’vé mat tai chinh cho cac du an
ddu tu san xudt kinh doanh, viéc thdm dinh rit quan trong d6i v6i Ngan hang, nd
khong nhitng danh gia hiéu qua ctia du &n ma con bao dam su an toan cho cac
nguodn von dau tu cua Ngan hang cho du 4n. La nguoi bd von dau tu, Ngan hang
luon ¥ thitc ddy di hoat dong kinh doanh tién té, tin dung tiém 4n trong né nhieul
rui ro, do d6, NHCT Déng Pa rat coi trong cong tdc thim dinh du 4n dau tu.

Qua nghién citu thuc t&€ cong tdc thim dinh du 4n dau tu tai NHCT Dong Da
dong thoi can ci vao nhitng chinh sach, co ché hién hanh dang dugc ap dung nhin
chung ta thay trong nhitng nam gin day, cong tiac tham dinh du 4n ddu tu duoc
NHCT bong Da dac biét coi trong va da dat dugc nhitng hiéu qua dang khich I¢,
bén canh d6 con nhitng han ché can dugc khic phuc va giai quyét.

2.2.2.1 Mot so thanh tuu dat duoc:

Chiing ta biét rang trén nguyén tac tat ca cdc du 4n xin vay déu qua budc
thdm dinh ki cang khi duyét cho vay. Tuy nhién, véi mén vay ngéan han lon so véi
cac du an cho vay trung dai han. S& di nhu vay la vi cac du an dau tu trung - dai
han ¢6 thoi han thu hoi von dai, do vay khé xac dinh dugc cac yéu t6 lién quan dén
hiéu qua ctia von vay trong tuong lai.

Trong cong tac tin dung, nho ¢6 nhan thic ding din va qodn triét duoc
phuong cham “MG& rong cho vay dén dau phai chac chan va ¢ hiéu qua dén do”
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nén cong tac tham dinh da duoc NHCT Dong Pa rat coi trong trong xét duyét cho
vay. Quy trinh thim dinh tin dung ctia NHCT Dong Pa duoc coi 1a mot quy trinh
twong doi chat ché va cé tinh khoa hoc. Cac budc xét duyét mot mén vay c6 moi
quan hé chit ché va c6 thé bd sung cho nhau. Chinh vi vay, néu thuc hién ddy du
cac budc cua quy trinh trudc thong qua viéc thuc hién cac quy trinh ti€p theo. Do
do cong tac tham dinh tin dung dugc tién hanh nghiém tic nén nam 1999 da gan
nhu khong phét sinh ng khé doi. No qua han cdc du 4n trung va dai han so véi tong
du no 1a 0,44%, day la con so rat thap so vG6i toan nganh, chu yéu la ng qua han
trong cho vay ngan han.

Cac can bo k¥ thuat duoc bo tri phu trach thich hop véi ting quy mo san xuat
ctia don vi loai hinh san xuét. V&i nhiing du an dau tu xin vay, can bo tin dung da
di sau ki€ém tra, xem xet moi phuomg dién cta du 4n, tir d6 tién hanh phan tich,
danh gid k§ cang dé dua ra két luan cudi ciing 12 ¢6 ddu tu hay khong. Xuat phat tix
day ma can bo tin dung dua ra ky han ng rat sat véi chu ky san xuét kinh doanh
doéng thuodi bam st va kiém tra don doc thu no dat két qua t6t. Cdc cén bo tin dung
da dan dan xam nhap vao thi truong, bam sat cac don vi kinh t€ co s&, gidp cac
doanh nghiép thuc hién t6t nhiém vu san xuat kinh doanh.

Ngan hang ciing da chi y dén phan tich cidc nganh ma cac doanh nghiép hoat
dong va canh tranh. Vi khong mot cdn bo tin nao cé thé hiéu tudng tan vé moi
nganh nghé, moi linh vuc, nén tai Ngan hang di thuc hién chuyén mon hod Iinh
vuc chi vay va giao dich v6i mot phan doan cu thé, méi mot can bo tin dung phu
trach mot s6 doanh nghiép nhat dinh. Chinh nhd d6, cdn bo tin dung am hiéu vé
mot s6 chi tiéu chung ctia nganh dé so sanh, doi véi céc chi tiéu d6 & doanh nghiép.

Giai doan ki€m tra sau khi cho vay ciing dugc thuc hién chat ché, v6i nhiéu
lan truc ti€p xudng co sé kiém tra ctia cn bo tin dung. Trach nhiém ciia khoan vay
gan lién véi trdch nhiém ctia cdn bo tin dung nén viéc kiém tra, kiém sodt mén vay
dugc can bo tin dung thuc hién véi tinh than trach nhiém cao.

Khi phat hién don vi st dung von sai muc dich, Ngan hang da kién quyét xu
1y v6i cédc hinh thiic sau:

- Trung thu ngay s6 von da phat ra.

- Bit hoan tra bang tién tir cac ngudn thu khéc.

- Thanh ly tai san, d6 dung c6 gia tri hoac thanh ly tai san thé& chap.
- Phat khong quan hé tin dung.

La mot DNNN cé quan hé giao dich rong vé6i nhiéu donh nghiép va co quan
khac trong va ngoai nganh Ngan hang nén nguoén thong tin tin dung ctia Ngan hang
tuong doi doi dao. V6i cac nguodn thong tin nay, chat luong tin dung ciing dugc
nang lén rat nhiéu. Ngoai ra, Ngan hang ciing da chid trong dén viéc 14y thong tin
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truc ti€p tir khdch hang nhu: phong van nguoi di vay, diéu tra truc tiép tai co s0...
nén chat luong ctia thim dinh khong ngiing duoc nang cao.

Vi thoi gian hoat dong dai, Ngan hang da tao ra duoc uy tin trong quan hé vé6i
khach hang va vé6i cdc Ngan hang ban, cdc t6 chic trong va ngoai nudc. Céc t6
chiic da manh dan rét von cho cac du an thong qua Ngan hang 1a nguoi bao lanh.

Trong qu4 trinh thdm dinh, cdn bo in dung luon chi trong dén viéc phan tich va
danh gid mitc do t6ng hop ciia von dau tu, thoi di€ém 16t von cua du 4n dé nguodn
von dau tu duge st dung hiéu qua nhat, tiét kiém nhat, dac biét 1a d6i véi cac du an
cin nhiéu ngoai té.

Nang luc cua nguoi vay von ma dac biét la kha nang quan ly va kha nang san
xudt kinh doanh cling da dugc Ngan hang chu y t6i, cac khoan tin dung 16n thuong
duoc phé duyét v6i nhitng khach hang ¢6 dl namg luc va uy tin. Thdm dinh tu c4ch
khach hang cling dugc can bd tin dung twong doi quan tam.

Cong tac phan tich tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép dugc thuc hién day
du theo dinh ky da gitp Ngan hang nim dugc cdc thong tin mang tinh cap nhat vé
tinh hinh hoat dong san xudt kinh doanh va kha nang tai chinh cia khich hang dé
tlr d6 c6 nhing bién phap theo ddi va cé thé dua ra nhitng quyét dinh phu hop.

Khi cho vay Ngan hang luon chd trong nguyén tac vay von phai c6 vat tu hang
hoa twong duong dé bao dam, dic biét dé han ché rlii ro Ngan hang khai thac triét
dé viéc thé chap cua don vi vay von. D6i v6i nhitng don vi kinh doanh ¢6 tinh chat
mao hiém, c6 kha nig gip rli ro 16n thi Ngan hang chi cho vay néu c6 tai san gui
tai Ngan hang. Nhiing trudng hop khach hang thé€ chap bang tai san c6 dinh va gidy
t0 ¢6 gia tri déu duoc xem xet mot cach chat ché va chi khi chiing minh duoc tinh
hop phép va ding dan ctia né thi Ngan hang méi chap thuan. Viéc dinh ky han ng
dugc Ngan hang rit coi trong, né c6 lién quan dén viéc Ngan hang quyét dinh
lugng von vay. Vi néu dinh ky han ng khong ding vé6i chu ky san xuat, thoi diém
tiéu thu san pham thi s& dé dang din dén viéc von vay bi sir dung sai muc dich hoac
chua tra duogc ng, phai gia han ng. Con néu lugng von vay nhiéu qua s€ gay ra tinh
trang thira von hodc von vay it qua thi khong du di€u kién tién hanh san xuat. Néu
roi vao trong céc trudng hop trén thi rat ¢ thé dan t6i rii ro cho Ngan hang tr5ong
viéc thu no. Nho nhan thdc nhu vay ma trong nam qua Ngan hang déu dam bao du
von cho cac don vi tién hanh san xuit kinh doanh nhung viéc dinh ky han no rat sat
vGi chu ky san xuét, chi c6 mot s6 it truong hop dinh ky han ng khong ding phai
gia han no.

Trén day 1a nhitng thanh tuu da dat duoc trong cong tac tham dinh du 4n dau
tu & Ngan hang Cong thuong Dong Da. Tuy nhién day khong phai Ia tat ca nhiing
gi ma Ngan hang momg mu6n. Diéu dé déi hoi mot su khong ngimg d6i méi nang
cao hiéu qua, vai trd cua cong tac thadm dinh du 4n dau tu, gép phin bao dam cho
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chat luong kinh doanh ciia Ngan hang ngdy cang ting lén., ti€p tuc doi méi, khic
phuc nhing bét cap dé theo kip véi su phét trién chung ctia nén kinh t€ trong nudc
va trén toan thé€ gigi.

2.2.2.2 Nhirng mat ton tai va kho khan vuéng méc

Nhim g6p phan nang cao vai trd cong tidc thim dinh du 4n dau tu thi trudc
hét, ching ta khong chi nhin thdy mat manh da dat dugc ma bén canh d6 ching ta
cling can phai nhin thdy nhiing yéu kém cliia minh dé tir d6 han ché& khic phuc
nhiing thi€u sét. Vi thé trong muc nay, chiing ta cing nhau dua ra mot s6 van dé
can xem xét dé tir d6 c6 phuong hudng giai quyét hop 1y.

e Xét vé khia canh tai chinh:
Tham dinh phuong dién tai chinh, danh gid cdc chi tiéu tdi chinh luon 1a vu tién
hang dau doi véi mot du an dau tu khi duoc Ngan hang xem xét. Chinh vi vay, ma
nhiing ton tai trong cong tac thim dinh tai Ngan hang Cong thuong DPong Da céan
duoc chi ra:

Mot la: Theo nhu ly thuyét thi “hé so tai trg”, “nang luc di vay”ola nhitng
chi tiéu kinh t&€ duoc xem xét trude tién khi quyét dinh cho vay, dau tu trung dai
han. Vi né danh gia nang luc tai chinh thuc t€ cta don vi trong san xuat kinh
doanh. Xét vé mat tai chinh thi hé s tai tro nho trong di€u kién 1ai suat Ngan hang
thap thi diéu kién nay la rat ¢ loi cho Ngan hang.Nhung trong di€u kién, 1ai suét
Ngan hang cao diéu ndy s& tao ra mot ganh ning I6n trong téng chi phi vi chi phi
von ldc nay sé cao. Trong thuc t€ hién nay, Ngan hang van chua chap nhan nhiing
du 4n c6 hé s6 tai trg nho (< 0,5) diéu nay theo ly thuyét 1a khong duge boi vi, n6
phan anh nang luc tai chinh cua doanh nghiép yéu kém.

Hai la: mot du dn diu tu ctia doanh nghiép 1ap ra nham tao ra 1oi nhuan cho
minh, tao g ich cho xa hoi. Nhung dé du 4n c6 tinh kha thi doanh nghiép phai c6
ngudn von doi tng 16n it nhat 1a 30% tong s6 von dau tu. Diéu nay nham dam bao
kha nang an toan cac du an, tang trach nhiém cua doanh nghiép doi vé6i du an, sé
tang hiéu qua va giam rai ro cho cdc du 4n. DPay 1a mot yéu ciu bat buoc doi véi
cac du an trinh Ngan hang nhat 1a cdc du an 16n mang tinh san xuit kinh doanh.
Nhung trong cong tac thdm dinh tai Ngan hang cho thay Ngan hang da tbo qua
diéu nay vi du nhu du 4n da trinh bay tai muc 2.2.1 khi téng von dau tu cta du 4n
can 1a 8.300.000 USD, nhung doanh nghiép da vay Ngan hang tGi 7.380.000 USD
bing 88,9% tong s6 von. Va Ngan hang chi chd y dén chi s6 vé loi nhuan ting
hang nam. Cho nén khi quyét dinh dau tu Ngan hang chi chd y dén nguon tra ng.

Ba la: trong qua trinh thim dinh dv 4n ddu tv Ngan hang chua hiéu ding
ban chat ctia than dinh tai chinh. Do d6, Ngan hang da qué tap trung vao viéc xem
xét kha nang tra ng hang nam ctia du 4n qua viéc tinh todn ngudn trd ng bang khau
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hao + lgi nhuan rong va dung lai & d6. Ngan hang rat it quan tam dén hiéu qua tai
chinh cu6i cing clia toan bo du dn dau tu. Diéu nay la chua chinh xéc theo diing
muc tiéu cta thdm dinh tai chinh thi ca du 4n c¢6 hiéu qua tai chinh chic chan c6
kha nang tra ng va khi d6 van dé chi con 1a thoi gian tra ng. Xuat phat tir quan diém
nhu vay, Ngan hang da lua chon cac du d4n dau tu khong dua nhi€u vao céac hiéu
qua NPV, IRR ma dua trén kha niang tra no hang nam vé maéi quan hé nao khic 1a
khong ding. Néu theo phuong cham nay mot du an thuong c6 thoi gian khiu hao
va thoi gian tra ng 1a nhac nhau, vi du 10 nam va 5 nam. Khi hang nam cac doanh
nghiép phai 14y tat ca cic nguon khau hao + chi phi lai vay trong 5 nam dau tra
no cho Ngan hang khong du nhung 5 nam ti€p theo khong phai tra doanh nghiép cé
thé c6 mot tong 1oi nhuan 16n xét vé téng thé cdc chi s6 NPV, IRR van cho phép du
an thuc hién. Nhu vay, Ngan hang sé khong cho vay va lam cho du 4n khong thuc
hién duoc (diéu ndy da dugc khac phuc & vi du da trinh bay trén nhung van xay ra &
mot s6 du dn). C6 y kién cho rang chi nén tinh tir nguén khau hao TSCD cua du an.
Thoi gian qua Ngan hang tinh c4 hai nhém khau hao + lgi nhuan dé lai hang nam
v4i ty 1é kha 16n nén dén khi tra ng nhiéu doanh nghiép khong tra dugc.

Bon la: Viéc phan tich va danh gia do nhay cua du 4n khong dugc thuc hién.
Cho nén qua trinh danh gia hiéu qua kinh t€ ctia du 4n méi chi dimg lai & viéc xem
xét & trang thdi finh. Khong di sau xem xét nhiing thay déi c6 thé c6 cua cdc chi
tieu hiéu qua tai chinh cta du 4n trong diéu kién bién ddi ctia nén kinh t&, cla thi
truong (nhu bién déi gia, 1ai suat chiét khau, lam phdt gid c4, ting giam von dau
tu..). Chinh vi vay, chua chi ra dugc nhitng nhan t6 chinh anh hudng xau tGi hoat
dong cuia du dn dé ¢6 nhitng bién phdp hitu hiéu hd trg dé han ché céc rai ro.

Ndam la: Vé viéc 1ap va tinh todn hiéu qua kinh t€ ctia du 4n Ngan hang da
lap dugc bang thu chi du kién hang nam, bang tdng hop hiéu qua kinh t€ clia du 4n
dau tu. Dong thoi, c6 xem xét so sanh véi trude khi dau tu nhung chua 1ap dugc hét
cac nam cua du an, méi chi tinh todn dugc céc chi tiéu trong vai ba nam, chua 1ap
duoc bamngr can doi ké toan du kién, k& hoach ngan quy. Bang can doi thu chi,
bang téng hop hiéu qua kinh t€ ctia du 4n sau ddu tu méi chi quan tAm dén doanh
thu, chi phi, khau hao, thu€, 1oi nhuan, hé s6 thu hoi von,. Cac tinh toan khac nhu
xéc dinh hop 1y cua nhu cau von luu dong, cac chinh sich vé ngan quy...chua duoc
tinh dén.

Sdu la: trong viéc xac dinh cdc chi phi hang nam, cdc khoan tinh méi chi
mang tinh dng chimng, hau hét déu dua vao s6 liéu trén ho so ctiia khach hang. Trong
mot s6 du 4n, mot s6 khoan tinh con chua dugc tim hiéu thuc t€. Viéc tinh toin doi
khi chi dam bao du khoan muc nhung chua dam bao chinh xac hgp ly.

Bdy la: viéc tinh toan, xac dinh “doi du 4n”, thoi han cho vay chua phu hop
vGi kha nang thu hoi von ctia du 4an con go ép dan dén khé khan cho nguoi vay
trong viéc cam két tra no Ngan hang
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- Khi tham dinh Ngan hang chua thuc su quan tam dén viéc du kién “doi du
an”trén co s nghién ctu kha nang thu h6 von. Vi du nhu su tén bd cia KHKT
cong nghé, quy hoach phét trién kinh t€ ¢6 lién quan dén du 4n...Nhu vay da dan
dén su bién dong vé thoi han cho vay hoac quyét dinh cho vay khong chinh xac.

- Cong van mé6i cia NHNN Viét Nam ra doi ngay 31/5/1997 ve viéc “Hudng
dan thuc hién nhitng giai phap cip bach ctua Chinh phu va Thu tuéng chinh pha vé
tai san thé€ chap” lién quan dén cong tac tin dung Ngan hang phan nao giam bét
thoi quen dua vao tai san thé chap dé duyét cdc khoan cho vay, tuy nhién d6i véi
cdc doanh nghiép ngoai quoc doanh, Ngan hang van chu trong dén diéu kién tai san
dam bao moén cho vay. Tai san 1a mot diéu kién quan trong nhung thuc chat tac
dung ctia né khong phai 1a cao bai vi néu khach hang c¢é y dinh khong tot thi du gia
tri tai san bao dam c6 cao bao nhiéu chang nita thi khoan vay van c¢6 mdc do rai ro
cao. Mat khdc, phdt mai tai san 1a bién phdp bat dac di doi véi Ngan hang vi khi d6
quan hé gitta Ngan hang va khach hang coi nhu cham dit va anhr hudéng dén tam ly
chung cua khach hang khac. Tai san th€ chip ciing rat kh6 phat mai dac biét trong
truong hop vat thé€ chép lai 1a nhiing day chuyén san xudt hay & nha. Qua chu trong
dén tai san dam bao con lam han ché tinh nang dong, sang tao ctia can b tin dung
va gay ra tdm ly y lai vao tai san thé€ chdp ma loi 1ong cac mat khac. Quan niém vé
tin dung c6 tra bi don gian hod, tai san th€ chap tir ch6 vat lam tin cudi ciing da tré
thanh vat cttu canh cho moi quyét dinh cho vay.

* Xét vé khid canh phi tai chinh:

Thir nhdt: Thong tin s6 liéu lam cén ci tinh todn thdm dinh chua ddy du din dén
khé danh gia hoac danh gid sai vé khach hang hiéu qua kinh t€ xa hoi va tinh kha
thi cua du an.

Phap 1énh k€& toan thong ké chua dugc thuc hién nghiém tic, nhat 1a khu vuc
kinh t€ ngoai quic doanh. Viéc hach todn cua doanh nghiép nhiéu khi khong ding
thuc chat va chua c6 ché do kiém toan bat budc nén rat khé danh gia thuc trang kha
nang tai chinh, tinh hinh thanh toan, két qua kinh doanh cua doanh nghiép.Mait
khdc, hach toan khong dugc cap nhat, doanh nghiép chi c6 bang can doi tai khoan
hoac 1ap quyét toan theo thang, quy, tham chi 6 thang mot 1an nén s6 liéu cung cap
cho Ngan hang khong kip thoi va thuong sai 1éch so vé6i hién tai. Trung tam CIC
ctia NHNN lay so6 liéu tir cac bang can doi k&€ toan, bang thong ké tai khoan, bang
thong ké tai san ctia doanh nghiép do NHTM cung cap thuong bi cham va ciing
chua duogc chudn xic.

Ngan hang khé ¢6 thé d6i chi€u tinh hinh cong ng, ng khé dong, no khé doi
cua don vi, nén Ngan hang gip khé khin trong viéc than dinh tinh hinh tai chinh
ctia doanh nghiép.
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Viéc xdc dinh nguodn von cua doanh nghiép ngoai quoc doanh, doanh nghiép
tu nhan dé xac dinh miic do tu chi vé von ctia doanh nghiép trong phuong 4n dau
tu rat khé khan va thuong khong chinh xac.

Bién dong gia ca, vat tu hang hoa va thi truong tdc dong manh va c6 yéu to
quyét dinh dén hiéu qua cta du 4n trong khi Ngan hang nam bat thi truong chua
nhanh nhay. Do d6 doanh nghiép xay dung phuong an kinh doanh trén co s& gia thi
trudong nén phuong 4n khong du diéu kién thong tin dé tham dinh.

Cic chi tiéu dé tinh toan khong phu hop véi cdu tric cua céc bdo cdo tai
chinh nén gay khé khan cho céac can bo tin dung khi tinh toan cac chi tiéu nay.
Chang han khi phan tich tinh hinh du trit von luu dong va von c6 dinh thi vin dua
vao nguodn von cd dinh va von luu dong, trong khi trén bao cdo tai chinh ching
duoc gop lai thanh ngudn von kinh doanh. Do vay khi tinh toan cdc chi tiéu nay,
céc can bo tin dung phai hoi lai doanh nghiép vé muc cu thé cua cdc loai trén.

Bén canh s0 liéu lich st vé doanh nghiép thi€u chinh x4c so6 liéu nén trong
cac bao cdo kha thi hoac luan ching kinh t€ k§ thuat cling & tinh trang nhu vay.
Trong d6 cac con s6 du kién vé can do6i thu chi, kha nang tiéu thu thudng 1a uGe
tinh chua mang tinh khoa hoc cao, nhat 1a 4p dung phuong phap todn hoc dé tinh
toan. Tur d6 tinh todn c4d chi tiéu diém hoa von, NPV, IRR va méc cac chi tiéu di
cung thi€u chinh xac.

Viéc tong hgp thong tin, danh gia xép loai doanh nghiép chua c6 co quan
nao chinh thic thuc hién (chang han nhu Phdp thi NHNN lam viéc nay). Mat khac
chua c6 khung dinh huéng chung vé tiéu chuidn va phuong phdp phan loai doanh
nghiép. Dan dén c6 thé xay ra tinh trang cing mot doanh nghiép nhung don vi chu
quan dau tu xép hon loai A, MHTM xép ho loai B, NHDT & PT xé&p ho loai C...

Thong tin tong hgp trt NHNN, NHCT Viét Nam ciing nhu tai NHCT Dong
Da vé tinh hinh va xu hudng phat trién céc nganh kinh t€ trong ting thoi ky con it,
chua kip thoi nén Ngan hang thi€u cén ci, thong tin vi mo trong viéc thdm dinh.
Thit hai: DoOi ngii cdn bd con bat cap vé trinh do, kién thic, chua duoc huin
luyén t6t k§ nang tham dinh
- Pa s6 can bo con ling ting khi thuc hién theo ding bai ban. Diéu dang luu y 1a
thi€u su quan tam tGi tinh chinh xac cta thong tin, s6 liéu néu trong du 4n ma chi
“thu dong” 1ap so liéu va cong thic dé dé tinh todn. Vi du, trong du 4n néu doanh
thu ké& hoach la 2.448.000USD/ nam va chi phi 1a 2.064.034 USD/ nam thi can bo
tham dinh dua nguyén s6 ay vao tinh to4n (coi nhu da chap nhan) ma khong kiém
tra thim dinh xem doanh thu ma du 4n dua ra c¢6 chinh xdc hay khong... Hoac
trudong hop tham dinh mic do can thiét cta lugng may, thiét bi san xuit khong nén
dé cho doanh nghép vay chuyén tién dén ngudi ban, sau d6 nguoi ban giao thiét bi
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bing khoang 60% s tién do, s6 con lai duoc chuyén ngugc lai cho doanh nghiép
bing tién dé€ dung lam von luu dong hoic sir dung vao nhitng viéc khdc.

Trong thoi gian gan day, NHNN VIét Nam, NHCT viét Nam va mot s t0
chiic quéc t€ da t6 chitc nhiéu 16p dao tao vé thadm dinh du 4n nhung chua rong khap
dén cén bo tham dinh & céc chi nhdnh, do d6, nhiéu cdn bo ti€p can du 4n truc tiép
tai co s& chua du trinh do vé du 4n dé tham dinh va tham muu cho 1anh dao.

Thit ba la: Heé thoéng cic co quan, cong ty tu van vé tham dinh du 4n, nhat 1a
phuong dién thi trudng va k§ thuat con rat it, chua di tdim dé Ngan hang thué xem
xét moOt sO mat cua du an. Day cling 1a mot nguyén nhan xay ra tinh trang mua thiét
bi khong phtt hop véi yéu cau ctia du an, hodc cho vay vuot qua nhu cau can vé thiét
bi clia ngudi vay dé nguoi vay ding vao viéc khac nhu da néu trén. Bén canh d6 khi
tham dinh vé phuong dién k¥ thuat Ngan hang thudong 1a ngudi thu dong, con dua
vao chu diu tu hay cdc co quan gidm dinh va chi nam dugc nhitng thong s6 co ban
nhu san luong hang hod san xudt, chat lugng mdy moc thiét bi (tong quat nhat)...
ma yéu td cong nghé 1a yéu td quyét dinh mang lai su thanh cong cho du an. Do d6
Ngan hang hoan toan x4c dinh theo cam tinh khi thdm dinh phuong dién k¥ thuat

Thir tw la: viéc thim thi trudng, tham dinh k§ thuat & mot s6 du 4n van con
chua sau, doi khi khong chd y dén cédc yéu t6 vé xa hoi va moi truong cua du an.
Diéu nay 1a do cén bo chuyén trdch vé tham dinh du 4n chl yéu 1a tu nghién cttu
céc tai liéu tham dinh chi chua duoc tham gia cac cap vé tham dinh thi trudng va
thdm dinh vé€ phuong dién kinh t€.

Thir ndm la: co ch€ van hanh cua ta 1a uy ban nhan dan cac cdp khong chi la
cép quan ly nha nuGe hanh chinh thuin tuy ma con quan 1y Nha nudc vé ca kinh té,
san xudt kinh doanh. Viéc phan biét hai chiic nang néi trén dang 1a van dé can duoc
gidi quyét ting budc. Nha nude 1am, xay dung duyét quy hoach va chi dao cu thé
cac doanh nghiép san xuit cdi gi, bao nhiéu, ban cho ai...dan dén néu Ngan hang
thdm dinh theo quy trinh thi cham tré, thAm chi khong dau tu 12 tao thé d6i lap véi
chinh quyén cép tinh & mot miic do nao d6 vé viéc thuc hién muc tiéu phat trién
kinh t€ xa hoi dia phuong ma viéc ly giai khong phai dé dang.

Nhitng han ché yéu kém la mot ton tai tat yéu trong moi doi tuong, moi hoat
dong. Khi xem xét déu phai danh gia khach quan nhitng mat dat duoc, nhiing déng
g6p dé phét huy va tim ra nhitng han ché€ yéu kém tir d6 phan tich tim ra nguyén
nhan dé c6 nhitng giai phdp thich hop dé khéic phuc nhitnh han ché.

Nhitng nguyén nhan thi ¢6 nhiéu, tuy nhién, c6 thé chia thanh hai nhém
chinh:

+ Nguyén nhan chl quan tir phia ngan hang.
+ Nguyén nhan khach quan.
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Nguyén nhan chu quan tir phia ngan hang:

_Thir nhdt 1a van dé can bo cu thé 1a doi ngii cdn bo trong ngan hang.

Pa s6 cac bo thiéu su quan tdm tGi chinh xac cua thong tin, s6 liéu néu
trongho so, tai liéu cua don vi vay von.

Cén bo ¢6 trinh do vé tin hoc con han ché do d6 khong phat huy tinh cha dong,
sang tao trong hoat dong nghiép vu.

Cong tac dao tao, boi dudng cén bo tham dinh du 4n con chua 1am duoc, chua
c6 mot chuong trinh dao tao, phat trién téng thé, co ban cho doi ngii can bo thim
dinh & chi nhanh. Cong tdc thim dinh 12 mot cong tac vat va doi hoi su hiéu biét
nhiéu mit trén nhiéu linh vuc. Khi dua ra mot quyét dinh phai c6 mot trinh do téng
hop cao. Nhitng can bo lam cong tac nay méi phan nao dap tng dugc yéu cau cia
qué trinh tham dinh, vi ho méi chuyén sang nén kinh t€ s6i dong va hién dai, nhitng
du 4n dau tu ngay cang 16n va nghiéu rui ro cao. Ho chua ti€p thu dugc cdc “cong

A9

nghé” thim dinh tién tién.

Thit hai la phuong phdp tham dinh hiéu qua tai chinh du 4n dau tu

Gia tri thoi gian cua tién chua dugc xem xét mot cach thuc su. Cac phuong
phap NPV, IRR chua dugc st dung theo ding nghia ctia n6, gay nhi¢u han ché cho
viéc nang cao vai trd cong tdc thim dinh tai chinh du 4n dau tu.

Thit ba [a vé thong tin Thong tin s6 liéu 1am céan ¢t cho tham dinh chua day
dl. Nguén thong tin cha yéu 14 tir don vi vay von, khong kiém tra tinh chinh xéc,
tin tudng ctia nguon so liéu. Pay 1a nguyén nhan cuc ky quan trong lam giam vai
tro ctia thdm dinh tin dung dau tu.

Mac du phong thong tin dién tir da dugc xac 1ap nhung Ngan hang chua cé
mot chuong trinh, k€& hoch, bién phdp cu thé nao dua ra dé giai quyét van dé cung
ccap thong cho thadm dinh tin dung vay von.

THir tir 1a van dé t6 chic: chua phdt huy dugc vai tro ctia hoi déng thim
dinh trong cong tdc ki€ém tra chét lugng thdm dinh. Hoi dong thdm dinh chi thdm
dinh cac mén vay c¢6 s6 von 16n.

Thit nam la cong tac marketing & trong khau nay con han ché. Nhin chung,
cac can bo tin dung da lam viéc hét minh song bén canh dé van con mot s6 can bo
c6 thdi do tao cho khiach hang danh gia khong tot vé phong cédch lam viéc dan dén
hiéu qua khong cao.

Nguvén nhan bat nguon tir phia khach hang

Mot s6 doanh nghiép lam an theo 16i tam bg chua c6 dinh huéng ké hoach
lau dai, khong coi trong uy tin ctia chinh ho sin sang 1am moi chuyén dé rit von
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ctua Ngan hang. Bing nhitng thu doan nhu 1ap du 4n gia dé 1ay tieén sir dung sai muc
dich, dwa ra mic doanh thu qué cao dé lam tang tinh kha thi cua du 4n...

Mot s6 du an vay von Ngan hang chi 1a mot phan, mot mang cua du an phat
trién tong thé cta doanh nghiép, c6 trudng hop doanh nghiép vay von dau tu mot
thiét bi 1é trong day chuyén san xuét...Nhu vay, viéc tinh todn hiéu qua kinh t€ ctia
du an rat khé khan va thuong 1a tinh doanh thu, chi phi 1gi nhuan chung cua ca day
chuyén, hoac toan doanh nghiép.

Mot s6 nguyén nhan khac

- Chua c6 mot chi téu chuin d6i véi cong tac tham dinh.

- Nganh Ngan hang tuy da c¢6 nhiing tién bd vuot bac nhung van con nhiing yéu
kém trong co ché hoat dong, di€u hanh, canh tranh, cong nghé Ngan hang con lac
hau. Trinh do nang luc cua can bo Ngan hang thim dinh du 4n chua dat yéu cAu,
chua du kinh nghiém thim dinh du 4n 16n phic tap. Bén canh d6 quan hé cua cic
NHTM Viét Nam chua chit ché chua c6 su phoi hop, hé trg 1an nhau trong tham
dinh du 4n dau tu, thim dinh du 4n & timg nganh, linh vuc cu thé. Vai trd chi dao
trong huéng din, hé trg quan 1y ctia Nha nuéc vé thim dinh chua tot. Thong tin
téng hop tit NHNN, NHCT Viét Nam vé tinh hinh xu huéng phét trién trong céc
nganh kinh t€ trong ting thoi ky con it, chua kip thoi nén Ngan hang thiéu can cu
va thim dinh.

- Moi truong phéap 1y cho hoat dong tin dung Ngan hang chua day du. Viéc
thuc hién phap 1énh k€& toan, thong ké chua nghiém tic dai da so cac s6 liéu quyét
todn va bao céo tai chinh clia doanh nghiép chua thuc hién ché€ do kiém toan bat
budc. SO lieu phan anh khong chinh xac thuc trang tinh hinh san xuét kinh doanh
dac biet la khoi kinh t€ ngoai quoc doanh. Ngoai ra cdc co quan chiu trach nhiem
cap chung thu sé hitu tai san va quan 1y Nha nuéc doi véi bat dong san chua thuc
hién kip thoi viéc cap gidy to so hitu cho cac chu dang so hitu, hoac st dung tai san.
Do d6 trong viéc th€ chap va xu 1y thé chip vay von, Ngan hang khé khan phiic tap
nhiéu khi bi 4ch tic. Hiéu qua clia cdc co quan hanh phédp chua dép ting yéu ciu
tranh chap, t6 tung vé hop dong kinh t&, hop dong dan su, phat mai tai san, cim c6
bao lanh, chua bao vé duoc quyén lgi chinh dang cua Ngan hang.

- Viéc tong hop thong tin, déanh gid xé&p loai doanh nghiép hién chua c6 co
quan nao chinh thitc thuc hién. Nhu & M§ c6 hai t6 chic dndh gia hoat dong cua
doanh nghiép, xé&p loai doanh nghiép theo cac chi s6 tai chinh. Ho ¢6 thé sip xép
thtt tu theo nang luc tai chinh, hoat dong san xudt kinh doanh c¢6 hiéu qua...Dé c6
thé céan cit vao d6 ma bo von ddu tu ciia minh cdc doanh nghiép x€p hang cao thi
muc do rai ro dau tu cang nho.

- Dinh huéng phét trién kinh t€ cua tiig nganh, timg dia phuong trong Tong
cong ty chua cu thé, chua kha thi hodc chi truong ctia cac nganh hitu quan khong
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thong nhat dan dén tinh trang khé khin cho cong tidc thdm dinh va quyét dinh cho
vay & cho, xét vé mat tai chinh thi dat nhung xét vé mat kinh t&€ - xa hoi thi khong
dugc, c6 thé tai doanh nghiép hoat dong thi thi€u san phdm d6é nhung trén binh dién

chung thi 1a thira vd ngugc lai ngoai ra nhitng quy hoach phat trién kinh t€ khong 6n
dinh s€ lam du 4n ngung hoat dong.
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CHUONG Il

GIAI PHAP NANG CAO CHAT LUGNG THAM DINH TAI
CHINA DY AN -DAU TU TAI NGAN HANG CONG
THUONG DONG DA

3.1 PINH HUONG CHO VAY THEO DU AN ?Cl}A NHCT PONG PA & SU
CAN THIET NANG CAO CHAT LUONG THAM DPINH TAI CHINH DU AN
PAU TU.

Thanh cong 16n nhat, bao trum trong sudt qua trinh déi méi hoat dong cla
Ngan hang Cong thuong Péng Pa trong 10 nam la da thay déi han phuong phdp
quan ly, tap quéan kinh doanh va tu duy kinh t&€. Do d6 Ngan hang da hoan thanh t6t
céc chi tiéu kinh doanh clia minh, duy tri duoc su 6n dinh va tang trudéng, nang cao
uy tin véi khach hang, véi cidc doi tic trong va ngoai nudc. Két qua d6 cé duoc 1a
nhd su két hop nd luc clia céc cdp 1anh dao cung toan thé cén bo cong nhan vién clia
Ngan hang Cong thuong Déng Pa, su hd tro cia Chinh pha, NHNN, cic Bo
nganh, chinh quyén dia phuong va cdc t6 chiic quoc t€ (hoat dong trong linh vuc
Ngan hang - tai chinh).

Tuy nhién, tir nay dén nhitng thap ky t6i, hoat dong Ngan hang & nudc ta phai
duoc tiép tuc d6i méi sau sic va toan dién theo dudng 16i cia Pang dé thich nghi
v6i co ché thi trudng, phuc vu va thiic ddy phat trién nén kinh t&€ dat nudc, taing kha
nang hoi nhap véi qudc t€. Nhu vay, nhiém vu ciia moéi NHTM trong nhitng nam tGi
12 phai tu tim céch tao dung va phaty trién th€ manh cia minh. Ngan hang nao
khong tu d6i manh mé s& khong c6 thoi co d€ ton tai va phat trién.

Nhan thic ro duoc diéu dé, Ngan hang Cong thuong Dong Pa da nghién ciiu,
xay dung cho minh mot chién lugc phat trién lau dai (cu thé tir nay dén nam 2010)
trén co s& danh gia nhitng thuan lgi va khé khan cua boi canh KT-XH va tinh hinh
quoc t&, tir két qua ctia 10 nam d6i méiva nhitng bai hoc kinh nghiém nhidm phu
hop v6i qud trinh phat trién kinh t€ ctia dit nuGe va kha nang noi luc cau ngan hang.
Chién lugc nay s€ 1a kim chi nanm cho moi hoat dong, thong tin va phoi hgp hanh
dong trong ngan hang.

Muc tiéu chién lugc phat trién ctia ngan hang Cong thuong Dong Pa dén
nam 2010 la: phan ddu tré thanh mot ngan hang thuong mai hang dau & Viét Nam,
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hoat dong da nang, két hop ban buon ban 1€, mé rong cac dich vu ngan hang, phuc
vu phét trién kinh t€ trong nu6c va trd thanh mot ngan hang quéc t€ khu vuc.

Phuong cham hoat dong cua ngan hang Cong thuong Dong Pa: an toan - hiéu
qua - tang truéng an toan trong moi linh vuc kinh doanh, hiéu qua mang y nghia
kinh t€ x4 hoi, ting trudng phi hop véi toc do phét trién kinh t€ dat nuc va chinh
sach tién té cua nganh ngan hang. Cung cap cédc dich vu ngan hang hoan hao cho
khdch hang, quén triét sau sic phuong cham mang lai thanh cong cho khéach hang Ia
trach nhiém va nghia vu clia ngan hang chinh 1a ton chi ciia ngan hang Cong thuong
bong Da.

Dinh huong hoat déong cho vay:

% Duy tri va phat huy cac bién phap huy dong von hiru hiéu, c6 kha nang
canh tranh cao, nham thu hit nguén von nhan réi ctia dan cu va cic doanh
nghiép, cing ¢d uy tin cao & trong va ngoai nudc dé tranh thu ti€p nhan duoc
ngudn von uy thdc ciia Nha nuéc va cic t6 chic nudc ngoai ¢ nhu vy ngan
hang méi dau tu vao nhitng du 4n 16n, cho cdc nganh va céc t6 chiic kinh t€
mii nhon cua Nha nudc.

% Hoat dong tin dung bao dam tang trudng, an toan, hiéu qua.

< Danh lugng von 16n dé cung cip tin dung cho cdc doanh nghiép quoc
doanh, céc tap doan kinh t&€ ctia nha nudce, cic du an c6 tam c¢& quoc gia va lin
vuc san xuat kinh doanh xudt nhap khau. M& rong tin dung di lién véi cling
cd va nang cao hiéu qua, chat luong tin dung, dam bao kha nang thu hoi von
giam ti 1¢ no qua han, ng khé doi xuong ty 1é cho phép.

DPinh hudng ciia cong tdc tham dinh

Tham dinh ti chinh du 4n dau tu vdi tu cdch 1a mot hoat dong c6 khau to
chitc diéu hanh, quy trinh riéng ciing nhu doi ngii cdn bo thuc hién nén trudc khi
dua ra cac giai phap hoan thién né ciing can phai cé dinh hudng rd rang. Duéi giac
do ngan hang (cu thé 1a Ngan hang Cong thuong nhiam phat huy t6i da cdc 1oi the
tiém nang cua ngan hang, dat dugc muc tiéu dé ratong hoat dong dau tu tin dung
ciing nhu chién lugc phat trién chung) nén ¢6 nhitng dinh huéng sau:

% Tham dinh tai chinh du 4n d4u tu phai diing trén quan diém cta ngudi cho

vay phai diing trén quan diém ctia ngudi cho vay dé xem xét tinh kha thi,

hiéu qua cua du dn, nhan thic ro 1oi ich cia ngan hang gan b6 chat ché loi
ich cta du an.

+% Phdt huy tir tinh hinh thuc tién trong nganh va phuc vu cho hoat dong cho

vay cua ngan hang Cong thuong trong ting giai doan.
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< Cong tac tham dinh tai chinh du 4n d4u tu phai duoc quén triét trong toan
hé théng khong chi cdc cén bo tructiép thuc hién tham dinhma c6 ca cdc bo
phan khac véi nhitng miic do yéu cau cho cong viéc khac nhau.

< Tam dinh tai chinh ctia du 4n phai duogc tién hanh thudng xuyén lién tuc
VOi tat ca cac du an xin vay véi ca 3 giai doan trudce va trong khi cho vay.

Khong ngimg d6i mdi tim toi, khai thdc th€ manh ctia minh. Song du da rat
c6 ging NHCT Dong Da ciing khong thé khong c¢6 nhitng yéu diém. Qua phan tich
danh gi4 trén, chiing ta cang nhan ra cong tic thdm dinh ¢ mot vai trd quan trong
dac biét d6i v6i su phat trién cia Ngan hang. D€ tranh tinh trang vén déng bang
hoac st dung von khong ¢6 hiéu qua thi chat lugng tin dung lai cang can c6 nhiing
giai phaphttu hiéu hon. Nhiing han ché trong cong tac tham dinh tai Ngan hang
Cong thuong Dong Pa van con nhiing ton tai, nhung do6 1a ca mot su ¢d gang cla
tap thé can bo, nhan vién tai Ngan hang dé khic phuc nhitng ton tai trén toi xin dua
ra nhitng giai phéap truGc mat, dé loai bd nhitng nguyén nhan toi xin dua ra nhiing
kién nghi.

3.2. NHUNG GIAI PHAP TRUGC MAT

Nang cao chat luong cong tac tham dinh 1a nhim di t6i muc tiéu cha viéc
thdm dinh. Ngan hang thdm dinh du 4n d4u tu nhiam:

Rut ra nhitng két luan chinh xac vé tinh kha thi, hieu qua kinh t€ kha nang tra
no va nhitng ri ro ¢6 thé xdy ra ciia du 4n dé€ quyét dinh cho vay hoic tir choi.

- Tham gia gép y cho chii ddu tu vé nhiing sai s6t trong cong tac 1ap du an dé c6
phuong 4n khac phuc. Chi ra nhitng di€u con chua ding, chua thuc hién duoc cla
du an.

- Xd4c dinh s6 von tai trg, thoi gian tai tro mdc thu hop 1y tao di€u kién thuan loi
cho doanh nghiép hoat dong c6 hiéu qua.

Nhiing giai phdp truéc mat s& giip cho Ngan hang dat dugc nhitng muc tiéu
trong cong tac tham dinh trong thoi gian ngén, mang tinh chat giai phap tinh thé.

3.2.1. GIAI PHAP KHI THUC HIEN THAM PINH TAI CHINH

Nhu trén da trinh bay, cac chi s6 tai chinh cia doanh nghiép la rat quan trong
doi v6i Ngan hang, nhung chiing véan bi coi nhe trong cong tcd thdm dinh. Céc cén
bo thdm edinh xem nhe khi cdc chi s6 ndy khong dat yéu cdu s€ din dén hau qua
tang rui ro cho nguoén von tai trg cia Ngan hang.

Hé s6 tai trg, kha nang thanh todn, ...l1a mtj trong nhitng chi s tai chinh quan
trong, khi xem xét nhat thi€t phai nghi t6i muc tiéu cta cong tac tham dinh va nhat
thi€t loai bo cac hé so tai trg, kha nang thanh toan < 0,5.
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Khi cic donh nghiép lam an ngay cang c¢6 quy cu thi ho sé cé nhiing du an
dau tu dai han. Cho nén khi thdm dinh cén tich cuc chu trong t6i cdc chi s6 Ngan
hang, IRR, BCV nhat 1a chi s6 NPV vi:

+Phuong phap tinh chi s6 nay don gian la it gay ra phiic tap hon phuong phap
ty suét sinh 161 von ndi bd (IRR).

+ D3i v6i cac du an c6 quy mo dau tu 16n thi chi s6 nay to ra dang tin cay
hon.

+ phuong phap nay s& dam bao tang toi da tai san cta cong ty.

Song dé str dung phuong phdp NPV cén luu y mot s6 di€ém sau:

* Phai 1ap duoc dong tién phdt sinh hang nam 1a am hoac duong (chi hoac thu)
cho du an. Khi d6 can phai tinh duoc doanh thu va chi phi hang nam cua du an dua
trén cong sudt thuc t€ ciia nam dé cung véi mic gia udce tinh, cudi cung l1a quy ta ca
sO tién phat sinh trong cing mot ky vao cudi ky dé danh diau cdc moc cho viéc tinh
toan.

* Phai xac dinh dugc yt suit chuét khau r hop ly cho ting du an.

Dé str dung dugc chi tiéu NPV thi viéc xdc dinh r sao cho phi hgp 1a rit quan
trong. Do vay dé tinh todn chinh x4c r cin phai xem xét su dnh hudng clia tat ca céc
nhan t6 co ban sau:

- Ty 1é lam phat hang nam

- Ty 1é gia tang do st dung phuong an nay ma khong st dung phuong an khac
dua trén viéc xac dinh chi phi co hoi. Ty 1& gia tang nay xudt hién khi c6 cac
phuong 4n loai trir. Nghia 12 chli ddu tu c6 nhiéu co hoi dé tién hanh conh cudc diu
tu nhung chi dugc chon mott trong soa cac co hoi do.

- Ty 1é tang hoac giam do viéc thu dugc hoac mat di mot luonh giatri do cac yéu
to rhi ro hodc may man. Day 12 yéu t6 da quy dinh viéc xdc dinh r cho timg du 4n
thudc timg Iinh vuc, nganh nghé san xuat kihn doanh khac nhau.

Thé nhung hé théng chi tiéu du sao ciing 12 phuong dién dé danh gia, phan tich

mang lai. Viéc ddnh gid, két luan can luu y nhitng diém sau:

+ MOoi chi tiéu tir hé thong chi tiéu dugc xem xét trong du dn s& dugc so sanh véi
céc chi tieu chudn chaap nha du 4n nhat dinh. NPV > 0; IRR >IRR(dm)

Khi c¢6 nhiéu du 4n loai trir nhau thi chon du 4n ¢6 IRR(max), NPV (max)

Lua chon du 4n d4u tu ctia doanh nghiép phai két hop vdi tham dinh két qua hoat
dong san xuit va tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép.

Hodc 1a mot tiéu chudn qua so sdnh vdéi chi tiéu khac (IRR cta du 4n so véi 1ai
sudt Ngan hang..), c6 thé 1a mot chi tiéu do thong ké kinh nghiém thuc t&, do thong

Assignmenthelpl1103@gmail.com — 0906.20.6556


mailto:Assignmenthelp1103@gmail.com

Assignment Supporting Group
http://assignmentsupporting.com

1é quoc t€. Luu y 1a tieu chuan chdp nhan du 4n & day ciing phu thuoc vao diéu kién
khong gian cu thé c6 thé thay ddi khi khong gian thoi gian phan tich da thay doi.

+Can nhan thic r6 rang cach gid, két lua du 4n con phu thudc vao chi thé tham
dinh. Chu du 4n dr khach hang thi thuong wu tién cho chi tiéu sinh 16i ctia du an
nhung d6i vé6i Ngan hang thi doi khi khong chi trong mat nay ma uu tién chi tiéu
thoi gian c6 thé tra no ciia du 4n hoic két cdu tai chinh ctia chii du 4n dé giam rui ro
do mat von.

+ Vé thoi gian hoat dong: D6i v6i du an mf trong d6 khong néu r6 thoi gian hoat
dong cua du an thi nén chon khoang thoi gian khi héet khau hao phan thiét bi chinh
dé tinh todn va phan tich.

+ Noi dung bang tinh: Nén tinh thoi gian du an hoat dong khonag nén chi tinh
trong mot vai nam.

+D0 nhay cta du 4an: Ngéan hang nén chd trong dua cac chi tiéu do nhay cua du
4n vao tinh todn dé xem xét cdc bi€n dong cua cac chi tieu IRR, NPV trong diéu
kién bién doi clia c4c chi tiéu khdc nhu ty gia, gid c4, 13i suat chiét khau.

VEé chi tiéu ty sudt loi nhuan/ doanh thu khi xem xét chi tiéu nay phai dua vao
chu ky san pham dé du do4n kha nang sinh 10i trong thoi gian t6i boi vi ¢6 thé hién
tai doanh nghiép dang sinh 161 nhung trong tuong lai lai khong, trong truong hop
san pham di vao giai doanu cuoi.

Trong truong hop c6 cac du an cua cac cong ty lién doanh 1ap ra va trinh
Ngan hang xem xét thi trong cach 1ap cua ho cé nhiing khac biét so vGi cac du an
do cac doanh nghiép trong nuée 1ap. Can thi€t Ngan hang can cap nhat va ap dung
céc phuong phap ky thuat thim dinh ti chinh hién dai ctia cic Ngan hang tién tién
trén thé gidi va ap dung mot cach cé sang tao va tinh hinh thuc té cia nudc ta vao
hé thong Ngan hang. Cic phuong phdp thdm dinh déu c6 trinh bay rat kj ludng
trong nhié€u tai liéu khac nhau nhung van dé la st dung va ding dung thuc t€ vao
cong viéc mot cach ¢6 hiéu qua.

Pé Ngan hang thuc hién t6t giai phap nay thoi gian t6i cdc cdn bo tin dung
can nd luc trong viéc tu hoc, ban giam doc Ngan hang cin dua nhitng cdn bo thim
dinh tham gia cdc khoa hoc ngin han tai cic trung tam dao tao vé nganh Ngan
hang.

3.2.2. GIAI PHAP VE THONG TIN:

Co s6 cua qué trinh tham dinh du 4n d4u tu 1a thong tin, s6 liéu vé don vi, du dn va
cac tai liéu khac nhu: Luat, van ban dudi luat, van ban thu€ ...Tuy nhién trén thuc
t€ cdc thong tin, s6 lieu déu do nguoi 1ap du dn cung cip va cac s6 liéu nay c6 dang
tin cy hay khong ? Toi xin dua ra mot so giai phap sau:
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Ngoai ra nhitng ho so, tai liéu ma Ngan hang nhan duogc tir khach hang vay
von cung cap, Ngan hang can phong vén truc ti€p mot s6 nguoi cht choét lién quan
dén du an nhu: Giam doc, k€ toan trudng, can bo lap du an. Day 1a mot “nghé
thuat”phong van ma mdi can bo thadm dinh phai tu tao cho minh trong thoi gian lam
viéc. Muc dich ciia cudc phong van nay 1a ki€ém tra tu cdch cua nhitng ngudi ding
ddu doanh nghiép, kiém tra vé y tudng cta ho, vé du 4n, kiém tra vé trinh do hiéu
biét cua ho vé du 4n,...khong nén chi phong van ma can tiép xuc truc ti€p véi
nhitng ngudi 1am viéc tai doanh nghiép dé€ ndm 16 yinh hinh san xuat kinh doanh
ctia doanh nghiép trong qua kht.

St dung triét dé cdc ngudn thong tin vé doanh nghiép do phong Phong ngira
rui ro cung cap. Pay 1a noi luu giit tat ca nhiing thong tin cin thiét, co ban vé doanh
nghiép né cho phép danh gia so bo khach hang vé ciac mit; Lich st hinh thanh phét
trién, tinh hinh ti chinh, mtc do tin nhiém.

Diéu tra thong tin tir cic don vi cé tham gia quan hé véi véi doanh nghiép:
kiém tra khach hang ctia doanh nghiép dé xem san pham cta doanh nghiép c6 dang
tin cay hay khong? C6 dam bdo duoc su phét trién trong tuong lai hay khong?
phuong thic thanh todn ma doanh nghiép dang sir dung, day 1a khau truc ti€p dé
danh gid hiéu qua dau tu ctia doanh nghiép. Ngoai ra phai di€u tra cdc nha cung cap
danh gia uy tin cua doanh nghiép trong viéc tra ng. Mot co quan can xem xét d6 la
co quan thué€, co quan thié 1a co quan nha nudc truc ti€p theo doi tai chinh cua
doanh nghiép ho cung cap cho Ngan hang nhiing s0 liéu tai chinh ding tin cay nhat
cho doanh nghiép vé bang can doi k€ toan, doanh thu, 1oi nhuan sau thu€,

Mot trong nhiing bién phdp ngudi hay 1am trong gan day khi kiém tra ché do
ké toan tai chinh trong doanh nghiép d6 12 kiém todn. Ngan hang c6 thé thué nhiing
cong ty kiém toan dé kiém tra tinh chinh xdc va trung thuc ctiia céc bdo cdo tai
chinh ma doanh nghiép xin vay von. Do vay can thuc hién ch€ do ki€m toan bat
buoc. Trudc nat, tai liéu can doi k€ todn va ket qua tai chinh ctia doanh nghiép phai
c6 kién todn.

Pé d4nh gia duoc tinh hop 1y ctia du dn ¢6 phlt hop véi yéu cau chung cua xa
hoi, c6 nhim trong k& hoach ph4t trién ciia nganh dia phuong. C4c cédn b thim
dinh phai tham khao thém cdc tai liéu vé chu truong chinh sdch ctia Nha nudc,
Chinh phu cac Bo nganh c6 lién quan dén du an. Muc tiéu cua giai phap la xac dinh
tinh ding din trong viéc thdm dinh nhitng co s& phdp 1y cta du 4n.

Mot ngudn thong tin quy gid ma chinh Ngan hang c6 thé tu khai thac dé 1a
tinh hinh du ng trén céc tai khoan vang lai cia doanh nghiép tai Ngan hang. Néu
trén tai khoan ctia doanh nghiép luon du ¢6 & muc cao chiing to doanh nghiép luon
on dinh vé tai vé chinh, thu chi dugc can déi va nguoc lai, cin theo doi sat sao vé
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cac chi tiéu tai chinh boi 1€ nang luc tai chinh va kha nang tai chinh ctia doanh
nghip 1a khong dang tin cay. Tu d6 Ngan hang cin c6 nhitng nhan xét vé doanh
nghiép c6 quan hé tin dung véi Ngan hang dé ddnh gid uy tin cta ho trong quan hé
tin dung va ti€n hanh sap xép cdc doanh nghiép theo thi tu “an toan trong nguén
von dau tu”’nghia l1a doanh nghiép nao c¢6 kha nang an toan cao khi bo von dau tu thi
dugce x€p hang uu tién va ngugc lai.

3.2.3. GIAI PHAP VE HO TRQ THAM PINH

Nhu phén trudc da néi, thim dinh 13 cong tac vat va d6i véi cac can bo thim
dinh, nhiing hé trg cho cong tic nay s& gép phan nang cao chat luong tham dinh.

Trang bi nhitng thiét bi hién dai trong cong tac tham dinh va cdc cén bo thim
dinh. Tru6c mét 1a trang bi nhitng mdy vi tinh hién dai cho céc cdn bo thdm dinh.
Nhitng may nay nhat thiét phai dugc n6i mang trong toan hé thong Ngan hang Cong
thuong, bdi 1& ho ¢6 thé chli dong tra ctu vé khdch hang vé thong tin lién quan dén
khach hang va du 4n khong cin qua phong thong tin dién tir. Thu€ hai ho c6 thé luu
trt tinh hinh thuc hién du &n khi du 4n trong qua trinh hoat dong. Tha ba, may tinh
s€ ho tro cdc cdn bo trong qud trinh 1ap to trinh du 4n dau tu, tinh todn cdc chi s6
mot cach don gian, dung dé 1ap cac o trinh ¢6 do chinh xac vé mit chuyén mon cao
hon.

bay khong phai la viéc méi mé gi, nhung hién tai Ngan hang van chua lam
duoc. Trong tuong lai khong xa khi hé théng ngan hang déi méi do doi hoi ciia nén
kinh t€ thi lic d6 Ngan hang s€ trd nén lac hau ma nganh khong dugc phép nhu vay.
Dé 1am dugc diéu nay cdic NHTM khdc, Ngan hang ddu tu mdy moc va dng dung
cdc phan mém tién ti€n hién cd, dang dugc Ngan hang thé giGi ho tro thong qua du
an tai tro nham hién dai héa mang luGi Ngan hang Viét Nam.

- H6 tro vé vat chat, viéc nay 1a rat thiét thuc doi v6i méi can bo thadm dinh. Viéc
hé trg nay c6 tidc dung lam tang tinh thin trdch nhiém cua cé cdn bo thdm dinh doi
vGi cong viéc cua minh, ¢c6 nhiéu kinh phi trong viéc di thuc t€ tai cdc doanh
nghiép, chi phi tim hié€u thong tin, ..di lién v6i hd trg thi cling gén trach nhiém cta
céc can bo tham dinh vao céc du 4n clia minh tham dinh. Thuc hién diéu nay c6 thé
bang nhiéu cdch, cho phép cdc cén bo tham dinh duoc hudong mot khoang kinh phi
khi tién hanh tham dinh nhitng du 4n kha thi, cac khoan nay c6 thé 1a c¢d dinh. Mot
phuong 4n khac c6 thé 1a trich phan tram tir tri gid hop dong khi mén vay dugc thuc
hién. Nhitng hé tro nay c6 thé 1am tang chi phi cia Ngan hang, nhung diéu nay
khong nhiing cén thiét trong truéc mat xét vé lau dai 1a dong luc thic ddy cho Ngan
hang phat trién.

- Ngoai nhitng hod trg vé vat chat, Ngan hang ciing khong nén xem nhe su ho tro
vé mat tinh than. Cdn bo 1anh dao cin ¢6 nhiing kién nghi kip thdi gép ¥ cho qué
trinh thdm dinh dugc t6t hon. Thudng xuyén quan tdm, nhan xét, tiép thu nhiing ¥
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kién cua cén bo thadm dinh. ngoai ra, can ghi nhan nhiing déng gbp cla ho trong
nhiing du 4n cling nhu trong qua trinh dé ¢ thé can nhac, b6 nhiém ho vao nhing
vi tri phu hgp v6i nang luc va trinh do.

3.3 NHUNG KIEN NGHI

3.3.1 KIEN NGHI VOI CHINH PHU.

Chinh pht c4n ¢6 nhitng Nghi dinh nham dua cong tac kiém toan phat huy hon nita
vai trd ciia minh. Bén canh d6 ciing phai c6 nhiing chi thi cu thé doi véi Bo tai chinh
nham 1am cho céc doanh nghiép thuc hién nghiém tic ché€ do ké toan theo ding quy
dinh cta Nha nudc.

Nhiing ki€n nghi nay cé nhiing tic dung: Trudc hét 1a lam tang tinh trung
thuc cua cac doanh nghiép trong nop thué€ cho ngan sach Nha nude. Sau d6 s€ hinh
thanh théi quen trong hoat dong ctia doanh nghiép dé dang hon trong qué trinh c6
phan hoa nhat 1a doi véi cac DNNN. Sau cung 1a giip Ngan hang c6 duoc nhiing s
liéu chinh xdc v€ tinh hinh hoat dong san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép, tinh
hinh tai chinh clia doanh nghiép, lam co s& thim dinh doanh nghiép ndi riéng va
thdm dinh toan bo du 4n néi chung.

D6i v6i cac DNNN Chinh pht c4n phai giam bét nhitng “gidp do “dé céc
doanh nghiép nay ting budc lam chu san xuit kinh doanh, chui nhiing quy luat
canh tranh clia thi trudng. Truéc mit c6 thé 1a nhitng khé khian nhung sau d6 n6 sé
ding vitng va caic hoat dong c6 hiéu quia hon. Nhiing “gitp d6”’can dugc giam dau
tién la trong cac quan hé tin dung do6i véi caic NHTM quéc doanh. Tu truée nghi
dinh 178/ND- CP/1999, chu truong clia Chinh phu van tach rd ra doanh nghiép
quoc doanh va doanh nghiép phi quoc doanh trong hoat dong tin dung. Cho phép
cac doanh nghiép Nha nudc vay von khong can thé€ chap, dicu nay la hoan toan bat
hop 1y bai 18, khi khong phai thé chap tai san thi tong so tién vay tai cdc Ngan hang
c6 thé s& 16n hon nhiéu so v6i nguén von kinh doanh hi¢ c6. Diéu nay hién nhién
cho ring hé so tai tro khong co gia tri trong cong tidc tham dinh. Hau qua 1a doanh
nghiép s€ “phong to”’hon so v6i nang luc thuc t€ cia minh, néu nhu ¢ xay ra rii ro
trong qué trinh kinh doanh (Van dé nay la khong tranh khoi) thi doanh nghiép
khong c6 du nang luc dé tau tro.

Nhu vay DNNN va NHTM quéc doanh déu 1a von ctia Nha nuéc thi can tach
bach ranh rot dé cho méi chu thé tu chi trach nhiém 14y nguén von cta minh va
hoat dong c6 hiéu qua hon. Tinh trang bo “tdi lanh”’sang “tdi thing”’nhu hién nay la
bat cap. Cong tdc tham dinh khong c6 y nghia d6i v6i cac doanh nghiép nay.

Chinh phu can ¢6 thai do diit khodt sdp xép ali cdc doanh nghiép, chi ton tai
nhiing doanh nghiép lam an c6 hiéu qua, nhitng doanh nghiép thuc su can thiét cho
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dan sinh, tao diéu kién cho m& rong quy mo tin dung. C6 phan hoda DNNN la
phuong thitc sap xép lai doanh nghiép huy dong dugc cac nguén luc tir nhiéu thanh
phan kinh t€ khac. C6 phan hod 1a mot trong nhitng bién phdp quan trong dé Doanh
nghiép c6 co hoi tang von tu c6 tir d6, doanh nghiép ¢ thé tiép can véi nhing
khoan tin dung dam bdo diéu kién dat ra ciia NH vé von tu cé.

Hang nam chinh phu déu c6 nhitng k& hoach dau tu phét trién cho tiing nganh
thuc hién khong dong nhét: c6 hien tuong cac du 4n ctia nganh thi thira, cic du an
cua ving thi thi€u. Chinh nhitng mau thuin nay lam cho cong tdc thim dinh tai
Ngan hang tré nén kho khan hon. Boi vi khi thdm dinh phuong dién thi trudng thi
nhu cdu nhitng san phdm hang hod cta du 4n tai vang thi thi€u, nhung xét trén toan
nganh thi téng san luong lai thira. Hay tinh trang cdc du 4n cling loai cing mot lic
thuc hién, trudc khi thuc hién thi tong cung 12 nho hon téng ciu, nhung nhiéu du 4n
di vao hoat dong thi tong cidu nho hon téng cung. Nhitng kho khan nay Ngan hang
kh6 ma luong hét dugc trong cong tac tham dinh, nhung ma Chinh phu, cdc bo ¢
lién quan c6 thé diéu tiét dugc theo k& hoach. Vi vay, Chinh phu cdn Iuu tam hon
nita v€ diéu nay.

Dac biét, cdac co quan chiic nang phai chi trong dé€n cac chinh sich ho trg
cho cong tac thim dinh du 4n dau tu, ma quan trong hon 1a cong tac thdm dinh tai
chinh du 4n ddu tu: ban hanh cdc chi tieu chudn phuc vu cho cdc NHTM, céc t6
chtc tai chinh.

Nha nudc can quy dinh rd cac bién phap ché tai bién phap xt 1y nghién trong
céc trudong hop doanh nghiép cung cép thong tin gia ...dé dua cidc donh nghiép hoat
dong kinh doanh lanh manh nham nang cao phap ché€ XHCN.

Nha nudc can phai chi dao cdc doanh nghiép nghiém tdc thuc hién ché do ké
toan theo ding quy dinh ctia Nha nudc, bén canh d6 ban hanh quy ché bat budc
kiém todn va cong khai quyét toan ctia doanh nghiép, tao diéu kién gidp hé thongnn
trong viec phan tich hoat dong san xuét kinh doanh cuae doanh nghiép qua d6 han
ché phong ngtra rai ro. Hon nita tao di€u kién cho cidc Ngan hang ddanh gia ding sic
manh tai chinh ctia du an cling nhu cia doanh nghiép cé du an.

3.3.2. KIEN NGHI VOI NGAN HANG NHA NUGC

Tang cuong vai tro cua cdc trung tam thong tin Ngan hang. Nhu dugc biét
hién nay NHNN da c6 hai trung tam thong tin Ngan hang la: trung tam phong ngtra
rai ro viét tat 12 (TRP)va trung tam thong tin tin dung (CIC) dat tai vu tins dung
NHNNVva c6 chi nhanh tai NHNNcéc tinh thanh phé. Hién tai, CIC 1a trung tam thu
thap céc thong tin vé cdc t6 chifc tin dung, cdc doanh nghiép Iton va phat huy duoc
nhiing vai tro co ban. Nhung doi hoi ctia nganh Ngan hang con cao hon rat nhi€u so
v6i nhitng gi ma CIC cung cép. Can thiét phai cai tién co ché€ lam viéc cua trung
tam ndy: Mot 14, cin sdp x€p trung tam ndy trd thanh mot thanh vién doc lap, c6
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thé cung cép nhiing dich vu thong tin lién quan dén nganh Ngan hang tai chinh cho
nhiing ai c6 nhu ciu. Hai 13, ngoai nhiing thong tin vé Ngéan hang tai chinh ho can
phoi hop véi cac co quan lién quan cua Chinh pht nhu: uy ban k€ hoach Nha nudc,
Téng cuc thong ké, ...dé thu thap nhitng thong ton da dangva phong phii hon nita vé
moi nganh, moi linh vuc trong nén kinh t€ quoc dan. Cc cédn bo tham dinh cla
Ngan hang, ¢6 thé truc ti€p thu thap hé théng co s6 dit liéu tai trung tam nay thong
qua mang cuc bo ctia Ngan hang, khai thac nhiing s6 liéu can thiét vé doanh nghiép
ve nganh c6 lién quan dén doanyh nghiép, v€ tinh hinh thi trudng, nhiing du bdo,..
qua d6 tang cudng tham dinh cdc du an.

NHNN cin thuc thi chinh sach 13i sudt thi trudng dé cho cic NHTMco su
linh hoat cho linh vuc dau tu cic du an. Muc tiéu cuia NHTM la tang t6i da lgi
nhuan, nhung nhitng quy dinh vé 14i suat trong thoi gian vira qua mac du 1a mot cha
truong ding dén nhung né van c6 thé 1am giam loi nhuan ctia Ngan hang. Néu chi
vGi 1ai sudt thi truong thi 1ai sudtvan bién dong theo ty 1é 1ai suat chiét khau cua
Ngan hang Nha nudc 1am tang t6i da 1gi nhuan cho Ngan hang, nhat 1a nhiing du an
dau tu trung dai han. Nhitng han ché cua 13i suit c6 dinh 1am cho khi thdm dinh du
4n va quyét dinh cho vay, Ngan hang van c6 thé 1a ngudi chiu thiét thoi. Béi vi, cdc
du an cho vay du an thuong la trung dai han nhung hién tai 1ai suat la thap vi du
1%/ thang nhung mot nam sau 1ai xuat tang 2%/thang nhu cé du an va chi duoc
huong 1ai sudt 1%/thang. Doi v6i cac du dn thuoc nganh cé loi nhuan siéu ngach
nhu thudc 14, d6 uéng, .. ma ching ta khong khuyén khich phét trién thi 14i sudt tran
s€ gy can trd cho Ngan hang trong viéc tang 1ai suat d6i véi cac du an dau tu vao
nganh nay. Viéc thay déi chinh sdch véi cdc du 4n dau tu vao cac nganh nay. Viéc
thay d6i chinh sdch 1ai suat khong nhiing gitip Ngan hang tang hiéu qua trong viéc
cho vay cdc du 4n ma con gitp Chinh Phu diéu tiét nén kinh t&€ ding dinh hudng
ctia minh.

- Ngan hang nha nuéc 1a co quan di€u hanh, truc ti€p ctia cic NHTM thi nhat
thiét phai c6 hd trg cac NHTM trong cong tac thadm dinh. NHNN céan ban hanh mot
“cam nang”chung vé quy trinh, noi dung thdm dinh du 4n trén co s& than dinh du 4n
clia cac co quan khoa hoc, B k& hoach va Pau tu phtt hgp véi thuc tién Viét Nam,
dong thoi hoa nhap dan véi thong 1é quoc t€. Chiang han nhu viéc tinh todn mot s6
chi tiéu di€ém hoa von, IRR cua du 4n c6 von vay Ngan hang trong diéu kién ¢6 lam
phat. M6c d€ so sdanh cdc chi tieu d6 ctia du 4n nham dua ra quyét dinh cho vay hay
khong ? Hodc quan diém vé tinh ngudn tra ng hang nam.Ngoai nhitng cudc hoi thao
nhiam ban bac diic rit nhitng kinh nghiém thim dinh tai NHTM, nhét thiét phai t6
chiic nhitng khoa hoc thudng nién cho cdc cén bo tham dinh do cdc chuyén gia cla
WB, IMF hoic ctia mot s6 nuéc khes ¢6 nganh Ngan hang phét trién dé ho c6 thé
nam bit duoc nhimng tién bo, tng dung thanh cong vao cong tic thidm dinh cuha
minh.
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- Hién nay Chinh pht cho phép cac DNNN vay von khong phai thé chdp tai san
lam dam bao thi phai cé quy dinh 16 rang khi doanh nghiép lam an kém hiéu qua
dan dén bi pha san thi von vay Ngan hang duoc uvu tién hang dau, dé trdnh tinh
trang that toat von ctia Ngan hang cling nhu cua nén kinh té.

- Dé phat huy trach nhiém trong viéc cung cap thong tin tin dung, chat luong
thong tin, can lap cac cong ty tu van chuyén mua ban thong tin. Qua dé tach biét
vai tro quan 1y NHa nuéc cia NHNN va vai tro kinh doanh thong tin cua cac cong
ty tu van.

3.3.3KIEN NGHI POI VOI NGAN HANG CONG THUONG VIET NAM.

-TUr nhitng chinh sach ctia Chinh pht va Ngan hang Nha nuéc, Ngan hang Cong
thuong Viét Nam déu xay dung mot hé thong, quy trinh thim dinh méi cu thé, chi
ti€t hon cap nhat duoc nhitng phuong phdp tién tién trén th€ giGi. Huéng dan cu thé
cho cdc cén bo tham dinh tai chi nhanh trong céc khu vuc, céc tinh, thanh phd. linh
vuc phat huy vai trd clia cdc can bo than dinh, cho ho tu quyét dinhh 14 chiu trdch
nhiém ytu6c nhitng quyét dinh 1a chiu trach nhiém truéc nhitng quyét dinh khi thim
dinh cac du an.

- Xay dung phuong 4n nang cao chat lugng doi ngii cdn bo 13 cong tdc thim dinh
phai c6 mot k& hoach bo tri, sip xép, tuyén dung nhitng nhan vién 1am cong tic
tham dinh tin dung trong hé thong Ngan hang Cong thuong Viét Nam. Trudc hét 1a
phai déanh gid duoc nhitng cdn bo nay vé ciac mat trinh do, kinh nghiém, dao dic
nghé nghiép, stic khoé,.. tir d6 phan loai, sap x€p lai nhiing b6 tri cho nhitng cén bo
c6 nang luc, tré, cé stc khoé di hoc tap, dao tao lai va ¢6 co hoi lam viéc lau dia tai
Ngan hang.

Ngan hang ciing luon phai chi trong t6i van dé tuyén nhan vién méi. Hién tai
thi s6 luong nhitng ngudi tot nghiép cac khod hoc vé Ngan hang thi qua nhicu so
v6i nhu cdu tuyén dung. Nhung trén thuc t€ d€ 1am duogc viéc thi con phai hoc tap
nhiéu trong thuc t€ cong viéc. Vi vay, trong tuyén dung cin 4p dung nhiing bién
phép tuyén dung tién tién da thuyc hién & mot s6 Ngan hang 1a danhs gid nhan vién
co so nang luc tri tué cua chinh ban than nhan vién dé. Nghia la, danh gia cao nang
luc 1am viéc ctia nhan vién trong tuong lai hon 1a xem nhan vién d6 bié€t dugc nhitng
gi.
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KET LUAN

Tham dinh tai chinh du 4n ddu tu chi 1a mot trong nhitng khéi canh can phai
tién hanh xem xét doi v6i moi du dn trude khi ra quyét dinh dau tu, cho phép dau tu
du 4n, dic biét du6i géc d0 NHTM — nha tai tro 16n. Nang cao chat luong thidm
dinh tai chinh du 4n dau tu 1a mot trong nhitng nhéan t6 quan trong nhét trong viéc
thuc mé rong tin dung an toan hiéu qua & cic NHTM. Nhung day ciing 1a van dé
phtic tap, lién quan dén nhiéu doi tuong, vi vay phai ¢6 su nghién cttu sau sac, toan
dién trudc khi c6 thé dua ra nhitng gidi phap dong bo phoi hop nd luc cua céc bién
phép lién quan.

Sau thoi gian nghién citu va dugc viét chuyén dé “Nang cao nhat luong thim
dinh tai chinh du 4n dau tu tai Ngan hang Cong thuong Dong Pa, em nhan thiy
rang nhitng kién thitc duoc biét va duogc viét qua thuc rat han hep va con bét cap so
v6i cong nghé tham dinh hién dai trén thé giéi. Nhung su phat trién ctia nganh Ngan
hang néi chung va cong tic tham dinh néi riéng phan 4nh trinh do phét trién cia
nén kinh t&. Trong di€u kién kinh t€ cta ching ta nhu hién nay chua thich tng véi
nhitng phuong phdp thim dinh tién tién, nhung khong han 12 ching ta bd qua nhiing
phuong phdp thdm dinh d6 ma can phai nim viing nhim dap tng nhu ciu trong
tuong lai.

Chu dé nghién cttu nay khong phai 1a hoan toan méi, song né ludn la van dé
cdp thiét va la su quan tam hang dau trong qua trinh kinh doanh cia Ngan hang néi
riéng va cua toan nén kinh t€ n6i chung. T nhitng kién thic da dugec téng hop va
phan tich da dugc dién giai thanh bai viét, do d6 bai viét chita dung nhiing kién thiic
co ban dugc hoc tai truong va thuc tién tai Ngan hang Cong thuong Pong Da, bén
canh d6 1a nhitng d€ xuat mang tinh chi quan dwogc xuat phat tir phuong phdp
nghién cttu tu duy bién ching, dugc gan vdi thuc tién clia hé thong Ngan hang Viét
Nam. Nhiing diém yéu ciia Ngan hang Cong thuong Dong Da ciing 12 nhitng khé
khan chung cia NHTM Viét Nam. Mac du ¢6 su han ché vé kinh nghiém, céch tiép
can thuc t€ cling nhu kha nang phan tich, danh gia song em ciing manh dan dé xuét
mot so giai phap, kién nghi gép phin niang cao chat lugng thdm dinh tai chinh du 4n
dau tu tai Ngan hang Cong thuong DPong Pa, du nhiing giai phap va kién nghi duoc
dua ra trong bai viét nay chi la mot phan trong hang loat cac giai phap dong bo can
dugc thuc hién trong thoi gian t6i nham d6i méi hé thong Ngan hang Viét Nam.

Dé tai cua luan van tuy kha han hep song rét c¢6 y nghia béi tinh phiic tap ciing
nhu tAm quan trong cta thadm dinh tai chinh du 4n d4u tu doi v6i hoat dong cla
NHTM. Em rat mong nhan dugc su chi bao nhiét tinh va nhitng déong gép quy bau
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dé luan van cta em thuc su 1a mot cong trinh nghién citu khoa hoc. Mot 1an nita em
xin chan thanh cam on nhitng nguoi da gitp dé em hoan thanh bai viét nay.

DANH MUC TAI LIEU THAM KHAO
1. Tién té ngan hang va thi trudng tai chinh
Federic s.mishkin
2. Ngiép vu Ngan hang thuong mai
Lé van Tu (chu bién)
3. Gido trinh tai chinh doanh nghiép

Khoa Ngan hang - Tai chinh
DHKTQD

4. Lap va quan ly du 4n dau tu

Truong PHKTQD
5. Tap chi Ngan hang nam 98,99,2000
6. Tap chi Thi truong Tai chinh nam 98,99,2000

7. Quy trinh nghiép vu cho vay - Ngan hang Cong thuong Viét
Nam

8. Hudng din thadm dinh du 4n ddu tu - Ngan hang Cong thuong
Viét Nam

9. Cac bdo cdo tham dinh cua phong tin dung Ngan hang Cong
thuong Dong Da

10.Tai liéu tham khao khac.
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